Opinia Zarzadu
VIGO Photonics S.A. z siedzibg w Ozarowie Mazowieckim
z dnia 17 czerwca 2026 r.

uzasadniajacej powody pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
w catosci prawa poboru wszystkich akcji serii G w zwigzku z planowanym
podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji nowych akcji
serii G oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji serii G

Zarzad Spotki pod firmg VIGO Photonics Spotka Akcyjna z siedzibg w Ozarowie
Mazowieckim, dziatajgc na podstawie art. 433 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. -
Kodeks spotek handlowych (,KSH"), sporzadzit niniejszg opinie w dniu 17 czerwca 2026 r.
w zwigzku z planowanym podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje, w drodze oferty
publicznej, w trybie subskrypcji prywatnej, nowych akcji zwyktych na okaziciela serii G, z
wylgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w stosunku
do wszystkich akgji serii G, zmiany statutu Spotki, rejestracji praw do akcji serii G oraz
akgji serii G w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie praw do
akgji serii G oraz akgcji serii G do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Uchwata Emisyjna”).

1. Uzasadnienie powodow pozbawienia prawa poboru Akcji Serii G

Celem planowanego podjecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki Uchwaty
Emisyjnej jest umozliwienie Spotce pozyskania dodatkowych sSrodkdw finansowych
niezbednych do rozwoju jej dziatalnosci oraz zapewnienia stabilnej struktury akcjonariatu
w okresie kluczowym z perspektywy dalszego rozwoju Spdtki. W ocenie Zarzadu Spétki,
pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catoSci prawa poboru wszystkich
akcji zwyktych na okaziciela serii G (,Akcje Serii G”), lezy w interesie Spotki, bowiem
umozliwi Spotce skrocenie procedury emisyjnej, a w konsekwencji przyspieszy proces
dokapitalizowania Spotki. Wylgczenie prawa poboru Akcji Serii G wzgledem
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki pozwoli na odstgpienie od czasochtonnej procedury
zwigzanej z wykonywaniem prawa poboru, a jednoczesnie umozliwi niezwtoczne
skierowanie emisji Akcji Serii G zardwno do inwestorow zewnetrznych,
jak i do dotychczasowych akcjonariuszy Spétki, na warunkach okre$lonych w Uchwale
Emisyjnej.

Zdaniem Zarzadu Spotki, pozyskanie Srodkéw finansowych w drodze wptat nowych
akcjonariuszy na kapitaty wtasne Spotki stanowi rozwigzanie bardziej korzystne anizeli
korzystanie z finansowania dtuznego oferowanego przez instytucje finansowe. W obecnej
fazie rozwoju dziatalnosci Spétki priorytetem powinno by¢ wzmacnianie bazy kapitatowej,
ktora stanowi¢ bedzie fundament dalszego rozszerzania skali prowadzonej dziatalnosci.
Osiggniecie powyzszego celu uzasadnia pozbawienie w catosci dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki prawa poboru Akcji Serii G.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki w potaczeniu z wylgczeniem prawa poboru
Akgji Serii G umozliwia efektywne pozyskanie srodkdw finansowych w ramach emisji Akcji
Serii G, przy jednoczesnym zapewnieniu nalezytej ochrony intereséw dotychczasowych
akcjonariuszy i jako takie lezy w najlepszym interesie Spotki.

Stosownie do postanowien Uchwaty Emisyjnej, emisja Akcji Serii G zostanie
przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej, o ktorej mowa w art. 431 § 2 pkt 1 KSH,
w ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,
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ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (,Rozporzadzenie”), z zastosowaniem zwolnienia z obowigzku
opublikowania prospektu przewidzianego w art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia, w szczegdlnosci
na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a) lub d) Rozporzadzenia, wedtug wyboru Zarzadu Spoiki.
Oferta Akcji Serii G zostanie skierowana wytgcznie do: (a) inwestorow kwalifikowanych w
rozumieniu art. 2 lit. €) Rozporzadzenia lub (b) inwestoréw, ktdrzy nabedg Akcje Serii G o
tacznej wartosci wynoszacej co najmniej 100.000 EUR na jednego inwestora (tgcznie
~Inwestorzy Kwalifikowani”).

W przypadku niewytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy i zwigzanej z
tym koniecznosci zaoferowania Akcji Serii G ogdtowi dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki, na Spotce cigzytby obowigzek sporzadzenia prospektu emisyjnego oraz uzyskania
jego zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego (,, KNF”). Przeprowadzenie emisji
akcji z zachowaniem prawa poboru wymagatoby w takim przypadku dochowania
wymogow przewidzianych w KSH, Rozporzadzeniu oraz ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, w tym w szczegdlnosci
zapewnienia akcjonariuszom odpowiedniego terminu na wykonanie prawa poboru.
Konieczno$¢ sporzadzenia i opublikowania prospektu emisyjnego, jak réwniez
przestrzegania wymogow dotyczacych harmonogramu emisji realizowanej z zachowaniem
prawa poboru, wigzatyby sie z poniesieniem przez Spotke istotnych dodatkowych kosztow,
a ponadto mogtyby ograniczy¢ swobode Zarzadu Spdtki w zakresie okreSlenia
optymalnego terminu przeprowadzenia oferty akcji.

Wytgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, potgczone z mozliwoscig
skierowania emisji Akcji Serii G wytgcznie do Inwestorow Kwalifikowanych, umozliwi
Spodtce dokonanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz przeprowadzenie emisji AKGji
Serii G bez koniecznosci sporzadzenia prospektu emisyjnego ani uzyskania jego
zatwierdzenia przez KNF. Ponadto skala emisji Akcji Serii G pozwoli Spotce na skorzystanie
ze zwolnienia z obowigzku sporzadzenia prospektu emisyjnego na potrzeby dopuszczenia
oraz wprowadzenia Akcji Serii G i praw do Akcji Serii G do obrotu na rynku regulowanym,
stosownie do art. 1 ust. 5 lit. @) Rozporzadzenia.

Biorgc powyzsze pod uwage, Zarzad Spdtki stwierdza, ze emisja Akcji Serii G z
pozbawieniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki lezy w
interesie Spotki. W zwigzku z tym Zarzad Spoétki rekomenduje emisje Akcji Serii G z
pozbawieniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

Uprawnienie do skorzystania z pierwszenstwa objecia Akcji Serii G bedzie przystugiwato
wytgcznie podmiotom spetniajgcym przestanki okresSlone w Uchwale Emisyjne;j.

Ponadto projekt Uchwaty Emisyjnej przewiduje mechanizm ochrony przed rozwodnieniem
udziatu tych Inwestorow Kwalifikowanych uczestniczacych w procesie budowania ksiegi
popytu, ktdrzy sg jednoczesnie akcjonariuszami Spétki. Zgodnie z tym mechanizmem
Zarzad Spotki jest uprawniony do takiego uksztattowania emisji Akcji Serii G, aby
akcjonariuszom Spditki spetniajgcym tacznie nastepujgce warunki: (i) posiadajgcym status
Inwestora Kwalifikowanego; (ii) posiadajgcym co najmniej 0,5% akcji Spétki (kazdy
indywidualnie) wedtug stanu na koniec dnia rejestracji na Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie (,Dzien Referencyjny”), przy czym w odniesieniu do funduszy
inwestycyjnych uwzgledniana moze by¢ taczna liczba akcji posiadanych przez wiecej niz
jeden fundusz zarzadzany przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych; oraz (iii)
dokumentujgcym posiadanie akcji na Dzien Referencyjny w zwigzku z procesem
budowania ksiegi popytu poprzez (a) przedtozenie zaswiadczenia lub zaswiadczen
potwierdzajacych stan posiadania akcji, wystawionych przez firme inwestycyjng lub bank
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powierniczy prowadzacy rachunek papieréw wartoSciowych danego inwestora, lub (b)
zarejestrowanie wymaganej liczby akcji na Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
(,Inwestorzy Uprawnieni”) — przystugiwato pierwszenstwo objecia Akcji Serii G w
liczbie umozliwiajgcej danemu Inwestorowi Uprawnionemu zachowanie udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na poziomie nie nizszym niz udziat
posiadany przez tego Inwestora Uprawnionego na koniec Dnia Referencyjnego, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy tak ustalona liczba Akcji Serii G nie stanowi liczby
catkowitej, podlega ona zaokragleniu w doét do najblizszej liczby catkowitej. Powyzszy
mechanizm znajdzie zastosowanie pod warunkiem, ze dani Inwestorzy Uprawnieni zostang
zaproszeni przez Zarzad Spotki do udziatu w procesie budowy ksiegi popytu Akcji Serii G,
ztozg deklaracje zainteresowania objeciem AKcji Serii G po cenie nie nizszej niz cena
emisyjna Akcji Serii G ustalona przez Rade Nadzorczg, a nastepnie przyjmg ztozone im
oferty objecia Akcji Serii G. Zaproszenie Inwestoréw Uprawnionych oraz Inwestoréw
Kwalifikowanych do udziatu w procesie budowy ksiegi popytu, jak réwniez ewentualne
ztozenie ofert objecia Akcji Serii G, pozostaje w wytgcznej gestii Zarzadu Spotki, z tym
zastrzezeniem, ze Zarzad Spétki dotozy nalezytej starannosci w celu zaoferowania AKgji
Serii G Inwestorom Uprawnionym spetniajgcym powyzsze warunki, z uwzglednieniem
ograniczen w zakresie oferowania Akcji Serii G wynikajgcych z obowigzujgcych przepisow
prawa. Rozliczenie subskrypcji Akcji Serii G na rzecz danego Inwestora Uprawnionego
moze zosta¢ od strony technicznej dokonane w terminie wyznaczonym przez Zarzad
Spotki.

2. Sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii G

Cena emisyjna Akcji Serii G zostanie ustalona przez Rade Nadzorczg na wniosek Zarzadu,
w oparciu o wyniki badania popytu na Akcje Serii G przeprowadzonego przez Zarzad wsrod
inwestorow w ramach procesu budowy ksiegi popytu (book building), z uwzglednieniem
biezacej sytuacji na rynkach finansowych, w tym w szczegdlnosci aktualnych notowan
akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., w tym notowan akcji Spotki.
Przyjecie powyzszego trybu ustalenia ceny emisyjnej zapewni elastycznos¢ w
ksztattowaniu ceny emisyjnej Akcji Serii G, przy jednoczesnym uwzglednieniu aktualnych
uwarunkowan rynkowych.

3. Cele emisji Akcji Serii G

Celem emisji Akcji Serii G jest pozyskanie $rodkéw, ktore umozliwig kontynuowanie
najwazniejszych projektéw rozwojowych realizowanych przez Spoétke, zgodnie ze strategig
rozwoju na lata 2021-2026 przyjetg przez Zarzad Spétki w czerwcu 2021 r., w tym przede
wszystkim majgcych na celu wzmocnienie pozycji Spotki jako wiodgcego dostawcy
nowoczesnych komponentdow oraz rozwigzan optoelektronicznych dual-use (do
zastosowan wojskowych oraz cywilnych).

Gtéwnym celem emisji jest uruchomienie produkcji matryc podczerwieni, bedacych
krytycznym komponentem w wojskowych kamerach termowizyjnych. Srodki pozyskane z
emisji pozwolg Spdtce na:

— dokonczenie transferu technologii od partneréw technologicznych;
— zakup wyposazenia do linii produkcyjnej matryc podczerwieni;
— uruchomienie seryjnej produkcji matryc podczerwieni;

— dalszg optymalizacje produktéw oraz ich dostosowanie do wymagan nowych
klientdw;

— eksploracje europejskiego rynku matryc podczerwieni oraz pozyskanie kolejnych
klientow z branzy zbrojeniowej.
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Emisja Akcji Serii G pozwoli réwniez na realizacje kontraktu ramowego zawartego z PCO
S.A., ktérego szacowana wartos¢ wynosi ok. 191,8 min zt w latach 2027-2032, o zawarciu
ktérego Emitent informowat raportem biezgcym nr 6/2025 w dniu 7 kwietnia 2025 r.

Realizacja projektu uruchomienia produkcji matryc jest elementem Strategii na lata 2021—-
2026, o ktdérej Emitent informowat raportem biezgcym nr 12/2021 w dniu 16.06.2021 .

Majac na uwadze powyzsze, Zarzad Spotki rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu podjecie Uchwaty Emisyjnej.
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