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EQUITY STORY

VIGO Photonics jest niekwestionowanym liderem technologicznym w zastosowaniach Sredniej podczerwieni z dtuga

historig skutecznego wprowadzania innowacji.
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Gotowosc do dalszego dynamicznego rozwoju na fali dtugoterminowych megatrendow
- silny naped rozwoju dziatalnosci operacyjney.

Peten zakres zastosowan z silnym nastawieniem na dostarczanie najnowszych
| przetamujgcych bariery technologiczne produktow | rozwigzan dostosowanych
do potrzeb klientow.

Obecnosc w globalnej czotowce innowacji przemystowych - wykorzystanie unikalnej
przewagi na przestrzeni catego fotonicznego tancucha wartosci VIGO.

Ugruntowana pozycja rynkowa wzmocniona przez Swiatowe] klasy dziat R&D
| eksperckg wiedze technologiczng ponad 60-osobowego zespotu inzynierow
| naukowcow.

Adresowanie potrzeb rynkowych poprzez dostarczanie najbardzie] zaawansowanych
technicznie rozwigzan opracowanych w nowoczesnym i skalowalnym zaktadzie
produkcyjnym.

Wizjonerski I kompetentny Zarzgd oraz znani i cenieni w branzy fotoniki zatozyciele
skupieni na innowacjach przemystowych wykraczajgcych poza przewidywalng
przysztosc.

Realizacja ambitnej strategii rozwoju - przeniesienie VIGO na wyzszg krzywa
uzytecznosci w celu dostarczenia dtugoterminowe] wartosci dla  wszystkich
interesariuszy oraz umozliwienia dynamicznego wzrostu.
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VIGO-PHOTONICS ROZWIJA SIE NA FALI DLUGOTERMIOWYCH MEGATREN DOW, V IGO
KTORE TWORZA SILNY NAPED DLA ROZWOJU DZIALALNOSCI OPERACY)NE]...

PHOTONICS

TRENDY TECHNOLOGICZNE TRENDY GEOPOLITYCZNE TRENDY EKOLOGICZNE
MINIATURYZACJA SYSTEMOW BEZPIECZENSTWO | OBRONNOSC ROHS | EKOLOGIA
Miniaturyzacja i integrada przysziodcia - . Znaczace inwestycje w wyniku obecnych napiec RoHS zmienia rynek s$redniej podczerwieni (MIR) -

politycznych - wzrost wydatkow budzetowych

podczerwieni — (IR) — w — masowyc orzez kraje Zachodu w tym Polski

wprowadzenie m.in. zakazu stosowania rteci, kadmu,
zastosowaniach w systemach

ofowiu W zast. przemystowych. Pozostaje mozliwosc
stosowania w branzy wojskowej, kosmicznej i duzej

3% PKB - planowane wydatki Polski infrastrukturze przemystowej.
na obronnosc¢w 2024
INTERNET RZECZY (ioT) am A « 70 mld EUR - planowane wydatki UE -
Eksplozja zastosowar chipéw w 0T i KL= na obronnosc do 2025 Ro H s
+ 114mid USD - szacowanavart ke <= QT <0 sTABILNOSE LANCUCHA WARTOSCI .
sensorow dia loTw 2025 .. =% & WPRODUKCJI CHIPOW | ROZWQ) PRZEMYStU Compllant

* 15,6% CAGR 2022-2025 Sl BT POLPRZEWODNIKOWEGO W EUROPIE | USA

/abezpieczenie produkcji chipow w  Europie i USA w celu .
ELEKTRONIKA KONSUMENCKA uwolnienia od ryzyka ich koncentradi w Azji, w tym fabless OCHRONA SRODOWISKA

manufacturing. Strumienie pienigdza ptyngce z rzgdow w postaci Wazrastajace znaczenie ochrony érodowiska w wield

i i ] dotacji i ul odatkowych na budowe foundries w Europie . . Rt e | .

an_lézgg"ZatOrem rozwoju wearables lab (45 mJId EUR)%WFEJSA (280¥n|d USD) e J P branzach, m.in. monitoring jakosci powietrza i wody,

analiza gazow, emisji CO,
« 1.033 mld USD - szacowana

« 186 mld USD - szacowana wart. rynku
wart. globalnego rynku

_di'gital
wearables w 2030 i

« 33 mld USD - szacowana wart. rynku analityki

\' Stprzewodnikdw w 2031 gazu I ropy
PO EAGR 20252050 . 20-30%- cel udziatu UE * 238% CAGR 20222030
MOTORYZACJA w globalnym rynku
potprzewodnikowym do 2030

Wzrastajgce znaczenie rozwigzan IR @ (z 9% obecnie)
(czujniki LIDAR/ self driving vehicles) ‘ 5 _
« 4,5mld USD - szacowana wart. rynku I . N

LIDAR w 2030 N
« 28,5% CAGR 2022-2030 — N

Zrédia; Research and Markets, Precedence Research Persistence Market Research * The European Chips Act w UE, the Chips and Science Act w USA




Kluczowe
informacje

"PROWADZAC DZIALALNOSC NA DYNAMICZNIE ROZWIJAJACYCH SIE RYNKACH FOTONIKI ZE STALE
ROSNACYI\/I ZAPOTRZEBOWANIEM NA ROZWIAZANIA TECHNOLOGICZNE W WIELU BRANZACH...

KONTYNUACJA WZROSTOW NA SZYBKO
ROZWIJAJACYM SIE RYNKU SENSOROW
SREDNIEj PODCZERWIENI - BAZOWYM
RYNKU VIGO

Rynek sensorow podczerwieni
(USD min)
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2020 2030

~20% CAGR 2020-2030 dla fotonicznych detektoréw

podczerwieni — znacznie wyzsza dynamika w poréwnaniu
do detektorow termicznych

Niektore z gtownych zastosowan: systemy analizy gazow,
badanie jakosci  powietrza, wykrywanie  substancji
niebezpiecznych, kontrola temperatury, kontrola laserow

przemyst WOJSKO elektronika
ochrona
, . kosmos loT
~ Srodowiska
transport motoryzacja

Zrédta: Market Research Future, IMARC Group, Allied Market Research,

ROZWO] RYNKU MATERIALOW
POLPRZEWODNIKOWYCH | WZROST
ZAPOTRZEBOWANIA NA LASERY VCSEL

Rynek materiatow potprzewodnikowych (USD mid)
5,5

Rosnace zapotrzebowanie na szeroki wachlarz produktow

Najwyzsze]

detektorowe, fotoniki kwantowej,

2021 2027
Rynek laserow VCSEL (USD mld)

2028

jakosci:  epitaksjalne  struktury

mikroelektroniczne

motoryzacja - medycyna
elektronika transfer
danych
loT detekcja 3D

Markets and Markets, Mordor Intelligence, Photonics21, szacunki Spotki

laserujgce,

ogniw fotowoltaicznych,

centra danych
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POTENCJAL WYKORZYSTANIA
SREDNIE) PODCZERWIENI W NOWYCH
ZASTOSOWANIACH - NISZA MIKROELEKTRONIKI
Z PERSPEKTYWA DALSZYCH WZROSTOW

Rynek fotonicznych uktadow scalonych (PIC)
(USD mld)

27,4

2030

2021

Rozw0j gotowych systemow sensorycznych mozliwych do integradji
w urzadzeniach powszechnego uzytku

Mikro-

. przemyst oT
elektronika transport

Qchrona bio- medycyna oo
srodowiska medycyna

tele- ochrona i . komputery
komunikacja bezpiecz. motoryzacja WANTOWE

4




“OFERUJE PELEN ZAKRES ZASTOSOWAN, Z SILNYM NASTAWIENIEM NA DOSTARCZANIE V I GO
NAJNOWSZYCH PRZELAMUJACYCH BARIERY TECHNOLOGICZNE PRODUKTOW | ROZWIAZAN,
SKROJONYCH NA POTRZEBY KLIENTA...

PHOTONICS

Pokrycie catego zakresu zastosowan w wielu branzach poprzez produkty single-use i dual-use... Wybrani
partnerzy
PRZEMYSL | TRANSPORT BEZPIECZENSTWO OCHRONA SRODOWISKA PRZEMYSE KOSMICZNY  MEDYCYNA KONSUMENCI | FMCG biznesowi
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czujniki gazow, spalin, wykrywanie substandji monitoring jakosci powietrza, astronomia, misje bezinwazyjne badania krwi, internet rzeczy (loT), EM ERSON
spektroskopia, kontrola jakosci  toksycznych, wybuchowych,  jakosci wody w wodociggach, kosmiczne - wykrywanie analizatory oddechu, elektronika konsumencka np. |
produkcji, systemy wsparcia i inteligentna amunicja, systemy oczyszczalniach sciekdw, gazow i substandji monitoring zdrowia, z czujnikiem tetna, glukozy,
monitoringu kierowcy, kontrola wczesnego ostrzegania przed analiza gazéw (np. emisji CO,) monitoring powietrza w wykrywanie alkoholu, skanery
mocy i kalibracja laserow namierzaniem obiektach medycznych teczowki oka lub twarzy cATEHP“_lAH

Nowe zastosowania opracowywanych technologii
TRUMPF

..oraz szeroka oferte najwyzszej klasy produktow i rozwigzan w portfelu, przetamujgcych bariery innowacyjnosci
| adreSUJacych zarowno standardowe jak i indywidualne potrzeby klientow*,
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European Space Agency

*Customizacja (wytgczne zastosowania na potrzeby klientow) odpowiada za 90% sprzedazy




~.BEDAC STALE NA CZELE INNOWACJI PRZEMYS5tOWEJ, NIEPRZERWANIE WYKORZYSTUJAC V IGO
PRZEWAGE KONKURENCYJNA NA PRZESTRZEN| CALEGO FOTONICZNEGO tANCUCHA WARTOSCI..

PHOTONICS

Unikalna przewaga konkurencyjna wykorzystujaca zintegrowany *!ancuch wartoSci daje mozliwos¢ skalowania biznesu
| systematycznego przygotowywania dowolnych, innowacyjnych, unikatowych w swojej klasie produktow, przesuwajgcych granice innowacji VIGO i klientow -
produkty spetniajgce najwyzsze standardy, potwierdzone m.in. wyborami przez NASA...
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KOMPLETNA LINIA VIGO DO WYTWARZANIA PRODUKTOW FOTONICZNYCH | MATERIALOW POLPRZEWODNIKOWYCH
2. Epitaksja 3. Processing 4. Packaging 5. Integracja z elektronikg

1. Hodowla podtozy GaAs, InP

...Wraz z gotowoscia technologiczng state of the art zapewnia mozliwo$¢ szybkiego dostosowania parametréw do $Srednioskalowej produkdji
najwyzszej jakosci produktow i rozwigzan.

MCT 11I-V INASSDb 11I-V InGaAs EPITAKSJA llI-V* | VCSEL
Detektor MCT Detektor Detektory InAs Detektor T2SL Detektory InGaAs Phytki epitaksjalne I11-V VCSEL
wieloelementowy
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State of the art technology 1 szereg Detektory | moduty detekcyjne Detektory i moduty detekcyjne na zakres Materiaty potprzewodnikowe llI-V* na
detektorow MWIR fotoprzewodzgcych (PC)  fotoprzewodzgce (PC) i fotowoltaicznych SWIR, adresowane do masowych zakres  MWIR i SWIR:  warstwy s
| fotowoltaicznych (PV) wykorzystywanych (PV) MWIR i LWIR typu Il supersieci (T2SL). aplikagji. laserujgce, detektory, kropki s,
W wielu gateziach przemystu. kwantowe, reflektory Bragga. %\
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* Materiaty potprzewodnikowe wykorzystywane rowniez na potrzeby produktow wtasnych, w tym detektorow InGaAs



~ADRESUJE POTRZEBY RYNKOWE DZIEKI W PEENI SKALOWALNEMU ZAKEADOWI “ I GO
PRODUKCYJNEMU, WYPOSAZONEMU W NOWOCZESNE MASZYNY, ROZWIJAJACE el
DOSTARCZAJACE NAIBARDZIE] ZAAWANSOWANE ROZWIAZANIA, ZABEZPIECZAJACE

MOZLIWOSCI DALSZEGO WZROSTU...

Zrealizowane inwestycje w ostatnich latach pozwalajag na wyskalowanie produkcji, istotnie poszerzaja oferte VIGO, jak rowniez
zapewniajg mozliwosc¢ dalszego dtugoterminowego wzrostu.

INNOWACYJNE REAKTORY EPITAKSJALNE NOWOCZESNY CLEANROOM NOWY ZAKLAD PRODUKCYJNY

4 reaktory: MBE (InAs, InAsSb), MOCVD (HgCdTe/ Clean-room, spetniajgcy najwyzsze  standardy, Wiasna fabryka ze zdolnosciami na efektywng
MCT) s reaktoryll\/IOC\/Dl Aixtron G4 (I11-V) umozliwiajgcy  powtarzalng  produkcje  oraz produkqe do 100 tys. d/etektorovv | modquovv
zape\l/\/niajace zdolnoéci produkcyjne pooll zapewniajgcy technologicznie najwyzszg  jakosc detekcyjnych w catym tancuchu produkcyjnym,
detektory, moduly detekcyjne i materialy chipow detekcyjnych. Co oznacza mozliwosc  8-krotnego  wzrostu
Storzewodnikowe produkcji w porownaniu do 2022 oraz dalsze
POTP | MOCVD skalowanie  produkcji  przy  niewielkich

(HngTe/MCT) inwestycjach.
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—JEDNOCZESNIE WYKORZYSTUJAC UGRUNTOWANA POZYCJE RYNKOWA, WZMOCNIONA PRZEZ
SWIATOWE] KLASY, WEASNY DZIAt R&D | UNIKALNA WIEDZE TECHNOLOGICZNA PONAD 60-CIO

OSOBOWEGO ZESPOLU INZYNIEROW | NAUKOWCOW...

NIGO

PHOTONICS

Zabezpieczona pozycja rynkowa, budowana w oparciu o wewnetrzng wiedze i nauke (proprietary knowledge) zgromadzona
na przestrzeni ostatnich ponad 30 lat - wiasny dziat R&D, bedacy motorem napedowym innowacji, dostarczajacy projekty

nowoczesnych produktow, spetniajace najwyzsze standardy rynkowe.

Dziat R&D, ktory znajduje sie pod nadzorem prof. dr hab. J6zefa Piotrowskiego,
wraz z ekspertami, ktorzy posiadajg unikalng wiedze technologiczng adresujgca
projekty rozwojowe VIGO w zakresie detektorow i modutow MCT, InAsSb (Ill-V)
| INGaAs oraz rozwigzan fotoniki scalonej, jest wsparty przez 3 miedzynarodowych
naukowcow:

el

Dodatkowo zespot  epitaksjalny  pracuje nad  wysokiej klasy materiatami
potprzewodnikowymi, VCSEL i QLC, ktére sg oferowane klientom, chcgcym
wykorzystac unikalnosc technologiczng VIGO.

Dtugoterminowym celem dziatu R&D jest rowniez potgczenie technologii
detekcyjnej z technologig laserow kaskadowych w celu zaadresowania nowej niszy
rynkowej - fotonicznych uktadow scalonych (PIC*) do zastosowan w sensingu.

Trwajg zaawansowane prace nad demonstratorem adresujgcym trendy m.in.
miniaturyzacji, loT, ekologii, telecom, potrzeby przemystu wojskowego oraz
szeregu innych, co umozliwi VIGO pozostanie niekwestionowanym globalnym
liderem w fotonice.

prof. dr hab. dr hab. inz. dr hab. inz.
Jozef Wtodzimierz Ryszard
Piotrowski, Strupinski, Piramidowicz,
ekspert w ekspert ekspert
dziedzinie w materiatach fotonicznych
fotoniki pOtprzewodni- uktadow
kowych scalonych

Ponad 60 naukowcow i inzynierow opracowuje nowe produkty, zardwno na
pOtke jak | customizowane, ktore stanowig o potencjalne VIGO, jak i pozwalajg
istotnie odroznic sie od konkurencji

Dziat R&D jest wspierany w duze] mierze finansowaniem w postam
grantow publicznych, co pozwala VIGO na korzystanie z unikalne]
przewagi konkurencyjnej i zapewnia VIGO obecnos¢ w Scistej czotdwce wyscigu
technologicznego w fotonice.

HORY7ONT =

THE EUROPEAN
DEFENCE FUND

euUiopaG

*Zminiaturyzowany uktad sktadajgcy sie z wielu komponentow optycznych i elektronicznych o roznych funkcjonalnosciach zintegrowanych na wspolnym, najczesciej potprzewodnikowym podtozu, jednym chipie.




~WSPARTY PRZEZ WIZJONERSKI ZARZAD | ZAtOZYCIELI - ZNANYCH | CENIONYCH PRZEZ V IGO
I\/IIEDZYNARODOWA SPOLECZNOSC BRANZY FOTONICZNE], SKUPIONYCH NA INNOWACJACH
PRZEMYSEOWYCH WYKRACZAJACYCH POZA PRZEWIDYWANA PRZYSZtOSC...

PHOTONICS

Wysokie kompetencje technologiczne zarzadu, wspartego przez zatozycieli, stanowig o dtugoterminowej przewadze konkurencyjnej.

Doswiadczony Zarzad VIGO z nakreslong dtugofalowg strategig rozwoju dostosowang do dynamicznie
rosngcego rynku fotoniki, posiadajgcy wszelkie kompetencje i nowoczesne podejscie biznesowe w zakresie
detektorow i modutow detekcyjnych oraz strategicznych projektéw rozwojowych

I

Adam PiotrowskKi Y ukasz Piekarski Marcin Szrom

CEO CFO cOO

Elektronik i naukowiec, Ekspert zarzadzania Ekspert

ekspert przemystu finansami z doswiadczeniem

fotonicznego, doktor przedsiebiorstw. w branzach

inzynier nauk potprzewodnikach

technicznych. | automotive.
Absolwent SGH

Absolwent Politechniki Absolwent AGH | MBA

Warszawskiej i WAT. na Texas State

University.

s < « 10-osobowa kadra zarzgdzajgca wyzszego szczebla (senior level management) wspiera Zarzad realizujgc
EG™ S > ' drugoterminowe cele strategiczno-operacyjne

.

Prof. dr hab. Jozef Piotrowski (z lat /0-tych) wraz ze o | | , o .
swoimi doktorantami podjat sie wyzwania przekucia  * 3 uznanych, swiatowej klasy, miedzynarodowych naukowcow w dziedzinie fotoniki

nauki w technologie, a nastepie w biznes.

« tacznie 210 wysoko wykwalifikowanych i doswiadczonych ekspertow.

e /-0sobowa Rada Nadzorcza sktadajgca sie zarowno z zatozycieli i ich przedstawicieli, jak i przedstawicieli
doswiadczonych inwestorow finansowych (Warsaw Equity Group) wspierajg Zarzad w o0sigganiu
drugoterminowych celow strategicznych.




. REALIZUJE AMB

KTORA POZWOLI NA WSPIECIE SIE NA WYZSZA KRZYWA UZY

TNA STRATEGIE ROZWOJU, ADRESUJACA KLUCZOWE MEGATRENDY,

WARTOSC DLA IN

ERESARIUSZY.

FCZNOSCI | WYGENERUJE V IGO

PHOTONICS

Strategia rozwoju VIGO opiera sie o obszary rozwojowe, ktore obejmuja strategiczne inicjatywy rozwojowe i operacyjne, adresujace
zarowno megatrendy, jak i wyzwania. Celem inicjatyw jest zapewnienie VIGO pozycji gtéwnego dostawcy rozwiazan IR.

Inicjatywa Cele inicjatywy I oczekiwany rezultat
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Rynek zbrojeniowy

Zintegrowana
fotonika

- « Utrzymanie pozycji lidera w zakresie Srednie C
' podczerwieni  (MidIR) pozwoli na uwolnienie =
{ - potencjatu biznesowego | zbudowanie |
A fundamentéw pod wspiecie sie na wyzszg krzywg g%szrviigia
Warstwy epi uzytecznosci w celu monetyzacji dtugoterminowe]
fars S5
%??
Kosmos
« Eksploatacja rentownych rynkow  wojskowych
Matryce poprzez nowe, najwyzszej klasy urzadzenia e
detektorow optoelektroniczne dla najbardziej wymagajacych %
do zastosowan klientdw ~ 2
wojskowych « Budowa pozycji kluczowego dostawcy krytycznych y
| kosmicznych technologii  optoelektronicznych dla  polskiego obronnosc
Wojska &8
| - Transformacja modelu biznesowego ,4@;
-otoniczne adresujaca megatrendy, zapewni zdolnos¢ do ~ ~ _ ©
uktady monetyzacji modelu  biznesowego  0raz Motoryzada ;integrowana
~ scalone do strategii
s sensingu- « Dynamiczne wzrosty przychoddw i zysku wraz - 10T
wsredniej z ponadprzecietng rentownoscig na poziomie o
podczerwien EBITDA  pozwalajg  na  wygenerowanie Internet  floktroniks
wartosci dla wszystkich interesariuszy r2€CZy  konsumencka

Potencjat do osiggniecia

Rynek sensorow podczerwieni (mln USD)

969

2030

Rynek fotonicznych uktadow scalonych (mld USD)

27,4

2021 2030

Zrédta: Markets and Markets, Mordor Intelligence, Photonics21 Market Research Future, IMARC Group, Allied Market Research, szacunki Spotki



CORE BUSINESS VIGO ZOSTAE WSPARTY INWESTYCJAMI W LATACH 2019-2022 | JEST V I GO
GOTOWY DO DYNAMICZNEGO WZROSTU (1/2)

PHOTONICS

Inwestycje poniesione w latach 2019-2022 wyniosty ponad 160 min PLN i dotyczyty infrastruktury, nowego sprzetu oraz wydatkéw na B+R.

Detektory i moduty detekcyjne Materiaty potprzewodnikowe

* tgczna aktualna wartos¢ szans sprzedazowych najwiekszych projektow e t3czna aktualna wartosc¢ szans sprzedazowych najwiekszych projektow
B+R dla segmentu to ponad 100 min PLN do 2026 roku B+R dla segmentu to blisko 100 min PLN do 2026 roku

« Projekty segmentu detektory i moduty detekcyjne w pipeline znajdujg sie * Projekty segmentu w pipeline znajdujg sie na zaawansowanym etapie
na dosS¢ zaawansowanym etapie od demonstratora/prototypu, walidacji klienta, co przektada sie na bliski horyzont wdrozenia do
a najbardziej zaawanasowane z nich sg na etapie walidacji u klienta produkcji
| wdrazania do produkgji « Gtowne segmenty adresowane przez projekty B+R to telekomunikacja,

« Glowne segmenty adresowane przez projekty B+R to przemyst energetyka oraz sektor kosmiczny

(wykrywanie i analiza gazow), wojsko i obronnos¢ oraz elektronika
uzytkowa (aplikacje medyczne)

——7

Realizacja nowych projektow rozwojowych, ktére znajdujg sie w pipeline na roznych etapach rozwoju produktu pozwoli VIGO na:

« utrzymanie przewagi technologicznej w dtugim horyzoncie oraz pozycji lidera produktowego w zakresie nowych rozwigzan a tym samym-zwiekszenie
pokrycia rynkowego

« zabezpieczenie przysztych strumieni przychodowych poprzez ekspansje portfela produktow w dtugim okresie




CORE BUSINESS VIGO ZOSTAE WSPARTY INWESTYCJAMI W LATACH 2019-2022 | JEST
GOTOWY DO DYNAMICZNEGO WZROSTU (2/2)

NIGO

PHOTONICS

Inwestycje poniesione w latach 2019-2022 wyniosty ponad 160 min PLN i dotyczyty infrastruktury, nowego sprzetu oraz wydatkéw na B+R.

Europa

Intensyfikaqa FOZWOJU na g’rownych rynkach
poprzez sieC wtasnych business development
managers

Wieksza  penetracja  rynkow  zaréwno
on-premise oraz z Polski (remote) w celu
lepszego dotarcia do klienta

Intensyfikacja akcji marketingowych oraz
zwiekszenie rozpoznawalnosci na rynku

Ameryka P6thocna

= 4 [ B

« Wsparcie rozwoju na rynkach Ameryki

Potnocnej poprzez wiekszg aktywnosc spofki
zaleznej VIGO US (tech support
| powiekszenie zespotu)

« Intensyfikacja akcji marketingowych oraz

zwiekszenie rozpoznawalnosci na rynku

Azja

 Intensyfikacja wspotpracy z dystrybutorami

oraz wiekszy nacisk na promowanie oferty
VIGO

Wieksza  penetracja  rynkow  zaréwno
on-premise oraz z Polski (remote) w celu
lepszego dotarcia do klienta

Intensyfikacja akcji marketingowych oraz
zwiekszenie rozpoznawalnosci na rynku

—-—'—f

Intensyfikacja dziatan na kluczowych rynkach i nacisk na sprzedaz oraz marketing umozliwi VIGO:
zwiekszenie rozpoznawalnosci jako lidera w zakresie nowych rozwigzan

dotarcie do wiekszej liczby klientow, a przez to powiekszenie lejka sprzedazowego
efektywniejszg konwersje szans sprzedazowych na aktualng sprzedaz, a przez to zabezpieczenie strumieni przychodow W przysztosci
zawarcie strategicznych partnerstw w kluczowych dla rozwoju spoétki segmentach rynku w celu wypracowania umow wieloletnich i zabezpieczenia stabllnych

przewidywalnych zrédet przychodow

12




MATRYCE PODCZERWIENI SEUZACE DO ZWIEKSZANIA BEZPIECZENSTWA | OBRONNOSCI V IGO

KRAJOW PHOTONICS
INICJATYWA MATRYC PODCZERWIENI - INFORMACJE OGOLNE
« Matryce detektorow podczerwieni zawierajgce setki tysiecy /)>\
lub miliony aktywnych pikseli, wykorzystywanych do budowy kamer RADIATION ~ _

termowizyjnych do zastosowan kosmicznych oraz wojskowych, w WL e :!M\ V IGO
ktérych warstwa potprzewodnikowa wykonana jest z materiatow [11-V / PINGHOFF SR S
(INASSh - MWIR, LWIR, lub InGaAs - SWIR) ‘ /

« Produkty oparte sg o te same technologie, ktore stuzg do produkdji
detektorow jednoelementowych i dostosowywane do konkretnych
potrzeb klienta

~ ™ DEWAR

e Branze | zastosowania: przemyst wojskowy, branza kosmiczna -

detektory do kamer termowizyjnych » COOLER

coLD ~
FINGER

CELE INICJATYWY MATRYC PODCZERWIENI

« QOpracowanie technologii i zbudowanie kompetencji w zakresie
wytwarzania detektorow matrycowych zarowno  chtodzonych
(termowizyjnych) jak 1 niechtodzonych (SWIR InGaAs), epitaksja,
processing duzej gestosci, ROIC, hybrydyzacja, hermetyzacja

e Zdobycie pozyci grownego dostawcy detektorow dla polskiego
wojska/przemystu zbrojeniowego, a takze zdobycie klientow poza
Polskg (przemyst, kosmos)

- Polonizacja technologii, zwiekszanie potencjatu polskiej armii,
umozliwienie eksportu polskich rozwigzan optoelektronicznych




FOTONICZNE UKEADY SCALONE (PIC) ADRESUJACE POTRZEBE MINIATURYZACI
SYSTEMOW W URZADZENIACH POWSZECHNEGO UZYTKU

INICJATYWA PIC* - INFORMACJE OGOLNE

e /miniaturyzowany ukfad sktadajgcy sie z wielu komponentow optycznych
| elektronicznych o roznych  funkcjonalnosciach,  zintegrowanych na

wspolnym, najczesciej potprzewodnikowym, podtozu, jednym chipie.

« Podazanie w gore strumienia wartosci - rozwoj gotowych systemow
sensorycznych/  inteligentnych  czujnikow  mozliwych  do  integracji

W urzgdzeniach powszechnego uzytku.

CELE INICJATYWY PIC

Wprowadzenie jako pierwszy producent na Swiecie uktadow scalonych dla
Sredniej podczerwieni i uzyskanie wiodacej pozycji na rynku PIC dla MWIR oraz

znaczacych udziatow dla SWIR

Czujniki gazu

Schemat PIC dla MIR
AR UA A
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[ﬁ Optyka
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*ang. Photonic Integrated Circuits

NIGO

PHOTONICS

OPRACOWANIE PIERWSZEGO NA RYNKU FOTONICZNEGO UKLADU
SCALONEGO SREDNIE] PODCZERWIENI - PROJEKT R&D MIRPIC

[
, Politechnika ZI N
o - tukasiewicz
V\/SpOprl’aca. \Warszawska Instytut Mikroelektroniki

i Fotoniki

e Start: kwiecien 2021, czas realizacji: 3 lata
Budzet: 29,3 min PLN, Dofinansowanie: 26,6 min PLN
« Potencjalne zastosowania: miniaturowe sensory gazow (smart cities,

inteligentne AGD, motoryzacja); zaawansowane urzgdzenia medyczne,
wearables (high end)

Ponad 10 lat dodwiadczenia nowego zespolu VIGO w projektowaniu
fotonicznych ukfadéw scalonych - ponad 100 zrealizowanych projektéw PIC

’ -“‘\ \ )
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Multi-wavelength laser

Mult| channel transceiver for free Optical time domain reflectometer

space optics
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IPCEI JEDENYM Z NAJWAZNIEJSZYCH INSTRUMENTOW
WSPIERAJACYCH NOWA POLITYKE GOSPODARCZA
| KONKURENCJI UNII EUROPEJSKIEJ

IPCEI ME/CT JEST NAJWAZNIEJSZYM EUROPEJSKIM INSTRUMENTEM WSPARCIA DLA CALE])
BRANZY MIKROELEKTRONICZNE), FOTONICZNE) | POLPRZEWODNIKOWE].

Commission approves up to €8.1 billion support
by 14 Member States for an IPCEl in Microelectronics
and Communication Technologies | “IPCEI ME/CT")

ACT COMMUNICATE
mcroelectraonc systems ,tmr of fast, seque and
p farrmir g acboms reliable raremssion of nbrr.m n

» 14 Member States. o bha +— 11 ™ = | )
Il N e B o =
®» 56 companies of all sizes

®» 68 research, development and first industrial
G/ AR ,' deployment projects

® Ensures proportionate public  /; / ® 30+ associated partners
spending - J +11 = = w3
®» Around 600 indirect partners all over Europe
® Expected to unlock €13.7 billion of private investments

®» Contnbutes to key EU objectives
# Boosts breakthrough innovation

» Generates positive spill-over effects
across the EU

® Ensures fair competition

Wider |PCE| ME/CT Ecosystem

54 Q— —0- C,
( SENSE )( &

THINK J k ACT | COMMUNICATE i gs;gra\irggtjon
= Direct Participants =
ADVA™ @G Airbusit @  Alediatt © AnalogDevicesii ©§ ASML= ©

AT&S = O000 AL = O000 Bizzcomsm ©
Bosch™==p31 SO00 CarlZeiss™ @ Codasipm= OO0
Cologne Chip ™ @  Continental Automotive 1188 @@  Continium Technologies = G©
EEMCO= © Ericsson ™ @O
Ferroelectric Memory ™ ©§  Freiberger Compound Materials ™ QG
GlobalFoundries ™ @O0 Infineon =™ QO
KDPOFZ= ©0 Lynredtd © MEMCI1 ©
mi2-factory ™ @ Mycroft Mind »= ©@  Nearfield Instruments = @ Nokia +™= QG
NXP —=m= "31 O0O00Q@ Openchip= @ Orangeii @ OSRAM Opto Semiconductors ™ §
Renault 10 ©® Rohde & Schwarz™= @  Semidynamics Technology Services = ©
Semikron Elektronik ™ wm @0  SGL Carbon == @  SIAE Microelettronica 11 @
Soitec i 1 OQO0B STMicroelectronics 1111 '8 OO0  Sunlight Group = ©
Tachyum wm @@ Teledyne 11 ©OQ0  ThermoFisher = ©@  Trumpf Photonic ™ 806

United Monolithic Semiconductors ™ @  Valeo 11 @  Vigo Photonics w= © ) Vitescol 1 Q

Wacker Chemie ™ Q@G X-FAB 11™ 9OO00G ZF Friedrichshafen ™ ©

Black Semiconductor ™ &

Cognitive Innovations = G

Elmos Semiconductor ™= GQ0

Innova IRV Microelectronics = O

Menarini Silicon Biosystems 11 ©

\_ y,

Associated Participants

AkronicZ @  Analog Devices 11 @
ATEP-AMKOR B OOQO00 BelGanin 6000
CEANl OO0 .. DASPhotonicsZ= @ Derivados del Fluor = 600

Elaphe Propulsion Technologies ss ©

IMT Bucharest 18 @ . iPronics = @  Latvijas Mobilais Telefons =

Murata 11 ©©0 Nanometrisis = @

NXPa ©@QOG OPTOI N1 O

Silicon Austria Labs == @00 L SINTEF &2 @ L

Ansys Hellas = @  Applied Materials ™= Q@

Beyond Semiconductor sm @

Fondazione Bruno Kessler 11 © [

Nordic Semiconductor i#= @
PIC advanced =2 O

Soitec 11 B 0G
Swissbit Germany == UJP Praha =

VLC-Photonics ==

Tungsram =

Vodafone = @ Wooptix =

Around 600 indirect partners




VIGO JEDNA Z EUROPEJSKICH FIRM Z SEKTORA ELEKTRONIKI ZAKWALIFIKOWANYCH V IGO
DO DOFINANSOWANIA NA PONAD 100 MLN EUR NA PROJEKT HyperPIC

PHOTONICS

KOMISJA EUROPEJSKA ZATWIERDZILA WYSOKOSC DOTAC]jI DLA VIGO PHOTONICS DO 102,9 MLN EUR NA REALIZACJE PROJEKTU HyperPIC.
OSTATECZNA DECYZJA O UDZIELENIU DOFINANSOWANIA ORAZ JEGO WARTOSC ZOSTANA USTALONE W RAMACH PROCEDURY KONKURSOWE] W
PROGRAMIE FUNDUSZE DLA NOWOCZESNE) GOSPODARKI.

CEL PROJEKTU HyperPIC CAPEX

« Wprowadzenie jako pierwszy producent na swiecie uktadow scalonych dla 253 min EUR - tgczne koszty kwalifikowane
Sredniej podczerwieni

« Budowa kompletnej linii produkcyjnej (pierwsze] na swiecie) dla PIC na FINANSOWANIE

zakres Mid IR (MIRPIC)
dotacja w ramach IPCEI Microelectronics Il (102,85 mIn EUR) oraz dodatkowe

« Budowa kompletnego tancucha dostaw dla uktadow MIRPIC Zrodfa finansowania np. srodki i kapitaty wtasne, finansowanie dtuzne, inne
Zzrodta (m.in. strategiczne partnerstwo projektowe lub  finansowanie
ZAKRES pozabilansowe w formule project finance)

e Opracowanie i wdrozenie technologii integracji elementow aktywnych
| pasywnych wchodzgcych w sktad uktadu scalonego - platformy do budowy
roznego typu ukradow scalonych do stosowania w szerokim zakresie EUROPE)SKI PROJEKT IPCEI
w roznych aplikacjach | | o o | |
Projekt HyperPIC jest czeScig europejskiego projektu /mportant Projects

« budowa nowoczesnego foundry pozwalajgcego na uruchomienie produkdji of Common European Interest in Microelectronics and Communication
chipow pracujgcych w sredniej i dalekiej podczerwieni w przemystowej skali Technologies (IPCEI' ME/CT), ktorego celem jest wzmocnienie europejskie]
branzy mikroelektronicznej. Oprocz Vigo Photonics w projekt zaangazowane

CZAS REALIZAC)I (2023-2030) sg najwazniejsze europejskie firmy poétprzewodnikowe.

1. Faza R&D - 2023-2027

2. Faza Pierwszego Przemystowego Wdrozenia: 2023-2026 (budowa foundry),
2027-2030 (wdrazanie technologii do produkcji)

3. Faza masowej produkcji - od 2031




VIGO REALIZUJE AMBITNA STRATEGIE ROZWOJU, KTORA PRZENIESIE SPOLKE NA WYZSZY V I GO

POZIOM W tANCUCHU WARTOSCI ORAZ DOSTARCZY DEUGOTERMINOWA WAR
WSZYSTKICH INTERESARIUSZY

OSC DLA

PHOTONICS

Zlewarowanie strategii i nowych zrodet wzrostu, dzieki licznym przewagom konkurencyjnym w branzy fotonicznej, pozwoli
na wygenerowanie znaczacej wartosci dla wszystkich interesariuszy w dtugim okresie, uwalniajac dalszy potencjat rozwoju.

Ambitna strategia rozwoju adresujaca ...pozwoli na przesuniecie VIGO
kluczowe megatrendy... na wyzszg krzywa uzytecznosci...
Detektory i Obronnodé Unikalna wiedza .. Wraz z zintegrowanym
Y moduty Mid IR ~ | doswiadczenie...  tancuchem wartosci...
&) @ ® @ = .
- €y > Motoryzaca

- Warstwy .

. epitaksjalne Flektronika

- (GaAs, InP) konsumencka
Matryce 1ot Internet
detektorow e tA G T2y
do Bezpieczenstwo
zastosowan W zakresie
wojskowych i chipéw
kosmicznych

*  Fotonika

Cotoniczne © Zintegrowana .. Wsparte nowoczesng technologia
uktady Ochronz | skalowalnym zapleczem produkcyjnym...
scalone do B ¢rodowiska .. pozwolg zlewarowac biznes model VIGO
sensingu w | | | zapewniajgc zdolnosc do dostarczenia
Srednie] RoHS] RoHS i ekologia kompletnych rozwigzar w fotonice,
podczerwieni compliant podczerwieni, zminiaturyzowanych detektorow

| modutow oraz PIC i matryc.

...i dostarczenie dtugoterminowej
wartosci dla interesariuszy .

Przychody [PLN mn]
68 -

26 27 III

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 LTM
1H23

e /Zaktadany  dynamiczny  wzrost
przychodow...

« /Zaktadany stabilny wzrost zysku
| stabilna  marza EBITDA (W
orzedziale 30%-40% w Srednim
horyzoncie czasowym)



ZASTRZEZENIE PRAWNE NGO

PHOTONICS

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytgcznie w celach informacyjnych, zawiera jedynie informacje podsumowujgce i nie ma
wyczerpujgcego charakteru, ani nie jest przeznaczone do tego, by byc jedyng podstawg jakiejkolwiek analizy lub oceny. VIGO Photonics S.A. nie
sktada zadnych zapewnien (wyraznych lub dorozumianych) w zakresie informacji przedstawionych w niniejszym opracowaniu i nie nalezy
polegaC na zadnych informacjach zawartych w niniejszym dokumencie, tgcznie z zawartymi w nim prognozach, szacunkach
| opiniach. VIGO Photonics S.A. nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci za ewentualne btedy, pominiecia lub nieprawidtowosci zawarte w
niniejszym dokumencie. Zostaty w nim wykorzystane zrodta informacji, ktore VIGO Photonics S.A. uznaje za wiarygodne i doktadne, jednak nie
ma gwarandji, ze sg one wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Niniejsze opracowanie nie stanowi reklamy ani oferowania
papierow wartosciowych w publicznym obrocie. Opracowanie moze zawieraC stwierdzenia dotyczace przysztosci, ktore stanowig ryzyko
inwestycyjne lub zrodto niepewnosci i mogg istotnie roznic sie od faktycznych rezultatow. VIGO Photonics S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za
efekty decyzji, ktore zostaty podjete na podstawie niniejszego opracowania. OdpowiedzialnosC spoczywa wytgcznie na korzystajgcym z

opracowania. Opracowanie podlega ochronie wynikajgcej z ustawy o prawie autorskim i prawach pokrewnych. Powielanie, publikowanie lub
jego rozpowszechnianie wymaga pisemnej zgody VIGO Photonics S.A.




ZArACZNIK 1: FINANSE

DANE FINANSOWE (PLN MLN)

_ 2019 | 2020 | 2021 2022 1H2022 | 1H2023

NIGO

PHOTONICS

Stale rosngce przychody w ostatnich latach w tempie 20-30%, dzieki wzrostowi zainteresowania i
popytu na rozwigzania
w zakresie fotoniki. Nieznaczny spadek przychodow w 2022 r/r byt wynikiem negatywnego otoczenia

Przychody 76 rynkowego i wptywu uruchomionego cleanroomu na dziatalnosc operacyjng
Sprzedazy 29 3, > /8 0./ /0 « Udowodniony w ostatnich latach potencjat do generowania wysokiej, dwucyfrowej marzy EBITDA na
poziomie 30-40% w Srednim horyzoncie czasowym. Spadek marzy w 2022 zostat zrekompensowany
EBITDA skorygowana 17,1 245 27,3 14,9 6,1 10,5 podwyzkami cen od Q1 2023
” « Intensywny rozwaj sieci sprzedazy w USA i przygotowanie do dalszych projektow rozwojowych firmy,
/VSK netto presja na wzrost wynagrodzen oraz wzrost kosztow materiatow i komponentow negatywnie
Sli/orygovva ny* 13,9 18,1 22,0 7,6 2,6 7,6 wptynety wyniki operacyjne 2022
i «  Wzrost naktadow inwestycyjnych Zwigzany przede wszystkim
Przepjfywy : aziat 15,4 21,2 20,7 3,8 /7,3 10,4 z inwestycjg w nowy cleanroom, naktady na R&D, przedptaty na nowy reaktor epitaksjalny (MOCVD) i
operacyjne] jego wdrozenie, rozwoj VIGO Photonics USA oraz inwestycje w inkubator VIGO Ventures
CAPEX 40,0 26,0 48,4 47,9 26,6 16,9
SEGMENTY FY2022 SEGMENTY 1H23
Kapitat wiasny 63,1 100,6  133,8 138,5 137,5 145,6 5% 1%
B Materiaty potprzewodnikowe o0 7% 1%
0 6%
Zobowigzania ogétem 59,7 66,5 86,8 115,5 97,7 117,5 Bl Nauka i medycyna
Wojsko 0
eni 53,6 38,9 43,5 e o
/adtuzenie netto 20,0 17,3 38,0 : : : B Przemyst
srodki pieniezne i ich Transport 0 56%
srodkipeniezneTich 455 435 g5 23 4, 41 = i
6kW|Wa|eﬂty - Pozostate 12%

17%

* skorygowany o zdarzenia jednorazowe (z wytgczeniem rozpoznania aktywa z tytutu podatku odroczonego)




ZAtACZNIK 2: GLOBALNY ZASIEG DZIALALNOSCI
FEKSPLORACJA NOWYCH RYNKOW

EKSPANSJA MIEDZYNARODOWA POZWALA NA DOPASOWANIE OFERTY ROZWIAZAN VIGO
DO POTRZEB OBECNYCH | NOWYCH GLOBALNYCH GRACZY.

 Sjedziba VIGO znajduje sie w Polsce w Ozarowie Mazowieckim

« VIGO jest wspierane przez obecnosC biznesowg w najwazniejszych technologicznie destynacjach
Swiatowych - przyspieszenie rozwoju VIGO na rynku amerykanskim i gtebsza eksploracja rynku
zamowien publicznych w USA

+ Wspdtpraca z 25 dystrybutorami w 18 krajach wspierajacych komercjalizacje rozwiazar
| produktow VIGO

VIGO PHOTONICS POLAND

NIGO

PHOTONICS

PODZIAL RYNKU 2022

POLSKA; 6% \

AZJA; 19%

) AMERYKA \ EUROPA; 65%
POLNOCNA; 10%

INICJATYWY EKSPLORAC])I NOWYCH
RYNKOW APLIKACYJNYCH

e Lepsze rozpoznanie nowych, masowych
rynkow dla sensorow podczerwieni

/dobycie partnerow i kluczowych klientow
do rozwoju nowych technologii

/budowanie oferty dla nowych aplikagji




ZAEACZNIK 3: OBECNOSC VIGO [NEel=W,

&, GPW

WYBRANE INFORMACJE

dzien pierwszego
notowania na GPW

~375 min PLN
kapitalizacja
rynkowa

Ticker GPW VGO

Sektor, branza Przemyst elektromaszynowy,
nowe technologie

ISIN PLVIGOS00015
Reuters Code VGOP.WA
Bloomberg Code VGO PW

0,9%

25 listopada 2014

NIGO

PHOTONICS

STRUKTURA AKCJONARIATU VIGO PHOTONICS S.A.
(WRZESIEN 2023)

48.4% B Warsaw Equity Management**
Bl Ozef Piotrowski
11,9% B Janusz Kubrak

Investors TFI

B Allianz OFE
6,6% _ o
Mirostaw Grudzien

Osoby zarzgdzajgce
| pozostate nadzorujgce***

' 6,5% ik Kk K
Indeksy WIG-Poland, swiG80, sWIG80 Total udziat w WIGtech Pozostall
Return, WIG140, WIGtech, WIGtech 1,9% 5,1% 5,4%
Total Return, INNOVATOR,
INnvestorMS .
Program Wsparcia
Liczba akdji /29 000 szt. Pokrycia Analitycznego PROGRAM MOTYWACYJNY
Kapitalizacja ~375 min PLN GPW Program dla Zarzgdu i wybranych kluczowych pracownikow
rynkowa (IPOPEMA Securities) dodatkowy mechanizm motywujgcy w celu wzrostu wartosci firmy
Pozostali/ 50,3% realizowany w latach 2021-2023
free float nieodptatne przyznawanie uczestnikom Programu imiennych warrantow
Free float ~189 min PLN subskrypcyjnych serii A i B uprawniajgcych do objecia nie wiecej
niz 29.160 akgji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej”
1 PLN kazda
**Akcje VIGO Photonics S.A. posiada Warsaw Equity Management S.A. oraz WE ASI; *** Adam Piotrowski, t ukasz Piekarski, Zbigniew Wiectaw, Krzysztof Dziewicki; 21

FEEFW tym (w 2023) m.in.: OFE Aegon, OFE PZU, TFI PZU, TFI Millennium, Norges Bank, TFl Generali Investment, TFI Santander, TFI Skarbiec, TFI MetLife, TFI Esaliens, TFI Credit Agricole, TFI NN



ZALACZNIK 4: INWESTYCJE W INNOWACYJNE PROJEKTY - FUNDUSZ VIGO

VENTURES AS|

VIGO

VENTURES

VIGO VENTURES ASI - wczeSniej VIGO WE INNOVATION
(VWI), VIGO VENTURES

Inkubator inwestycyjny stworzony przez VIGO Photonics
oraz Warsaw Equity Group (50:50 joint venture) w 2017,
a we wrzesniu 2022 przeksztatcony w alternatywng spotke

iInwestycyjng

ZARZAD

Wojciech Smolinski
Partner Zarzgdzajgcy, Prezes Zarzadu

Marek Kotelnicki
Partner Zarzgdzajgcy, Cztonek Zarzadu

RADA NADZORCZA

Pawet Maj, Partner WEG
Adam Piotrowski, Prezes Zarzadu VIGO
tukasz Piekarski, Cztonek Zarzadu VIGO

ZALOZENIA INWESTYCY)JNE

« inwestycje i rozwd] projektow technologicznych
(start-upy, spin-offy) o globalnym potencjale
7 zakresu produkcji zaawansowanych technicznie
urzgdzen i komponentow

e Obszary. fotonika, potprzewodniki, technologie
kwantowe

* rozwigzania  juz wstepnie zweryfikowane
I/lub posiadajg dziatajgcy prototyp
e projekty realizujgce samodzielnie ZySKi

lub/i potencjalne wsparcie dla VIGO Photonics
* pojedynczy projekt inwestycyjny do 1-1,5 min EUR

HORYZONT DZIALANIA

Do czasu zrealizowania wszystkich  projektow
inwestycyjnych lub do konca 2032

BUDZET
36 min PLN (po 18 min PLN na kazdego wspadlnika)
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