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1 Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

Wybrane dane finansowe 1 kwartat 2018 1 kwartat 2017 1 kwartat 2018 1 kwartat 2017
01.01.2018 do 01.01.2017 do 01.01.2018 do 01.01.2017 do
31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017

Skrécone $rédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Przychody netto ze sprzedazy

produktdéw, ustug, towarow 9 059 6 295 2 168 1468
i materiatow

Koszt wtasny sprzedazy 3 669 2212 878 516
Zysk (_strgta) Z dziatalnosci 3550 2 486 850 580
operacyjnej

Zysk (strata) brutto 3 646 2 470 873 576
Zysk (strata) netto 3639 2 445 871 570
Liczba akgji w sztukach 729 000 729 000 729 000 729 000

Zysk (strata) netto na akcje

2wykia (z4/euro) 4,99 3,35 1,19 0,78

Skrocone $rédroczne sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Przeptywy pieniezne netto

k L — 1114 2185 267 509
z dziatalnosci operacyjnej
FrEggny  PISIEGD  E 2995 -2 441 717 569
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto 1471 1986 357 463

z dziatalnosci finansowej

w tys. PLN w tys. EUR

Wybrane dane finansowe
31.03.2018 | 31.12.2017 | 31.03.2017 | 31.03.2018 | 31.12.2017 | 31.03.2017

Skrocone Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate 30 828 29291 31253 7325 7023 7 406
Aktywa obrotowe 29 904 27131 22899 7 106 6 505 5427
Kapitat whasny 44 835 41203 40115 10 653 9 879 9 506
Zobowigzania 4877 6 566 9 354 1159 1574 2217
dtugoterminowe

Zobowiazania 11 020 8 653 4 683 2619 2075 1110
krotkoterminowe

Wartosc ksicgowa na jedng 61,50 56,52 55,03 14,61 13,55 13,04

akcje (zt/euro)
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2 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2.1  Podstawowe informacje o Spotce

VIGO System Spdtka Akcyjna (,Spotka”) w Ozarowie Mazowieckim powstata w dniu 20 lutego 2002 r.
z przeksztatcenia spotki pod firmg VIGO System Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Warszawie wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla miasta stotecznego
Warszawy w Warszawie pod numerem KRS nr 0000110129.

VIGO System Spdtka Akcyjna zawigzana zostata aktem notarialnym Rep. 1459/2002 z dnia 20 lutego
2002 r. w Kancelarii Notarialnej Krzysztof taski — Notariusz w Warszawie i wpisana zostata do Krajowego
Rejestru Sagdowego — Rejestru Przedsiebiorcéw dnia 21 maja 2002 r. pod numerem KRS: 0000113394. Czas
trwania Spoétki jest nieograniczony. Spdtce nadano numer identyfikacji podatkowej NIP: 5270207340
i statystyczny numer identyfikacji REGON: 010265179.

Spditka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Dane teleadresowe:

Nazwa (firma): VIGO System Spotka Akcyjna

Siedziba: Ozaréw Mazowiecki

Adres: ul. Poznanska 129/133, 05 - 850 Ozarow Mazowiecki
Numery telekomunikacyjne: tel. (+48 22) 733 - 54 -00

Adres poczty elektronicznej: info@vigo.com.pl

Adres strony internetowej: WWW.Vigo.com.pl

Spdtka na podstawie otrzymanego zezwolenia nr 116/ARP S.A./2005 wydanego dnia 9 listopada 2005 od dnia
1 marca 2008 swg dziatalno$¢ gospodarczg prowadzi na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej
(,TSSE") EURO-PARK WISLOSAN w Ozarowie Mazowieckim i na tej podstawie ma prawo do zwolnienia z PDOP
z tyt. poniesionych nakladéw inwestycyjnych na terenie Strefy. Spdtka spetnita wszystkie zawarte
w zezwoleniu warunki, aby méc korzystaé ze zwolnienia podatkowego. Decyzjg Ministra Gospodarki w sprawie
bezterminowego przediuzenia zezwolenia na dziatalno$¢ w Specjalnej Strefie Ekonomicznej Euro-Park
Wistosan zwolnienie bedzie obowigzywato do dnia zakonczenia funkcjonowania TSSE (31 grudnia 2026 roku).

Dochdd uzyskany z dziatalnosci gospodarczej objetej zezwoleniem na terenie strefy ekonomicznej zwolniony
jest na podstawie Art. 17, ust. 1, pkt 34 Ustawy o podatku dochodowym od osoéb prawnych. Wielkosc¢
uzyskanej pomocy dla Emitenta wynosi 65% zdyskontowanych, poniesionych w okresie obowigzywania
zezwolenia nakfaddw inwestycyjnych na $rodki trwate i zakupione wartosci niematerialne i prawne. Pomoc ta
pomniejszana jest o wszelkie zdyskontowane dofinansowania ze Srodkéw publicznych uzyskanych do zakupu
$rodkéw trwatych.

Spotka na terenie Tarnobrzeskiej SSE, jak wskazuje zezwolenie, prowadzi nastepujacg dziatalnosé
produkcyjng, handlowg oraz ustugowg w zakresie wyrobow i ustug wytworzonych na terenie strefy,
okreslonych

w nastepujgcych pozycjach dwczesnej Polskiej Klasyfikacji Wyrobow i Ustug Gtdwnego Urzedu Statystycznego:

a. Sekcja D, podsekcja DL, Dziat 32,
Klasa 32.10 — Lampy elektronowe i pozostate elementy elektroniczne,
b. Sekcja D, podsekcja DL, Dziat 33,

Klasa 33.20 — Instrumenty i przyrzady pomiarowe, kontrolne, nawigacyjne i podobne instrumenty
i przyrzady,
Klasa 33.30 — Instrumenty optyczne i sprzet fotograficzne,

c. Sekcja K, Dziat 73,

Klasa 73.10 — Ustugi badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych.
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2.1.1  Profil dziatalnosci VIGO System S.A.

VIGO System S.A. jest technologiczng spétka produkcyjng, ktadacg bardzo duzy nacisk na dziatalnosc¢
badawczo rozwojowg, dzieki czemu spdtka od wielu lat wytwarza i oferuje na rynku globalnym najbardziej
zaawansowane technologicznie detektory podczerwieni. Spdtka zajmuje czotowg pozycje na Swiatowym rynku
niechtodzonych detektoréw podczerwieni produkowanych w technologii MOCVD (Metal Organic Chemical
Vapor Deposition).

Produkty oferowane przez VIGO System S.A. znajdujg zastosowanie w takich dziedzinach gospodarki jak:
bezpieczenstwo w transporcie (wykrywanie standw awaryjnych taboru kolejowego duzych predkosci podczas
jazdy), ochrona Srodowiska (monitorowanie zanieczyszczen atmosfery), energetyka (weryfikacja stanu
infrastruktury przesytowej energii elektrycznej), technika wojskowa (systemy obserwacyjno-celownicze na
bezzatogowych obiektach latajgcych, amunicja inteligentna i samonaprowadzajgca), medycyna (wykrywanie
na wczesnym etapie markerdw choréb nowotworowych, zmian onkologicznych w tkankach miekkich lub
zaburzen w systemie krazenia krwi), motoryzacja (analiza skfadu spalin), oraz przemyst (monitorowanie
i kontrola proceséw chemicznych). Dodatkowo produkty VIGO System wykorzystywane sg w badaniach
naukowych w dziedzinie spektroskopii, techniki laserowej i kontrolowanej syntezy termojgdrowej, oraz
aparaturze kosmicznej (precyzyjne analizatory atmosfery i gruntu na Marsie).

Poczatki badan nad niechtodzonymi detektorami podczerwieni siegajg lat 70. XX wieku, kiedy to pdzniejsi
zatozyciele Spotki opracowali nowatorskg na skale Swiatowg technologie produkcji fotonowych detektoréw
podczerwieni opartg o technologie epitaksji z fazy gazowej (VPE), z wykorzystaniem tellurku kadmowo-
rteciowego (MCT), ktére mogg pracowaé w temperaturze otoczenia, w odroznieniu od produkowanych
wczesniej na $wiecie detektorow wymagajacych chiodzenia ciekltym azotem. Dzieki opracowanej technologii
detektory dodatkowo cechujg sie:

*  Znaczaco mniejszymi rozmiarami (nie potrzebujg do pracy kriostatu, w ktorym znajdowat sie ciekty
azot),

»= bezobstugowg pracg,
» duzo wiekszg wygoda uzytkowania,
» nizszymi kosztami uzytkowania,

» bardzo krotkg statg czasowa, co pozwala rejestrowac impulsy o bardzo krétkim czasie narastania
(detektory majg krotki czas reakcji na sygnat),

* porownywalng z detektorami chtodzonymi cieklym azotem wykrywalnoscig, ktdra jest istotnym
parametrem okre$lajgcym jakos¢ detektora.

Opracowana technologia zrewolucjonizowata podejscie do budowy detektoréw podczerwieni, otworzyta nowe
pola ich zastosowan i jednoczes$nie byta fundamentem do powstania w poézniejszym czasie Spotki. W roku
2002 zespot badawczy opracowat i wdrozyt kolejny, doskonalszy rodzaj technologii produkcji detektorow
oparty o metode MOCVD. Technologia ta do dzisiaj stanowi podstawe procesu produkcyjnego detektoréw.

Spotka ktadzie duzy nacisk na badania i rozwéj nowych produktéw, dzieki czemu nieprzerwanie od lat 90. XX
wieku utrzymuje wysoka konkurencyjnosc i jakos¢ oferowanych produktéw. Potwierdzeniem zaawansowania
technologicznego spdtki VIGO System S.A i jakosci jej wyrobdw, oraz jej pozycji na $wiatowym rynku jest
zastosowanie detektoréw podczerwieni produkcji VIGO w taziku marsjanskim Curiosity, ktéry 6 sierpnia 2012
r. wyladowat na Czerwonej Planecie w ramach programu NASA a nastepnie wykrycia $ladéw metanu na Marsie
w grudniu 2014 r. za pomocg tych detektoréw. Detektory Spodtki zostaty réwniez wykorzystane przez
Europejskg Agencje Kosmiczng w ramach misji Exomars. W pazdzierniku 2016 r. przeprowadzono lgdowanie
na Marsie modutu lgdownika Schiaparelli, wyposazonego w detektory VIGO System.

Detektory produkowane obecnie przez Spdtke znajdujg zastosowanie w wielu dziedzinach badan
i produkcji zaawansowanych urzadzen technicznych, w tym:

» bezpieczenstwie ruchu kolejowego (systemy wykrywania awarii w uktadach jezdnych kolei duzych
predkosci oraz systemy wykrywania pozarow),

= ochronie S$rodowiska (pomiary zagrozenia Srodowiska szkodliwymi substancjami chemicznymi,
monitoring emisji substancji niebezpiecznych do powietrza, monitoring jakosci powietrza),
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= zastosowaniach przemystowych (skanery przemystowe do badania rozktadu temperatury, urzadzenia
automatyki przemystowej),

» zastosowaniach wojskowych (systemy naprowadzania pociskow, ostrzegacze przed namierzaniem
pojazddw przy pomocy wigzki laserowej),

» bezpieczenstwie (wykrywanie substancji wybuchowych i niebezpiecznych, systemy prewencji przed
dziatalnoScig terrorystyczng, systemy kontroli zawartosci bagazu pasazeréw),

* naukowych (pomiary parametrow wysokotemperaturowej plazmy w badaniach nad syntezg
termojadrowa, pomiary ultrakrotkich impulséw promieniowania podczerwonego emitowanego przez
lasery i synchrotrony, spektrometry do pomiaru skrajnie niskich stezen substancji),

» kosmicznych (tgczno$¢ laserowg w otwartej przestrzeni kosmicznej, urzadzenia pomiarowe do
zastosowan kosmicznych).

W celu poszerzenia asortymentu produktéw (w rozumieniu osigganych parametréw i mozliwych zastosowan)
VIGO System rownolegle rozwija alternatywng technologie produkcji detektorow z uzyciem technologii MBE
(Molecular Beam Epitaxy). Detektory wytwarzane w technologii MBE mogg zastepowac detektory MCT
w zastosowaniach, gdzie konieczne jest zapewnienie wyzszej odpornosci na trudne warunki eksploatacji
i wysoka jednorodnos¢ parametréw detektorow wieloelementowych. Znajdujg m.in. zastosowanie do produkcji
niektorych typow macierzy detektorow do badania i obserwacji rozktadu temperatur, wykorzystywanych m.in.
w technice wojskowej.

2.1.2 Inwestycje w jednostkach wspdtkontrolowanych

Zgodnie z umowg podpisang w roku 2016 VIGO posiada 50% udziatdéw w spdtce VIGO WE INNOVATION Sp.
Z 0.0.. Spdtka nie kontroluje ww. jednostki, kwalifikuje jg jako inwestycje we wspdinym przedsiewzieciu i
zgodnie z paragrafem 10 litera a) MSR 27 ujmuje jg w ksiegach rachunkowych na dzien bilansowy wedtug
kosztu.

Decyzje dotyczace istotnych dziatan Spotki VIGO WE Innovation Sp. z 0.0. wymagajg jednogtosnej zgody stron
dzielagcych kontrole. W sktad jednego z decyzyjnych organdéw Spétki Rady Nadzorczej wchodzi trzech
cztonkow. Na dzien bilansowy byli to:

1. Kuffel Piotr (Spétka wspdtkontrolujgca),
2. Piekarski tukasz (Cztonek Zarzadu VIGO),
3. Piotrowski Adam ( Prezes Zarzadu VIGO).

Zgodnie z zapisami umowy Spétki VWI Sp. z 0.0., Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzor nad jej dziatalnoscia
we wszystkich dziedzinach funkcjonowania. Uchwaty tego organu zarzadzajgcego zapadajg tylko jednogtosnie
w obecnosci wszystkich jego cztonkéw. Nie zachodzi wiec przestanka sprawowania indywidualnej kontroli nad
VWI przez VIGO pomimo posiadania 50 % praw gtosu w jej kapitale zaktadowym. Przedmiotowa umowa
inwestycyjna daje wszystkim stronom zbiorowg kontrole nad ustaleniami umownymi.

Wszyscy inwestorzy wspdlnie sprawujg kontrole nad jednostkg, w ktorej dokonano inwestycji. Dziatajg
wspolnie w celu kierowania istotnymi dziataniami. W zwigzku z tym zaden inwestor pojedynczo nie sprawuje
kontroli nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, poniewaz pojedynczo zaden inwestor nie moze kierowac
tg jednostka.

Zarzad rozwazyt czy wystgpity przestanki utraty wartosci inwestycji w VWI Sp. z 0.0. i po ich przeanalizowaniu
nie stwierdzit utraty jej wartosci.

W zwigzku z powyzszym Zarzad VIGO o$wiadcza, ze na dzien 31 marca 2018 r. w Jego ocenie nie nastgpita
zadna zmiana jednego lub wiecej elementow wspotkontroli nad Spotkg VIGO WE Innovation Sp. z 0.0..

Na dzien bilansowy tj. 31.03.2018 Spdtka posiada 12 603 udziaty w spdtce VIGO WE Innovation Sp. z o.o.
o wartosci 1 261 800,00 zt.
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Nazwa spotki, forma Wartosc Wartosc

prawna, miejscowos¢, w | udziatow wg aktlf:;:iezltltjéce bil'fans’owa
wartosé “d:;ash:;')(‘”

Procent Procent
posiadanych posiadanych
udziatow glosow

ktorej miesci sie ceny nabycia
siedziba zarzadu (w tys. z1)

VIGO WE INNOVATION Sp.
z 0.0. ul. Swiety Marcin 1262 - 1262 50% 50%
29/8, 61-806 Poznan

Dane z zestawienia obrotow i sald spétki VIGO WE INNOVATION Sp. z 0.0. za okres 01.01.2018-31.03.2018
przedstawiajg sie nastepujaco (w tys. zt):

Kapitat Kapitat Pozostate Zysk / Wartos¢ Aktywa Aktywa Wartos¢ Wartos¢
wiasny zaktadowy kapitaty strata netto aktywow trwate obrotowe zobowigzan | przychodow

1922 2521 -409 -190 1929 1008

2.1.3  Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W I kwartale 2018 r. w Spdtce nie zostaty wprowadzone istotne zmiany personalne i organizacyjne.

2.1.4  Struktura akcjonariatu

Wedtug wiedzy Zarzadu Spoétki na dzien przekazania skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za
I kwartat 2018 roku (9 maja 2018 r.) nastepujacy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% w ogdinej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu:

. . ; % udziat w kapitale . . % udziat
Akcjonariusz Liczba akgcji zaktadowym Liczba gtosow w glosach na
WZzA

Piotrowski Jézef 86 650 11,89 86 650 11,89
Xarus Holding Limited 72 150 9,90 72 150 9,90
Janusz Kubrak 48 100 6,60 48 100 6,60
Mirostaw Grudzien 37 200 5,10 37 200 5,10
Jadwiga Nowak 42 200 5,79 42 200 5,79
Investors TFI S.A. 42 200 5,79 42 200 5,79
Pozostali 400 500 54,93 400 500 54,93
Razem 729 000 100,00 729 000 100,00

2.1.5 Wiadze Spotki

Na dzien przekazania raportu kwartalnego za I kwartat 2018 roku w sktad Zarzadu Spétki wchodza:
= Adam Piotrowski — Prezes Zarzadu,
» tukasz Piekarski — Cztonek Zarzadu.
Na dzien przekazania raportu kwartalnego za I kwartat 2018 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodza:
*=  Przemystaw Danowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
» Marta Jackowska - Cztonek Rady Nadzorczej,
= Janusz Kubrak - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Marek Wiechno - Czlonek Rady Nadzorczej,
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= Zbigniew Wiectaw - Czlonek Rady Nadzorczej.
=  Piotr Nadolski — Cztonek Rady Nadzorczej.

2.1.6 Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce

Na dzien 9 maja 2018 roku cztonkowie Zarzadu posiadali nastepujgce akcje Spotki:
» tukasz Piekarski posiadat 65 akgji
Na dziern 9 maja 2018 roku cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki posiadali nastepujgce akcje Spotki:
» Janusz Kubrak posiadat 48 100 akgji
= Zbigniew Wiectaw posiadat 12 000 akcji
*  Przemystaw Danowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej posiadat 80 akcji.

Wedtug wiedzy Zarzadu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i hadzorujace
w stosunku do stanu posiadania na dzien 31 grudnia 2017 roku.

2.2  Podstawa oraz zasady (polityka) rachunkowosci

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 Srddroczna sprawozdawczosc finansowa.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w Unii
Europejskiej proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalno$é, w zakresie
stosowanych przez nig zasad rachunkowosci nie ma rdznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszly w zycie,
a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez
Radg Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowe;.

Dane zawarte w raporcie zostaty sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywdéw i pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy. Zasady rachunkowosci nie ulegty zmianie
w stosunku do opisanych w raporcie rocznym Spotki za 2017 r. z wyjatkiem ujmowania i wyceny instrumentéw
finansowych (zastosowano nowy standard MSSF 9) i rozpoznawania i ujmowania przychoddéw (zastosowano
nowy standard MSSF 15).

1. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” obowigzuje w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 r.

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie
i wycena, na temat Kklasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejgce
w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i
naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe sg klasyfikowane do jednej
z dwdch kategorii:

= aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
» aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Sktadnik aktywoéw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sa
nastepujagce dwa warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywéw w celu uzyskiwania przeptywéw wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki
umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywow pienieznych stanowigcych wylacznie
sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Do aktywdéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu Spétka zakwalifikowata naleznosci
handlowe z odpisem aktualizujgcym zgodnym z modelem oczekiwanych strat kredytowych, $rodki pieniezne
zgromadzone na rachunkach bankowych i w kasie.

Zyski i straty z wyceny aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane s3
w wyniku finansowym biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument finansowy nie jest
przeznaczona do obrotu.
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Do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowanych w wyniku finansowym biezgcego
okresu Spdtka zaliczyta instrumenty pochodne typu forward.

Do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spétka zakwalifikowata zobowigzania
handlowe i kredyty bankowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej ujmowane w wyniku finansowym biezgcego okresu
obejmujg instrumenty pochodne typu forward.

2. MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 r.

Standard okreSla, w jaki sposdb i kiedy nalezy rozpoznawal przychody, jak réwniez wymaga
od podmiotéw stosujgcych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity model pieciu krokéw,
oparty na zasadach, ktéry ma by¢ stosowany dla wszystkich uméw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

Spotka ujmuje przychody na podstawie regut INCOTERMS 2010. Gtéwng zasadg jaka stosuje VIGO jest reguta
EXW, oznacza to, ze dostawa zostaje uznana za dokonang w momencie postawienia towaréow do dyspozyciji
kupujgcego w oznaczonym miejscu, bez zobligowania do dalszych czynnosci ze strony sprzedajgcego.

Zgodnie z MSFF 15 Przychody ujmuje sie w momencie, gdy klient uzyska kontrole nad towarem lub ustuga.
Klient uzyskuje taka kontrole, kiedy ma mozliwo$¢ kierowania uzytkowaniem towaru lub ustug i uzyskiwania
z nich korzysci. Zgodnie z kazdorazowymi ustaleniami z kontrahentami, Spdtka, w imieniu i na ich polecenie
posredniczy w zamawianiu firm kurierskich w celu dostawy wyrobdw. Kontrahenci sami decydujg, gdzie dana
przesyla ma zosta¢ dostarczona. W zwigzku z tym VIGO stoi na stanowisku, ze kontrola nad towarem lub
ustugg kazdorazowo przechodzi na kontrahenta w momencie posrednictwa Spotki w organizowaniu transportu.

Przedstawienie wptywu MSSF 15 na sprawozdanie finansowe za 2017 rok:

MSR 18 27 180
MSSF 15 (cena transakcyjna: przychody wg MSR 18 skorygowane
o przyszte, prawdopodobne koszty zwigzane w poniesieniem w przysziosci 26 952

wydatkow na reklamacje)

Przyjete rozwigzania w zakresie ewidencji ksiegowej oraz sposobu grupowania informacji zostaty
podporzadkowane potrzebom zarzadzania i kontroli wewnetrznej. Uwzgledniaja one réwniez wymagania
okreslone przepisami ustawy oraz potrzeby statystyki pafistwowej.

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzadowi Spoétki nie sg znane okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC tacznie ze sprawozdaniem finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 roku, ktore zostato zatwierdzone do publikacji 26 marca 2018 roku.

Niniejsze skrocone $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres trzech miesiecy 2018 r., zakonczonych
31 marca 2018 roku, zostato w dniu 9 maja 2018 roku zatwierdzone do publikacji przez Zarzad.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg prezentacji niniejszego skroconego $rodrocznego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Dane w sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w zaokragleniu do tysiecy
ztotych, chyba, ze w konkretnych sytuacjach podano inaczej.
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2.3 Kursy wymiany ztotego zastosowane w sprawozdaniu

Zastosowano nastepujgce kursy wymiany ztotego na euro:

1.01.2017-31.12.2017 1.01.2018-31.03.2018 | 1.01.2017-31.03.2017

Kurs na koniec
okresu (PLN/EUR) 4,1709 4,2085 4,2198

Sredni  kurs okresu
2 (PLN/EUR) 4,2447 4,1784 4,2891

Kurs Sredni w kazdym okresie obliczono jako Srednig arytmetyczng Srednich kurséw obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie na podstawie informacji publikowanych przez Narodowy Bank Polski.
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3 Sprawozdanie finansowe za I kwartat 2018 r.

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] (tys. z})

Wyszczegdlnienie Stan na Stan na Stan na
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

AKTYWA
Aktywa trwate 30 828 29 291 31 253
Rzeczowe aktywa trwate 20 416 19 881 19 204
Warto$ci niematerialne 6 039 6 329 6 878
Nakfady na projekty rozwojowe 3112 2319 4907
Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych 1262 762 264
Aktywa obrotowe 29 904 27 131 22 899
Zapasy 3430 3 449 2 067
Naleznosci handlowe 5 468 2 365 3705
Nakfady na projekty rozwojowe 9 406 8733 2777
Pozostate naleznosci 775 1021 598

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy i ) Sl
Rozliczenia miedzyokresowe 148 211 157
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 677 11 352 12 084
AKTYWA RAZEM 60 732 56 422 54 152
PASYWA
Kapitat wiasny 44 835 41 203 40 115
Kapitat zaktadowy 729 729 729
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 8 865 8 865 8 865
Kapitat z aktualizacji wyceny -18 -18 -16
Pozostate kapitaty 31 620 22 085 28 092
Wynik finansowy biezacego okresu 3639 9 542 2 445
Zobowigzania diugoterminowe 4 877 6 566 9 354
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 4774 6 461 9 269
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 105 105 85
Zobowigzania krotkoterminowe 11 020 8 653 4 683
Kredyty i pozyczki - - 234
Pozostate zobowigzania finansowe 31 - -
Zobowigzania handlowe i inne 505 862 561
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 3 = 11
Pozostate zobowigzania 492 531 502
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 9 154 6 571 2337
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 361 361 310
Pozostate rezerwy 474 328 728
PASYWA RAZEM 60 732 56 422 54 152
Adam Piotrowski tukasz Piekarski Sylwia Wisniewska-Filipiak
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (tys. z})

Wyszczegdlnienie 01.01.2018-31.03.2018 01.01.2017-31.03.2017

Przychody ze sprzedazy 9 059 6 295
Przychody ze sprzedazy produktow 8 955 6 062
Przychody ze sprzedazy ustug 102 195
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 2 38
r;s;zi:tzriaw::)rzedanych produktow, towarow 3 669 2212
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 3 669 2211
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow - 1
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 5390 4 083
Pozostate przychody operacyjne 554 566
Koszty sprzedazy 493 432
Koszty ogdinego zarzadu 1742 1525
Pozostate koszty operacyjne 159 206
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3 550 2486
Przychody finansowe 130 562
Koszty finansowe 34 578
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3 646 2470
Podatek dochodowy 7 24
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3639 2 445
Zysk (strata) netto 3639 2445
Sktadniki innych catkowitych dochodow: - -
Pozycje, ktore nie beda przekwalifikowane do rachunku ) )
zyskdw i strat w kolejnych okresach
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych _ )
$wiadczen
Suma dochodow catkowitych 3639 2445
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) 4,99 3,35
Podstawowy za okres obrotowy 4,99 3,35
Rozwodniony za okres obrotowy 4,99 3,35
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci 4,99
kontynuowanej (w zt) i
Podstawowy za okres obrotowy 4,99 3,35
Rozwodniony za okres obrotowy 4,99 3,35

Adam Piotrowski tukasz Piekarski Sylwia Wisniewska-Filipiak

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Glowna Ksiegowa
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (tys. zi)

Wyszczegodlnienie

DZIALALNOSC OPERACYINA

za okres 01.01.2018 - za okres 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017

Zysk / Strata netto 3639 2445
Korekty razem: -2 518 -236
Amortyzacja 791 618
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 266 445
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) - 2
Zysk (strata) z dziatalnoSci inwestycyjnej 3 3
Zmiana stanu rezerw 146 -137
Zmiana stanu zapasow 19 -271
Zmiana stanu naleznosci -2 863 -516
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -361 6
Zmiana stanu przedptat 62 104
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychodow -588 -514
Podatek dochodowy 7 24
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 1121 2209
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony -7 -24
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1114 2185
DZIALALNOSC INWESTYCYINA

Wplywy = =
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow ) )
trwatych

Depozyty netto = =
Wydatki -2 995 -2441
tNrsvt;;;;:/fh wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 1150 -403
Wydatki na nabycie udziatéw -500 -260
Naktady na niezakoniczone prace rozwojowe -1 345 -1778
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 995 -2441

DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy 1472 2164
Otrzymane dofinansowania 1472 2 164
Wydatki - -178
Sptaty kredytow i pozyczek - -176
Odsetki = -2
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1472 1986
D. Przeptywy pieniezne netto razem -409 1730
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym -675 1285
- zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych -265 -445
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 11 035 10 710
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 10 626 12 440

tukasz Piekarski
Czlonek Zarzadu

Adam Piotrowski
Prezes Zarzadu

Sylwia Wisniewska-Filipiak
Gtéwna Ksiegowa
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (tys. zi)

Kapitaty Pozostate kapitaty Wynik
zapasowy ze Kapitat

. .. N fi Kapitat wt
sprzedazy akcji | z aktualizacji Skumulowane | Niepodzielony tl)irg;izgz ap:)t;é}{v;n?sny
powyzej ceny wyceny wyniki z lat wynik okresu
nominalnej ubiegtych finansowy

Kapitat

zaktadowy

Trzy miesigce zakonczone w dniu 31 marca 2018 roku

Kapitat wtasny na dziern 01.01.2018 r. 729 8 865 -18 22 085 9 542 - 41 203
Odpisy aktualizujgce naleznosci MSR 9 (ECL) - - - -7 - - -7
Kapitat wiasny po korektach 729 8 865 -18 22 078 9 542 3639 44 835
Kapitat wiasny na dzien 31.03.2018 r. 729 8 865 -18 22 078 9 542 3639 44 835
Dwanascie miesiecy zakonczone w dniu 31 grudnia 2017 roku
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2017 r. 729 8 865 -16 18 086 10 006 = 37 670
Kapitat wiasny po korektach 729 8 865 -16 18 086 10 006 9 542 47 212
Podziat zysku netto - - - 3999 -3999 - -
Wyptata dywidendy - - - - -6 007 - -6 007
Inne catkowite dochody: zyski/straty aktuarialne = = -2 = = = -2
Kapitat wlasny na dzien 31.12.2017r. 729 8 865 -18 22 085 = 9 542 41 203
Trzy miesigce zakonczone w dniu 31 marca 2017 roku
Kapitat wlasny na dzien 01.01.2017r. 729 8 865 -16 18 086 10 006 = 37 670
Kapitat wiasny po korektach 729 8 865 -16 18 086 10 006 2 445 40 115
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2017r. 729 8 865 -16 18 086 10 006 2 445 40 115
Adam Piotrowski tukasz Piekarski Sylwia Wisniewska-Filipiak
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Gtowna Ksiegowa
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4 Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

4.1  Podsumowanie dziatalnosci VIGO system S.A. w I kwartale 2018 roku
Przychody ze sprzedazy

Spotka wypracowata blisko 9,06 min zt przychoddw ze sprzedazy w I kw. 2018 r., czyli o ponad 2,76 min z
wiecej niz w analogicznym okresie 2017 r. (44% wzrost r/r). To najlepszy kwartat w dotychczasowej historii
przedsiebiorstwa. Spdtka odnotowata wzrost w kazdym z kluczowych segmentéw rynku: przemysle,
bezpieczenstwie transportu kolejowego oraz w technikach wojskowych.

Decydujgcy wptyw na wysoko$¢ obrotow miaty nastepujgce czynniki:

» wzrost sprzedazy o 52% r/r produktow do zastosowan przemystowych (stanowig ponad 50% catego
portfela zamdwien);

= wzrost sprzedazy o 154% r/r do zastosowan zwigzanych z technikg wojskowa;

» wzrost sprzedaz o 15% r/r do modutdow stosowanych w branzy bezpieczenstwa transportu
kolejowego.

Wykres 1 Sprzedaz po I kwartale 2018 r. wg aplikacji [%]

m nauka i medycyna
przemyst
m bezpieczenstwo transportu kolejowego

= techniki wojskowe

= pozostate

Do konca I kwartatu 2018 r. stan realizacji znaczacych umow i zamdwien ksztattowat sie nastepujgco:

» Zodiac Aerospace (techniki wojskowe, Francja) — zamowienie opublikowane w raporcie biezagcym nr
28/2016 z 23 grudnia 2016 roku o wartosci 0,8 min euro zostato zrealizowane do korica I pétrocza
2017 r. W dniu 4 grudnia 2017 r. Spdtka otrzymata kolejne zamdwienie o wartosci 0,936 min euro
z terminem dostawy do 14 maja 2018 roku i zamdwienie zostato zrealizowane w 25%. Ponadto
Spétka otrzymata informacje o wptynieciu rozszerzeniu zamdwienia o kontrakt o wartosci 0,364 min
euro. (podanego do publicznej wiadomosci w raporcie biezgcym nr 7/2018 z dnia 16 kwietnia 2018
roku).

» Caterpillar (bezpieczenstwo transportu kolejowego, Wtochy). Do konca marca 2018 r. kontrakt
(podany do publicznej wiadomosci w raporcie biezagcym nr 27/2016 z 23 grudnia 2016 r.) o wartosci
1,3 min euro zostat zrealizowany w 77%.

= Emerson Electric (przemyst, Wielka Brytania) — do kofica marca 2018 r. kontrakt (zawarty na lata
2016-2019, podany do publicznej wiadomosci w raporcie biezgcym nr 21/2016 z 26 lipca 2016 r.)
o wartosci 2,2 min euro zostat zrealizowany w 50%.
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Wykres 2 Sprzedaz w ostatnich 12 miesigcach wg aplikacji [min zt]
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Koszty operacyjne

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug w I kwartale br. osiggnat poziom 3,67 min zt i jest on
0 1,46 min zt wyzszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego, co wynika z wyzszego poziomu
sprzedazy niz w roku ubiegtym. Rosnacy wolumenem produkcji pocigga za sobg wieksze zuzycie materiatéw
oraz wyzsze koszty wynagrodzen.

Zwiekszona aktywnos¢ sprzedazowa i marketingowa oraz zatrudnienie dodatkowych pracownikéw znajduje
odzwierciedlenie we wzroscie kosztow sprzedazy o ok. 14% r/r. Koszty ogdlnego sg wyzsze o ok. 0,22 min zt

r/r.
Wynik finansowy

Zysk ze sprzedazy do konca I kwartatu 2018 r. wynidst 5,39 min zt (wzrost o ponad 1,3 min zt r/r), natomiast
zysk na dziatalno$ci operacyjnej 3,55 min zt (wzrost o ok. 30% r/r). EBITDA uksztattowata sie na poziomie
4,34 min zt (wzrost o ok. 28% r/r). Zysk netto w pierwszym kwartale 2018 r. wzrdst 0 49% r/r i wyniost 3,64
min zt.

Spdtka odnotowata w I kwartale 2018 r. wzrost rentownosci. Marza netto w analizowanym okresie wyniosta
40,2% w poréwnaniu do 38,8% w I kwartale 2017 r.
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Wykres 3 Porownanie wynikow finansowych za I kwartat 2018 r. i I kwartat 2017 r.
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W danym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia nietypowe, ktére mogtyby mie¢ wptyw na wyniki
finansowe.

Realizacja wczesniejszych prognoz wynikéw

Spotka nie publikowata prognoz wynikow.

4.2

4.2.1

Czynniki, ktére bedg miaty wptyw na osiggane wyniki w przysztosci

Perspektywy krotkookresowe

W krétkookresowej perspektywie najblizszych dwunastu miesiecy Spdtka oczekuje nastepujgcych istotnych
wydarzen, ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki finansowe Spoétki oraz pozwolg na osiggniecie celéw w ramach
Strategii VIGO 2020:

Segment technik wojskowych

otrzymanie kolejnych zaméwien ze strony Zodiac Aerospace na realizacje dostaw detektorow do
zastosowan w technikach wojskowych. Otrzymanie nowych zaméwien uwarunkowane jest
otrzymaniem zamowienia przez Zodiac.

w ocenie Spotki zamdwienia ze strony PCO S.A. powinny utrzymac sie na poziomie z 2017 r.

Segment bezpieczenstwa transportu kolejowego

Spotka oczekuje wzrostu zamowien ze strony spétki z grupy Caterpillar w stosunku do 2017 r., co
wynika z przyspieszenia inwestycji na rynku kolejowym w Europie, co powinno zwiekszy¢ popyt na
detektory do zastosowan kolejowych ze strony europejskich producentdéw urzadzern monitorujgcych
bezpieczenstwa transportu kolejowego,

Dodatkowo Spotka oczekuje na pierwsze zamdwienia z rynku chifskiego.

Segment przemystowy

W ocenie Spotki w 2018 r. prawdopodobne jest zwiekszenie dynamiki zamoéwien z segmentu
przemystowego do poziomu obserwowanego w 2016 r. oraz przez wiekszg cze$¢ roku 2017.
Doswiadczenia Spotki z ostatnich lat wskazujg na otwieranie sie nowych aplikacji dla detektorow
$redniej podczerwieni w szeroko rozumianym sektorze przemystowym (szczegolnie w zakresie detekgji
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gazéw, monitoringu emisji zanieczyszczen oraz do kontroli pracg laserédw przy produkciji
potprzewodnikdw). Spotka odnotowuje staty wzrost zamdwien zaréwno ze strony obecnych klientdw,
jak i pojawianie sie nowych.

» Spotka stara sie o pozyskanie znaczacych klientéw z tych rynkéw z sektora przemystowego na rynkach
dalekowschodnich, zwiaszcza w zakresie detektordw zanieczyszczen powietrza i wykrywania skazen
$rodowiska. Pierwsze zamdwienie zostato uzyskane w lutym 2018 r. Oczekiwane jest podwojenie
przychoddw ze sprzedazy osiggnietych w 2017 r.

Spotka oczekuje osiggniecia Srddokresowego celu sprzedazowego okreSlonego w Strategii VIGO 2020 - tj.
osiggniecie przychoddéw ze sprzedazy na poziomie 40 min zt.

4.2.2 Perspektywy dtugookresowe

Kluczowym elementem Strategii na lata 2016-2020 jest budowa nowego zakladu produkcyjnego
w Ozarowie Mazowieckim oraz centrum aplikacyjno-wdrozeniowego umozliwiajgcego efektywng kosztowo
seryjng produkcje nawet 100 tysiecy detektoréw rocznie.

Inwestycja zostata podzielona na dwa niezalezne etapy inwestycyjne:

= I etap — budowa hali montazowej, pozwalajgca na wyeliminowanie obecnych waskich gardet na
etapie montazu i pomiaréw detektoréw. Zakonczenie realizacji I etapu planowane jest na II potowe
2018 r. (szacowany koszt — 41,5 min zi).

= II etap inwestycji — rozbudowa clean-roomu. Realizacja obejmie inwestycje zwigzane
Z procesem wzrostu i obrébki struktur detekcyjnych, w tym zakup wyposazenia laboratorium epitaks;ji
i processingu. II etap inwestycji zaplanowany jest na lata 2019-2020. Wdrozenie nowych technologii
struktur detekcyjnych bedzie ekonomicznie uzasadnione dopiero po wyczerpaniu obecnej wydajnosci
laboratorium epitaksji i processingu, ktora oceniana jest na ok. 60-70 tys. sztuk detektoréw rocznie.
(szacowany koszt — 23,5 min z).

Realizacja I etapu inwestycji postepuje zgodnie z planem:

= W 2016 r. uzyskano zamkniecie finansowe (pozyskano dofinansowanie UE — 6 min zt oraz kredyt
inwestycyjny w kwocie 4 min EUR, pozostate Srodki bedg pokryte ze Srodkdw wiasnych Spotki).

= W 2016 r. w ramach I etapu inwestycji zakupiono prawo wieczystego uzytkowania gruntow, a takze
wybrano project managera (Safege Suez) oraz projektanta nowego zakfadu.

= W I kwartale zakonczono projekt budowlany. 25 kwietnia 2017 r. Spétka uzyskata pozwolenie na
budowe nowego zaktadu, a 10 maja 2017 r. decyzja o pozwoleniu na budowe stata sie ostateczna.

» Spotka rozpoczeta postepowania przetargowe w sprawie wyboru Generalnego Wykonawcy nowego
zakladu, jak réwniez przetargi na dostawe pierwszych elementéw wyposazenia, a takze Systemu
Zarzadzania Produkcjg (MES).

= W dniu 4 kwietnia 2018 roku Spotka zawarta z Firmg Budowlang Anna Bud Sp. z 0.0. umowe
o wykonanie robét budowlanych obejmujgcych kompleksowg budowe nowego zaktadu produkcyjnego
detektoréw podczerwieni o wyzszych parametrach jakosciowych. Zakonczenie robét budowalnych jest
planowane na dzien 30 listopada 2018 roku.

Spotka obecnie dopracowuje zakres rzeczowy oraz budzet inwestycji przewidzianych w II etapie.

4.3  Projekty badawczo-rozwojowe

Na dzien 31.03.2018 r. Spétka, zgodnie z przewidywaniami, zakonczyta realizacje projektu NARAZENIA pt.
«Niechtodzone i minimalnie chtodzone detektory podczerwieni o wysokiej niezawodnosci i odpornosci na
narazenia $rodowiskowe” (nr projektu POIR.01.01-00-0389/15). Projekt byt realizowany w ramach
Poddziatania 1.1.1 ,Badania przemystowe i prace rozwojowe realizowane przez przedsiebiorstwa” Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspdtfinansowanego ze $rodkéw Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego. Projekt zostat zrealizowany zgodnie z planem. Celem projektu byto opracowanie
technologii wytwarzania niechtodzonych i minimalnie chtodzonych (300-190K) heterostrukturalnych
detektorow HgCdTe, optymalizowanych na kazdg dtugos¢ fali w zakresie 2-16um, o wysokiej niezawodnosci i

Strona | 18223



NICO

SYSTEM

VIGO System S.A. — Sprawozdanie finansowe za | kwartat 2018 r.

odpornosci na narazenia Srodowiskowe. W wyniku realizacji projektu dotychczasowe produkty Spotki uzyskaja
lepsze parametry odpornosciowe. Ponadto powstaty nowe produkty, jak linijki do 32 elementéw i 12
elementowa linijka detektoréow dwubarwnych W trakcje projektu dokonano krytycznego przeglagdu wszystkich
technologii stosowanych przy produkcji detektoréw i modutéw detekcyjnych w VIGO. Obecnie trwajg prace
ewaluacyjne

i nad nowymi (udoskonalonymi) produkcyjnymi procedurami processingu i montazu wykorzystujgcymi
osiggniecia projektu. Po zakonczeniu tych prac przewidujemy wdrozone do produkcji opracowanych
technologii i produktow.

Spotka realizuje nastepujgce projekty badawczo-rozwojowe (szczegdtowa informacja o poszczegdinych
projektach zostata podana w Raporcie Rocznym Spotki za 2017 r.):

Lp. Nazwa projektu ) Wspot- ) PrzeWIdy’wana_ data
finansowanie zakonczenia

CHEQUERS — “Kompaktowe sensory KITE Innovation Europe Ltd (UK), Komisja

1. do laseréw QCL" M2Lasers (UK), Fraunhofer, VIGO Europejska III kwartat 2018 r.
(PL), Bundeskriminal-amt (DE) (Horizon 2020)
INDI5 - Immersyjny
7, |MEL SR L5 VIGO, WAT NCBiR IV kwartat 2018 .
z InAsSb zakresu Sredniej
podczerwieni
VTT Technical Research Centre of
o.n Finland Ltd. (FI), Uniwersytet Komisja
3. g:ﬂgg@i; azrggg{(nc g)iwaa}ggvil:od’ro Tampere (FI), Vaisala OYJ (FI), Europejska IV kwartat 2018 r.
9 ITME (PL), Airoptic (PL), VIGO (Horizon 2020)
(PL), GasSecure AS (NO)
(CEA-Leti, III-V Lab, mirSense,
EPIC, Tematys (France);
Fraunhofer IAF, IPMS, IPT,
Nanoplus, Robert Bosch (DE), Komisja
4 MIRPHAB — ,Produkcja fotonicznych  IQE, Compound Semiconductor, E .
. P - il - . uropejska IV kwartat 2019 r.
komponentow Sredniej podczerwieni Cascade Technologies (UK); (Horizon 2020)
CSEM, Alpes Laser (CH); Vigo
System (PL); IMEC (BE); Norsk
Elektro Optikk (NO); Quantared
Technologies (AT); Phoenix (NL)
CyRIC Ltd (CY), Consiglio
Nazionale delle Ricerche (IT),
2 . Alpes Lasers SA (CH), National
:Za:wizsit?:i;ga Pjrazli:gé);nﬁotg;adzeme Technical University of Athens Komisja
5. w waznych punktach sieci dystrybucii (GR), Technical University of Europejska IV kwartat 2019 r.
wody” Vienna (AT), University of (Horizon 2020)
Erlangen (DE), AUG Signals Hellas
(GR), VIGO System S.A. (PL),
IREN S.p.A. (IT)
Firmy z Austrii: QUANTARED
TECHNOLOGIES,
TECHNIKON FORSCHUNGS- UND
PLANUNGSGESELLSCHAFT,
AQUARIUS - ,Szerokopasmowe OMV Exploration & Production .
czujniki oparte na laserach QCL do el NeILEE
6. zastosowania w detekgji TECHNISCHE UNIVERSITAET Europejska 1V kwartat 2019 r.
X , - WIEN (Horizon 2020)
zanieczyszczen w wodzie .
Ponadto:

Z Niemiec: FRAUNHOFER
GESELLSCHAFT ZUR FORDERUNG
DER ANGEWANDTEN
FORSCHUNG EV
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. Wspot- Przewidywana data

Z Belgii; INTERUNIVERSITAIR
MICRO-ELECTRONICACENTRUM
IMEC VZW

Z Holandii: KWR WATER B.V.

Z Polski: VIGO System S.A.

ACCORDS - ,Koherentny Spektrometr Alpes Lasers GmbH (CH), MIRICO

7+ Dyspersyjny” (UK), VIGO System S.A. (PL) NCBIR HLSEIEE S AVAY
Instytut Technologii Elektronowej
TRANSFER - , Technologie materiatéw (Lider), Wojskowa Akademia
g | stru_ktl._lr dla_ detekcji dtugofalowego Technlczn_a im. Jar_os’fawg NCBIiR IV kwartat 2020 r.
promieniowania podczerwonego Dabrowskiego, Politechnika
(LWIR)” Rzeszowska im. Ignacego

tukasiewicza, VIGO System S.A.

4.4  Sezonowosc lub cykliczno$¢ sprzedazy

Dotychczasowe doswiadczenia Spotki nie wskazujg na wystepowanie zjawiska sezonowosci lub cyklicznosci
sprzedazy produktéw Spotki.

4.5 Odpisy aktualizujgce

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych zapasy

Odpisy aktgglii)zljy ce Odpisy Razem odpisy
Wyszczegolnienie (w tys. zt) aktualizujgce p6lpro dui?ty : aktualizujgce aktualizujgce
materiaty produkcje w toku wyroby zapasy
Stan na dzien 31.12.2017 roku 48 20 64 133
Zwiekszenia w okresie 01.01.2018- _
31.03.2018: 13 3 16
utworzenie odpisoéw aktualizujgcych
w korespondencji z pozostatymi 13 3 - 16

kosztami operacyjnymi
Zmniejszenia w okresie 01.01.2018-

31.03.2018: - - 28 28
rozwigzanie odpisow aktualizujgcych
w korespondencji z pozostatymi - - 28 28
przychodami operacyjnymi

Stan na dzien 31.03.2018 roku 61 23 36 121

Stan na dzien 01.01.2017 roku 46 13 - 59

Zwiekszenia w okresie 01.01.2016-

31.12.2017; 2 7 64 74
utworzenie odpisow aktualizujgcych
w korespondencji z pozostatymi 2 7 64 74
kosztami operacyjnymi

Stan na dzien 31.12.2017 roku 48 20 64 133

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku nie dokonano odpiséw aktualizujgcych z tytutu
utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub
innych aktywow oraz odwrdcenia takich odpisow.

Strona | 20z23



NICO

SYSTEM

VIGO System S.A. — Sprawozdanie finansowe za | kwartat 2018 r.

4.6 Rezerwy
Zmiana stanu rezerw w okresie 01.01.2018 - 31.03.2018

Rezerwy na przyszte
zobowigzania, na
naprawy gwarancyjne i

Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne, rentowe i

wy;chzl;lgnge prZiIV;;?;ZF] r&?y:lvgg :Szlier'\
Stan na dzien 31.12.2017 r. 466 328 794
Dtugoterminowe 105 - 105
Krétkoterminowe 361 328 689
Utworzone w ciggu okresu obrotowego = 246 246
Wykorzystane - 100 100
Stan na dzien 31.03.2018 r. 466 474 240
Diugoterminowe 105 = 105
Krétkoterminowe 361 474 835

Spotka zarachowata rezerwy na wynagrodzenia w zwigzku z wyrdwnaniem premii za I kwartat 2018
przystugujacej pracownikom zgodnie z regulaminem wynagradzania, ptatng do 20-go nastepnego miesigca po
danym kwartale.

Spdtka tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwrotdw produktéw
sprzedanych w ciggu ostatnich 3 lat obrotowych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych oraz zwrotow
odnotowanych

w latach ubiegtych. Przewiduje sie, ze wiekszo$¢ tych kosztéw zostanie poniesiona w nastepnym roku
obrotowym, a ich cato$¢ w ciggu 3 lat od dnia bilansowego. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na
naprawy gwarancyjne i zwroty oparte zostalty na biezacych poziomach sprzedazy i aktualnych dostepnych
informacjach na temat zwrotow i 3 letnim okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw
i pasywow a ich wartoscig podatkowg jednostka ustala aktywa lub rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktérego jest podatnikiem z tytutu dziatalnosci nieobjetej zwolnieniem na terenie TSSE. Na dzien
31 marca 2018 roku w spdtce nie wystgpity zdarzenia, powodujgce konieczno$¢ ujecia rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

4.7 Rzeczowe aktywa trwate

W I kwartale zakupiono rzeczowe aktywa trwate na kwote 1,150 min zi. Zakupy te obejmuja maszyny
i urzgdzenia zwigzane z wdrozeniem nowych technologii, budowag nowego zaktadu produkcyjnego.

Istotne transakcje nabycia rzeczowych aktywow trwatych to przede wszystkim transakcje zwigzane z budowa
nowego zaktadu produkcyjnego i wyposazenia go w maszyny i systemy informatyczne wspomagajgce proces
produkcji. Sg to miedzy innymi naktady na oprogramowanie MES, systemu do projektowania i rozliczania
procesu produkcyjnego, jak réwniez wydatki na roboty budowlano-montazowe.

4.8 Sprawy sgdowe

W prezentowanym okresie nie wystapity rozliczenia z tytutu spraw sgdowych. W okresie I kwartatu 2018 roku,
jak réwniez do dnia przekazania raportu okresowego nie toczyly sie, ani nie toczg sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji zadne postepowania sadowe,
administracyjne i arbitrazowe.
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4.9 Korekty btedéw poprzednich okreséw

Spdtka nie odnotowata koniecznosci dokonywania korekt bteddéw poprzednich okresow.

4.10 Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci

Nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkdéw prowadzenia dziatalno$ci majaca wptyw na wartosé
godziwg aktywdw i zobowigzan finansowych Spotki.

4.11 Niesptacone kredyty i pozyczki oraz naruszenie uméw kredytu lub pozyczki

Na dzien 31.03.2018 Spdtka nie posiadata zadnych zobowigzan z tytutu otrzymanych kredytéw.

4.12 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spdtka posiada podmiot powigzany (wspotkontrolowany), z ktérym nie zawarta w omawianym kwartale zadnej
transakcji handlowej.

Inwestycje w jednostce wspdtkontrolowanej VIGO WE INNOVATION Sp. z 0.0. zostaly opisane w punkcie
2.1.2 niniejszego raportu.

4.13 Instrumenty finansowe

W prezentowanym okresie nie wystgpita zmiana sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentow
finansowych.

Spdtka w okresie sprawozdawczym nie dokonata zmiany w klasyfikacji aktywdw finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow.

4.14 Zmiany zasad ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego

W biezacym okresie Spdtka wprowadzita zmiany zasad ustalania wartoséci aktywow i pasywow i pomiaru
wyniku finansowego w zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 9 i MSSF 15.

Zmiany zostaty opisane w punkcie 2.2 niniejszego raportu.
4.15 Istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

Na dzien 31 marca 2018 Spotka nie posiada istotnych zobowigzan w zwigzku z zakupem rzeczowych aktywow
trwatych.

Wszystkie zobowigzania wykazane w sprawozdaniu finansowym sg zobowigzaniami dotyczacymi operacyjnej
dziatalnosci Spotki.

4.16 Emisja, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W prezentowanym okresie nie miata miejsca emisja, wykup czy sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

4.17 Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda

W okresie objetym danym sprawozdaniem nie nastgpita wyptata dywidendy.

4.18 Zdarzenia po dniu bilansowym, ktére mogg wptynaé na wyniki finansowe Spotki

W dniu 4 kwietnia 2018 roku Spotka zawarta umowe o wykonanie rob6t budowlanych obejmujgcych
kompleksowg budowe nowego zakfadu produkcyjnego detektoréow podczerwieni o wyzszych parametrach
jakosciowych z firmg budowlang Anna Bud Sp. z 0.0. z siedzibg w Bilczy. Szczegdtowe warunki umowy zostaty
przedstawione w raporcie biezagcym nr RB 5/2018 z 4 kwietnia 2018 roku.
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4.19 Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Spotka nie posiada aktywdw warunkowych.

Stan zobowigzan warunkowych nie zmienit sie od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego 2017.
4.20 Udzielone poreczenia i gwarancje

W I kwartale 2018 roku Spdtka nie udzielita fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu poreczen kredytu lub pozyczki ani tez gwarancji o tgcznej wartosci przekraczajgcej réwnowartos¢ co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Spétki.

4.21 Inne informacje

Spotka nie posiada zadnych dodatkowych informacji mogacych w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji
majagtkowej, finansowej i jej wyniku finansowego.

Adam Piotrowski tukasz Piekarski Sylwia Wisniewska-Filipiak
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa

Ozarow Mazowiecki, 9 maja 2018 roku
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