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1 Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

Wybrane dane finansowe 01.07.2017 01.2017 7.2016] 01.01.2016 |01.07.2017]01.01.2017] 01.07.2016
30.09.2017 | 30.09.2017 [30.09.2016 30.09.2016 |30.09.2017/30.09.2017| 30.09.2016 | 30.09.2016

Skrocone $rédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodow

Przychody netto ze sprzedazy

produktow, ustug, towardw 6 735 21 595 6 183 17 894 1582 5073 1415 4096
i materiatow

Koszt wtasny sprzedazy 2 830 8 203 2279 7 978 665 1927 522 1 826
ZjEs (i) 2 ersE R 2 703 8956 2993 6 829 635 2104 685 1563
operacyjnej

Zysk (strata) brutto 2816 9131 2874 6 886 662 2145 658 1576
Zysk (strata) netto 2 802 9022 2862 6 824 658 2119 655 1562
Liczba akgji w sztukach 729 000 729000 729000 729000 729000 729000 729000 729000
2y (EEE) E 0 EEE 3,84 12,38 3,93 9,36 0,90 2,91 0,90 2,14

zwykia (zi/euro)

tys. PLN tys. EUR
Wybrane dane finansowe

30.09.2017(30.06.2017|31.12.2016|30.09.2017 | 30.06.2017|31.12.2016

Skrocone srodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate 29 472 32 843 28 948 6 839 7771 6 543
Aktywa obrotowe 25 740 20 032 21 415 5973 4740 4841
Kapitat wiasny 40 672 37870 37 670 9439 8 960 8515
Zobowiazania dlugoterminowe 6 876 9782 7 797 1 596 2314 1762
Zobowigzania krétkoterminowe 7 664 5223 4 896 1779 1236 1107
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (kapitat wiasny / ilos¢ akgji) 55,79 51,95 51,67 12,95 12,29 11,68

tys. PLN tys. EUR
01.01.2017 do 01.01.2016 do 01.01.2017 do 01.01.2016 do
30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016

Skrocone srodroczne sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Wybrane dane finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

T 9 994 6 442 2 348 1475
operacyjnej
Przeplywy_ pigniezne netto z dziatalnosci 6777 8375 -1592 -1917
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -2 482 -2 690 583 616

finansowej
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2 Wprowadzenie do skroconego s$rodrocznego sprawozdania
finansowego

2.1 Podstawowe informacje o Spdtce

VIGO System S.A. (,Spotka”) jest technologiczng spdtka produkcyjng, ktadacg bardzo duzy nacisk na
dziatalno$¢ badawczo rozwojowg, dzieki czemu spétka od wielu lat wytwarza i oferuje na rynku globalnym
najbardziej zaawansowane technologicznie detektory podczerwieni. Spdtka zajmuje czotowg pozycje na
Swiatowym rynku niechtodzonych detektoréw podczerwieni produkowanych w technologii MOCVD (Metal
Organic Chemical Vapor Deposition).

Produkty oferowane przez VIGO System S.A. znajdujg zastosowanie w takich dziedzinach gospodarki jak:
bezpieczenstwo w transporcie (wykrywanie standw awaryjnych taboru kolejowego duzych predkosci podczas
jazdy), ochrona Srodowiska (monitorowanie zanieczyszczen atmosfery), energetyka (weryfikacja stanu
infrastruktury przesytowej energii elektrycznej), technika wojskowa (systemy obserwacyjno-celownicze na
bezzatogowych obiektach latajgcych, amunicja inteligentna i samonaprowadzajgca), medycyna (wykrywanie na
wczesnym etapie markeréw choréb nowotworowych, zmian onkologicznych w tkankach miekkich lub zaburzen
w systemie krgzenia krwi), motoryzacja (analiza sktadu spalin) oraz przemyst (monitorowanie i kontrola
procesdw chemicznych). Dodatkowo produkty VIGO System wykorzystywane sg w badaniach naukowych
w dziedzinie spektroskopii, techniki laserowej i kontrolowanej syntezy termojgdrowej oraz aparaturze
kosmicznej (precyzyjne analizatory atmosfery i gruntu na Marsie).

Poczatki badarn nad niechtodzonymi detektorami podczerwieni siegajg lat 70 XX wieku, kiedy to pdzniejsi
zatozyciele Spotki opracowali nowatorskg na skale Swiatowg technologie produkcji fotonowych detektoréw
podczerwieni opartg o technologie epitaksji z fazy gazowej (VPE), z wykorzystaniem tellurku kadmowo-
rteciowego (MCT), ktdére mogg pracowaé w temperaturze otoczenia, w odroznieniu od produkowanych
wczesniej na Swiecie detektorow wymagajgcych chtodzenia ciektym azotem. Dzieki opracowanej technologii
detektory dodatkowo cechujg sie:

*  Znaczaco mniejszymi rozmiarami (nie potrzebujg do pracy kriostatu, w ktorym znajdowat sie ciekty
azot),

»= bezobstugowg pracg,
» duzo wiekszg wygodg uzytkowania,
* nizszymi kosztami uzytkowania,

» bardzo krotkg statg czasowa, co pozwala rejestrowac impulsy o bardzo krétkim czasie narastania
(detektory majg krotki czas reakgcji na sygnat),

* porownywalng z detektorami chtodzonymi cieklym azotem wykrywalnoscig, ktdra jest istotnym
parametrem okre$lajgcym jakos¢ detektora.

Opracowana technologia zrewolucjonizowata podejscie do budowy detektoréw podczerwieni, otworzyta nowe
pola ich zastosowan i jednoczesnie byta fundamentem do powstania w pdzniejszym czasie Spotki. W roku 2002
zespot badawczy opracowat i wdrozyt kolejny, doskonalszy rodzaj technologii produkcji detektoréow oparty
o metode MOCVD. Technologia ta do dzisiaj stanowi podstawe procesu produkcyjnego detektorow.

Spotka ktadzie duzy nacisk na badania i rozwdj nowych produktdw, dzieki czemu nieprzerwanie od lat 90.
XX wieku utrzymuje wysoka konkurencyjnos$¢ i jako$¢ oferowanych produktéw. W 2017 r. VIGO System
wdrozyla do produkgji alternatywng technologie produkcji detektorow z uzyciem technologii MBE (Molecular
Beam Epitaxy). Detektory wytwarzane w technologii MBE mogg zastepowac detektory MCT w zastosowaniach,
gdzie konieczne jest zapewnienie wyzszej odpornosci na trudne warunki eksploatacji i wysokg jednorodnosc
parametrow detektoréw wieloelementowych. Znajdujg m.in. zastosowanie do produkcji niektérych typéw
macierzy detektorow do badania i obserwacji rozktadu temperatur, wykorzystywanych m.in. w technice
wojskowej.

Potwierdzeniem zaawansowania technologicznego spétki VIGO System S.A i jakosci jej wyrobow oraz jej pozyciji
na Swiatowym rynku jest zastosowanie detektordw podczerwieni produkcji VIGO w taziku marsjariskim Curiosity,
ktéry 6 sierpnia 2012 r. wylgdowat na Czerwonej Planecie w ramach programu NASA, a nastepnie wykrycie
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$ladéw metanu na Marsie w grudniu 2014 r. za pomocg tych detektoréw. Detektory VIGO zostaty rowniez
wykorzystane przez Europejskg Agencje Kosmiczng w misji ExoMars, w ramach ktérej w marcu 2016 r.
wystrzelono w kierunku Marsa satelite oraz probny ladownik.

VIGO System Spotka Akcyjna w Ozarowie Mazowieckim powstata w dniu 20 lutego 2002 r. z przeksztatcenia
spotki pod firmg VIGO System Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, wpisanej do
Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie pod
numerem KRS nr 0000110129.

VIGO System Spétka Akcyjna zawigzana zostata aktem notarialnym Rep. 1459/2002 z dnia 20 lutego 2002 r.
w Kancelarii Notarialnej Krzysztof taski — Notariusz w Warszawie i wpisana zostata do Krajowego Rejestru
Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcow dnia 21 maja 2002 r. pod numerem KRS: 0000113394. Czas trwania
Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja elementéw elektronicznych (PKD 261127).

Spdtka na podstawie otrzymanego zezwolenia nr 116/ARP S.A./2005 wydanego dnia 9 listopada 2005 od dnia
01-03-2008 swa dziatalnos¢ gospodarczg prowadzi na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej
EURO-PARK WISLOSAN w Ozarowie Mazowieckim i na tej podstawie ma prawo do zwolnienia z PDOP z tyt.
poniesionych nakfadéw inwestycyjnych na terenie Strefy. Spotka spetnita wszystkie zawarte w zezwoleniu
warunki, aby mdc korzysta¢ ze zwolnienia podatkowego. Dochdd uzyskany z dziatalnosci gospodarczej objetej
zezwoleniem na terenie strefy ekonomicznej zwolniony jest na podstawie Art. 17, ust. 1, pkt 34 Ustawy
o podatku dochodowym od oséb prawnych. Wielko$¢ uzyskanej pomocy dla Emitenta wynosi 65%
zdyskontowanych, poniesionych w okresie obowigzywania zezwolenia naktadow inwestycyjnych na srodki trwate
i zakupione wartosci niematerialne i prawne. Pomoc ta pomniejszana jest o wszelkie zdyskontowane
dofinansowania ze $rodkdw publicznych uzyskanych do zakupu Srodkdéw trwatych.

Spdtka na terenie Tarnobrzeskiej SSE, jak wskazuje zezwolenie, prowadzi nastepujgca dziatalnos¢ produkcyijng,
handlowg oraz ustugowa w zakresie wyrobow i ustug wytworzonych na terenie strefy, okresSlonych
w nastepujgcych pozycjach éwczesnej Polskiej Klasyfikacji Wyrobdw i Ustug Gtéwnego Urzedu Statystycznego:

a. Sekcja D, podsekcja DL, Dziat 32,
Klasa 32.10 — Lampy elektronowe i pozostate elementy elektroniczne,
b. Sekcja D, podsekcja DL, Dziat 33,

Klasa 33,20 — Instrumenty i przyrzady pomiarowe, kontrolne, nawigacyjne i podobne instrumenty
i przyrzady,
Klasa 33.30 — Instrumenty optyczne i sprzet fotograficzne,

c. Sekcja K, Dziat 73,

Klasa 73.10 — Ustugi badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych.

2.1.1 Dane teleadresowe

Nazwa (firma): VIGO System Spotka Akcyjna
Siedziba: Ozaréw Mazowiecki
Adres: ul. Poznanska 129/133, 05 - 850 Ozaréw Mazowiecki
NIP: 527-020-73-40
REGON: 010265179
Numery telekomunikacyjne: tel. (+48 22) 733 54 00
faks (+48 22) 733 54 26
Adres poczty elektronicznej: info@vigo.com.pl
Adres strony internetowej: Www.vigo.com.pl
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2.1.2  Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej

Od 4 lipca 2017 r. w Spdtce wprowadzono nowg strukture organizacyjna.
Kluczowe zmiany objety:

=  Wyodrebnienie Dziatu Rozwoju Technologii z dotychczasowego Dziatu Produkgji. Kluczowym zadaniem
Dziatu Rozwoju Technologii jest projektowanie nowych produktdw, wspdtpraca z klientami nad
przygotowaniem indywidualnie dostosowanych produktdw oraz prowadzenie projektéw badawczych
i rozwojowych nad nowymi technologiami i produktami. Zadaniem Dziatu Produkcji jest natomiast
biezgca produkcja urzadzen oraz ciggta optymalizacja proceséw produkcyjnych pod wzgledem jakosci,
kosztdéw oraz czasu realizacji. Wprowadzone zmiany majg na celu zwiekszenie przejrzystosci dziatan
w zakresie produkcji oraz R&D, jak réwniez majg utatwi¢ zarzadzanie i monitorowanie projektow
rozwojowych.

=  Wyodrebnienie Dziatu Zakupow i Logistyki, ktdérego zadaniem jest zarzadzanie tancuchem dostaw do
Spoiki.

2.1.3  Struktura akcjonariatu

Wedtug wiedzy Zarzadu Spoétki na dzien przekazania skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za
IIT kwartat 2017 roku (15 listopada 2017 r.) nastepujacy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% w ogolnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu:

o :
. . N % udziat w kapitale : . oy b
Akcjonariusz Liczba akcji zaktadowvm Liczba gtosow w glosach na
wy wzA

Piotrowski Jozef 86 650 11,89 86 650 11,89
Xarus Holding Limited 72 150 9,90 72 150 9,90
Janusz Kubrak 48 100 6,60 48 100 6,60
Mirostaw Grudzien 37 200 5,10 37 200 5,10
Jadwiga Nowak 42 200 5,79 42 200 5,79
Investors TFI S.A. 42 200 5,79 42 200 5,79
Pozostali 400 500 54,93 400 500 54,93
Razem 729 000 100,00 729 000 100,00

2.1.4  Wiadze Spotki

Na dzien przekazania raportu kwartalnego za III kwartat 2017 roku w sktad Zarzadu Spétki wchodza:
= Adam Piotrowski — Prezes Zarzadu,
» tukasz Piekarski — Cztonek Zarzadu.
Na dzien przekazania raportu kwartalnego za III kwartat 2017 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodza:
»=  Przemystaw Danowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
» Marta Jackowska - Cztonek Rady Nadzorczej,
» Janusz Kubrak - Cztonek Rady Nadzorczej,
= Marek Wiechno - Czlonek Rady Nadzorczej,
» Zbigniew Wiectaw - Cztonek Rady Nadzorczej.
»  Piotr Nadolski — Cztonek Rady Nadzorczej.
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2.1.5 Stan posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce

Na dzien 15 listopada 2017 roku cztonkowie Zarzadu posiadali nastepujgce akcje Spotki:
» tukasz Piekarski posiadat 65 akcji
Na dzien 15 listopada 2017 roku cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki posiadali nastepujgce akcje Spotki:
» Janusz Kubrak posiadat 48 100 akgji
= Zbigniew Wiectaw posiadat 12 000 akgji
*  Przemystaw Danowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej posiadat 80 akgcji.
Wedtug wiedzy Zarzadu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce
w stosunku do stanu posiadania na dzien 30 czerwca 2017 roku.

2.1.6  Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych

W dniu 9 lutego 2017 roku zostata zawarta umowa inwestycyjna pomiedzy Spotkg a Warsaw Equity PEI
Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywow Niepublicznych (,Fundusz”) oraz VIGO WE INNOVATION Sp.
z 0.0. (,Inkubator”). Szczegétowe warunki Umowy zostaty opisane w Raporcie rocznym Spotki za 2016 r. Spotka
nie podlega obowigzkowi sporzgdzenia konsolidacji z powodu braku sprawowania kontroli, spétka ta nie zostata
wyceniona metodg praw wiasnosci na dzien bilansowy.

SHki Wartosc L.
fI::;v;ap:ap\?\::;’r udzialéw Korekty b‘i’:’:lz:g::a Procent Procent Metoda
F=A s wg ceny | aktualizujace ey posiadanych | posiadanych . .
MIC]SCOWOSC AW, bvci tose udziatow dziaté tosé konsolidacji
ktorej miesci sie nabycia wartosc (tys. z}) udziatow glosow
siedziba zarzadu (tys. zt)
VIGO WE
INNOVATION Sp. z Spotka nie jest
0.0., ul. Swiety 762 - 762 50% 0%y onsolidowana
Marcin 29/8, 61-806
Poznan

2.2 Podstawa oraz zasady (polityka) rachunkowosci

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 Srodroczna sprawozdawczosc finansowa.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej
proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dziatalno$¢, w zakresie stosowanych
przez nig zasad rachunkowosci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w Zycie,
a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez
Radg Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Dane zawarte w raporcie zostaty sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywOw oraz pomiaru
wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy. Zasady rachunkowosci nie ulegty zmianie w stosunku
do opisanych w raporcie rocznym Spotki za 2016 r.

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem kapitatow wiasnych ktére zostaty przeszacowane zgodnie z MSR 29 oraz za wyjatkiem aktywow
i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem wptywu
na wynik finansowy.

Przyjete rozwigzania w zakresie ewidencji ksiegowej oraz sposobu grupowania informacji zostaty
podporzadkowane potrzebom zarzadzania i kontroli wewnetrznej. Uwzgledniajg one réwniez wymagania
okreslone przepisami ustawy oraz potrzeby statystyki panstwowej.

Strona |7z24



NICO

SYSTEM

VIGO System S.A. — Skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2017 roku

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzadowi Spotki nie sg znane okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniert wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku, ktore zostato zatwierdzone do publikacji 22 marca 2017 roku.

Niniejsze skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres dziewieciu miesiecy 2017 r., zakonczonych 30
wrzesnia 2017 roku, zostato w dniu 15 listopada 2017 roku zatwierdzone do publikacji przez Zarzad.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg prezentacji niniejszego skréconego Srédrocznego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Dane w sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w zaokragleniu do tysiecy
ztotych, chyba, ze w konkretnych sytuacjach podano inaczej.

2.3 Kursy wymiany ztotego zastosowane w sprawozdaniu

Zastosowano nastepujgce kursy wymiany ztotego na euro:

1.01.2016- | 1.01.2017- | 1.01.2016-

Tresé
31.12.2016 | 30.09.2017 | 30.09.2016

Kurs na koniec okresu (PLN/EUR)

1. zastosowano w Skréconym érédrocznym sprawozdaniu z 4,4240 4,3091 4,3120
sytuacji finansowej
Sredni kurs okresu (PLN/EUR)

2. zastosowano w Skréconym $rodrocznym sprawozdaniu z 4,3757 4,2566 4,3688
catkowitych dochodéw i w Skréconym $rédrocznym
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Kurs éredni w kazdym okresie obliczono jako $rednig arytmetyczng $rednich kursow obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie na podstawie informacji publikowanych przez Narodowy Bank Polski.
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3  Skroécone srodroczne sprawozdanie finansowe za III kwartat
2017 roku

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (tys. zt)

Wyszczegdlnienie Stan na Stan na Stan na Stan na
Y 30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016

AKTYWA

Aktywa trwate 29 472 32843 28 948 28 389
Rzeczowe aktywa trwate 19 400 19 597 19 309 19 666
Wartosci niematerialne 7 275 6 720 6 200 5614
Naktady na projekty rozwojowe 2 035 6 262 3436 3105
Inwestycje w jednostkach wspdtkontrolowanych 762 264 4 4
Aktywa obrotowe 25 740 20 032 21 415 16 490
Zapasy 2 857 2919 2795 2 547
Naleznosci handlowe 3122 6 047 3829 2 878
Nakfady na projekty rozwojowe 7 588 2730 3262 3379
Pozostate naleznosci 320 611 468 96
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy Al Sy i i
Rozliczenia miedzyokresowe 180 69 262 258
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 471 7 310 10 799 7 332
AKTYWA RAZEM 55212 52 875 50 363 44 879

PASYWA

Kapitat wlasny 40 672 37 870 37 670 34 504
Kapitat zaktadowy 729 729 729 729
Egﬂ?ﬁ’; Iznae;:;asowy z emisji akcji powyzej wartosci 8 865 8 865 8 865 8 865
Kapitat z aktualizacji wyceny -29 -29 -16 -
Pozostate kapitaty 22 085 22 085 18 086 18 086
Wynik finansowy biezacego okresu 9 022 6 220 10 006 6 824
Zobowigzania dlugoterminowe 6 876 9 782 7 797 5217
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 6771 9677 7 526 5155
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 105 105 85 62
Pozostate rezerwy - - 186 -
Zobowigzania kréotkoterminowe 7 664 5223 4 896 5158
Kredyty i pozyczki - 59 410 586
Pozostate zobowigzania finansowe = = 50 =
Zobowigzania handlowe i inne 484 669 554 292
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku

dochodowego € ¢ ? ?
Pozostate zobowigzania 458 661 459 500
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 5793 2792 2 429 3225
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 486 485 310 265
Pozostate rezerwy 437 549 679 287
PASYWA RAZEM 55 212 52 875 50 363 44 879

Adam Piotrowski
Prezes Zarzadu

tukasz Piekarski
Czlonek Zarzadu

Sylwia Wisniewska-Filipiak
Gtowna Ksiegowa
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SKROCONE SRODROCZNESPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (tys. zt)

30.09.2017 | 30.09.2017 | 30.09.2016 | 30.09.2016

Przychody ze sprzedazy 6 735 21 595 6 183 17 894
Przychody ze sprzedazy produktow 6 681 21 281 6 106 17 413
Przychody ze sprzedazy ustug 26 249 40 410
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw 28 65 37 71
:(:azttzrialé ‘:przedanych produktow, towarow 2 830 8203 2279 7978
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 2 809 8 181 2278 7 976
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw 21 22 1 2
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3905 13 392 3904 9916
Pozostate przychody operacyjne 483 1709 397 1 059
Koszty sprzedazy 312 1275 427 1243
Koszty ogdlnego zarzadu 1287 4312 816 2742
Pozostate koszty operacyjne 86 558 65 161
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2703 8 956 2993 6 829
Przychody finansowe 257 251 6 89
Koszty finansowe 144 76 125 32
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2816 9131 2874 6 886
Podatek dochodowy 14 109 12 62
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 802 9022 2 862 6 824
Zysk (strata) netto 2 802 9 022 2 862 6 824
Sktadniki innych catkowitych dochoddw: - -14 = -
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczen - -14 - -
Suma dochodow catkowitych 2 802 9 008 2 862 6 824
(Zvy\/ls;)(strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej 3,84 12,38 3,93 9,36
Podstawowy za okres obrotowy (w zt) 3,84 12,38 3,93 9,36
Rozwodniony za okres obrotowy (w zt) 3,84 12,38 3,93 9,36
Adam Piotrowski tukasz Piekarski Sylwia Wisniewska-Filipiak

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Glowna Ksiegowa
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (tys. zt)

b ¢ 30.09.2017 30.09.2016

Zysk / Strata netto 9 022 6 824
Korekty razem: 1081 -320
Amortyzacja 2 030 1619
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 62 -325
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3 19
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 4 85
Zmiana stanu rezerw -231 255
Zmiana stanu zapasow -62 -254
Zmiana stanu naleznosci 654 -701
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -120 -150
Zmiana stanu przedptat 81 -96
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychodéw -1 436 -834
Podatek dochodowy 109 62
Inne korekty -13 =
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 10103 6 504
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -109 -62
A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 9 994 6 442
Wplywy = 31
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych - 31
Wydatki -6 777 -8 406
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -1 393 -5 481
Wydatki na nabycie udziatéw -758 -4
Naktady na niezakonczone prace rozwojowe -4 626 -2921
Zaliczki na poczet zakupu srodkow trwatych i wartosci niematerialnych - -
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 777 -8 375
Wplywy 3939 3 254
Kredyty i pozyczki = 586
Otrzymane dofinansowania 3939 2 668
Wydatki -6 421 -5 944
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli -6 007 -4 731
Sptaty kredytow i pozyczek -410 -1 194
Odsetki -4 -19
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2 482 -2 690
D. Przeptywy pieniezne netto razem 735 -4 623
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym 673 -4 616
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -62 7
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 709 11 961
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 11 444 7 338
Adam Piotrowski tukasz Piekarski Sylwia Wisniewska-Filipiak

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Gtowna Ksiegowa
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (tys. zt)

Pozostate kapitaty Wynik

finansowy
biezacego
okresu

Kapitaty
zapasowy ze Kapitat
sprzedazy akcji | z aktualizacji | Skumulowane | Niepodzielony
powyzej ceny wyceny wyniki z lat wynik
nominalnej ubiegtych finansowy

Kapitat
wiasny
ogotem

Kapitat
zakltadowy

Wyszczegolnienie

Dziewie¢ miesiecy zakonczonych w dniu 30 wrzesnia 2017 roku

Kapitat wasny na dzien 01.01.2017 r. 729 8 865 -16 18 086 10 006 - 37 670
Kapitat wiasny po korektach 729 8 865 -16 18 086 10 006 9 022 46 692
Podziat zysku netto = = = 3999 -3 999 = =
Wyptata dywidendy = = = = -6 007 = -6 007
Inne catkowite dochody: zyski/straty aktuarialne = = -13 = = = -13
Kapitat wiasny na dzien 30.09.2017 r. 729 8 865 -29 22 085 - 9 022 40 672
Dwanascie miesiecy zakonczonych w dniu 31 grudnia 2016 roku
Kapitat wlasny na dzien 01.01.2016 r. 729 8 865 - 13 387 9433 - 32414
Kapitat wiasny po korektach 729 8 865 = 13 387 9433 10 006 42 420
Podziat zysku netto = = = 4734 -4 734 = =
Wyptata dywidendy = = = = -4 731 = -4 731
Rdznice z zaokraglen przy wyptacie dywidendy - - - - -3 - -3
Inne catkowite dochody: zyski/straty aktuarialne - - -16 - - - -16
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2016 . 729 8 865 -16 18 121 -35 10 006 37 670
Dziewiec miesigecy zakonczonych w dniu 30 wrzesnia 2016 roku
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2016 r. 729 8 865 - 13 387 9433 - 32 414
Kapitat wiasny po korektach 729 8 865 = 13 387 9433 6 824 39 238
Podziat zysku netto - - - 4734 -4 734 - -
Wypfata dywidendy - - - - -4 731 - -4 731
Rdznice z zaokraglen przy wyptacie dywidendy - - - - -3 - -3
Kapitat wlasny na dzien 30.09.2016 r. 729 8 865 - 18 121 -35 6 824 34 504

Adam Piotrowski
Prezes Zarzadu

tukasz Piekarski
Czlonek Zarzadu

Sylwia Wisniewska-Filipiak
Gtowna Ksiegowa
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4 Informacja dodatkowa do skroconego srédrocznego sprawozdania
finansowego

4.1

Podsumowanie dziatalnosci VIGO system S.A. w III kwartale 2017 roku

Przychody ze sprzedazy

Spotka wypracowata 6,7 min zt przychoddw ze sprzedazy w III kw. 2017 r., czyli o ponad 0,55 min zt wiecej
(o blisko 9% wiecej) niz w analogicznym okresie 2016 r. Wzrost sprzedazy zostat szczegdlnie odnotowany
w segmencie przemystowym oraz w nauce i medycynie.

Wykres 1 Sprzedaz po III kwartale 2017 r. wg aplikacji [%]

= nauka i medycyna
przemyst
m bezpieczenstwo transportu

kolejowego

= techniki wojskowe

m pozostate

Decydujacy wptyw na wysoko$¢ obrotdw miaty nastepujace czynniki:

Zastosowania wojskowe — Spotka nie otrzymata w III kw. nowego zamdwienia ze strony francuskiego
koncernu Zodiac Aerotechnics, a poprzednie, o wartosci ok. 0,8 min euro, zostato zrealizowane
w I pdtroczu 2017 r. Do konca III kw. 2017 r. Spétka zrealizowata zaméwienie ze strony PCO S.A.
o wartosci ok. 1,2 min zt i nie otrzymata nowych zamoéwien. Pozwolito to Spotce wypracowaé w tym
segmencie po trzech kwartatach ponad 1 min zt przychoddéw wiecej niz w analogicznym okresie 2016 r.
(31% wiecej r/r).

Zastosowania przemystowe — w III kw. 2017 r. kontynuowany byt trend z ubiegtego roku. Przychody ze
sprzedazy detektoréw do zastosowan przemystowych w III kw. 2017 r. wzrosty o0 32% r/r (1,1 min zt)
i stanowig nieco ponad potowe portfela zamowien Spotki.

Zastosowania kolejowe — spowolnienie sprzedazy w III kw. 2017 r. (44% mniej r/r).

Do konca III kwartatu 2017 r. stan realizacji znaczacych umoéw i zaméwien ksztattowat sie nastepujaco:

Zodiac Aerospace (techniki wojskowe) - zamdwienie (opublikowane w raporcie biezgcym nr 28/2016 z
23 grudnia 2016 r.) o wartosci 0,8 min euro zostato zrealizowane w catosci do konca I potrocza 2017 r.

Caterpillar (bezpieczenstwo transportu kolejowego). Do konca trzeciego kwartatu 2017 r. kontrakt
(podany do publicznej wiadomosci w raporcie biezgcym nr 27/2016 z 23 grudnia 2016 r.) o wartosci 1,3
min euro zostat zrealizowany w 48% (w 44% do potowy 2017 r.)
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=  Emerson Electric (przemyst, Wielka Brytania) — do konica trzeciego kwartatu 2017 r. kontrakt (zawarty
na lata 2016-2019, podany do publicznej wiadomosci w raporcie biezgcym nr 21/2016 z 26 lipca 2016
r.) o wartosci 2,2 min euro zostat zrealizowany w 31% (do konca potowy 2017 r. w 24%).

Wykres 2 Sprzedaz w ostatnich 12 miesigcach wg aplikacji [min zt]
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Koszty operacyjne

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug w III kwartale br. osiggnagt poziom 2,8 min zt i jest on
0 ok. 0,55 min zt wyZzszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego, co zwigzane jest z wyzszym poziomem
sprzedazy niz w roku ubiegtym. Od poczatku roku Spotka utrzymuje bardzo wysoki poziom rentownosci
sprzedazy brutto (62% po trzech kwartatach 2017 r., 55% w 2016 r. w analogicznym okresie).

Koszty ogdinego zarzadu wzrosty o ok. 0,47 min r/r., co zwigzane jest z przeniesieniem kosztow zwigzanych ze
wsparciem IT, szkoleniami oraz logistykag do pozycji kosztéw ogdlnego zarzadu. W ocenie Zarzadu obecny uktad
kosztowy lepiej odzwierciedla faktyczng strukture kosztowg Spdtki oraz zapewnia bardziej przejrzysta
prezentacje kosztow.

Wynik finansowy

Zysk ze sprzedazy do konca III kwartatu 2017 r. wynidst 13,4 min zt (wzrost o 35% r/r), natomiast zysk na
dziatalnosci operacyjnej niemal 9,0 min zt (wzrost o ok. 31% r/r). EBITDA uksztattowata sie na poziomie nieco
ponad 10,9 min zt (wzrost o okoto 23% r/r). Zysk netto po trzech kwartatach 2017 r. wynidst ponad 9,0 min zi,
tj. o prawie 2,2 min zt wiecej niz w analogicznym okresie 2016 r.

Spotka utrzymuje wysokg rentownos¢ po III kwartale 2017 r. Rentownos¢ netto wyniosta 41,7% w poréwnaniu
do poziomu 38,1% odnotowanego po III kwartatach 2016 r.
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Wykres 3 Porownanie wynikow finansowych po III kwartatach 2017 r. i III kwartatach 2016 r.
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W danym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia nietypowe, ktére mogtyby mie¢ wptyw na wyniki
finansowe.

Realizacja wczesniejszych prognoz wynikéw

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw.

4.2

Czynniki, ktére bedg miaty wptyw na osiggane wyniki w przysztosci

Perspektywa krotkookresowa

W krétkookresowej perspektywie najblizszych dwunastu miesiecy Spdtka oczekuje nastepujgcych istotnych
wydarzen, ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki finansowe Spotki oraz pozwolg na osiggniecie celdw w ramach
Strategii VIGO 2020:

Techniki wojskowe:

Spotka oczekuje nowych zamdwien ze strony Zodiac na realizacje dostaw detektoréw do zastosowan
w technikach wojskowych (czeSciowych w 2017 r. oraz kolejnych w I potowie 2018 r.) Otrzymanie
nowych zamowien uwarunkowane jest otrzymaniem zamdwienia przez Zodiac. Zamowienia ze strony
Zodiac powinny miec istotny wptyw na przychody Spétki w roku 2018 i lata nastepne.

Istotny wptyw na przychody Spétki w 2018 r. powinny miec réwniez zaméwienia ze strony PCO S.A., co
zwigzane jest z realizacjg programdw modernizacji wojsk rakietowych i artylerii, jak réwniez kotowych
transporteréw opancerzonych, ktére sg wyposazane w systemy zawierajgce detektory produkowane
przez Spoike.

Bezpieczenstwo transportu kolejowego

Spoétka obecnie realizuje kontrakt na dostawy detektoréw dla spotki z grupy Caterpillar. Zaméwienia
w II potowie 2017 r. ksztaltowaly sie ponizej oczekiwan na ten rok. Spdtka oczekuje natomiast
zwiekszenia zaméwien w I potowie 2018 r.

Dodatkowo Spdtka kontynuuje ekspansje na rynki dalekowschodnie. Prébne detektory przekazane
klientom w 2017 r. pomysinie przeszty testy jakosciowe i Spdtka oczekuje zamdwien na produkcyjne
partie detektorow na 2018 r.
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Przemyst

» utrzymanie tempa wzrostu dla segmentéw przemystowych w Europie i USA na poziomie ok 20% r/r.
Doswiadczenia Spotki z ostatnich lat wskazujg na otwieranie sie nowych aplikacji dla detektoréw $redniej
podczerwieni w szeroko rozumianym sektorze przemystowym (szczegdlnie w zakresie detekcji gazow,
monitoringu emisji zanieczyszczen oraz do kontroli pracg laseréw przy produkcji pétprzewodnikéw).
Spoétka odnotowuje staty wzrost zamoéwien zarowno ze strony obecnych klientdw, jak i pojawianie sie
nowych.

W ocenie Spotki mozliwe byto utrzymanie tego tempa wzrostu w 2017 roku, co potwierdzajg wyniki za
trzy kwartaty 2017 r. Spotka zaktada utrzymanie tego trendu rowniez w 2018 r. Kluczowym czynnikiem
wzrostu w tym segmencie beda:

o realizacja dotychczasowych kontraktdéw Spétki (w tym m.in. kontraktu z Emerson Electric),

o rosngce zamowienia w aplikacjach zwigzanych z kontrolg prasy laseréw (dotychczasowi klienci
w Europie oraz nowi ze Standéw Zjednoczonych)

o pozyskanie nowych klientéw na detektory stuzgce do analizy gazéw z rynkdéw azjatyckich (Chiny
oraz Japonia) oraz amerykanskiego

W ocenie Zarzadu Spotki, bazujgc na obecnym portfelu zamoéwien, Spoétka osiggnie w 2017 r. wzrost przychoddw
ze sprzedazy w stosunku do ubiegtego roku, utrzymujgc wysokg rentowno$¢ netto. Natomiast ze wzgledu na
brak zamdéwien ze strony Zodiac, jak réwniez nizsze od oczekiwanych zamoéwienia z segmentu technik
wojskowych oraz kolei, realizacja celu przychodowego na 2017 r. (dwukrotne zwiekszenie przychodéw z 2014
r., do poziomu 40 min zt) przesunie sie na 2018 r.

Spotka bedzie kontynuowaé intensywne dziatania sprzedazowe i marketingowe w celu pozyskania nowych
klientéw. Dziatania te obejmg m.in. dalszg weryfikacje oraz rozszerzenie dotychczasowej sieci sprzedazy, m.in.
na rynku francuskim, brytyjskim, wtoskim, jak réwniez na rynkach azjatyckich i na rynku amerykanskim.

Perspektywa dlugookresowa

W dtuzszej perspektywie wptyw na wyniki Spotki bedzie miata realizacja inwestycji planowanych w ramach
Strategii VIGO 2020 oraz wyniki prowadzonych prac badawczo-rozwojowych.

Kluczowym elementem Strategii na lata 2016-2020 jest budowa nowego zakfadu produkcyjnego
w Ozarowie Mazowieckim oraz centrum aplikacyjno-wdrozeniowego umozliwiajgcego efektywng kosztowo
seryjng produkcje nawet 100 tysiecy detektoréw rocznie.

Inwestycja zostata podzielona na dwa niezalezne etapy inwestycyjne:

= I etap — budowa hali montazowej, pozwalajgca na wyeliminowanie obecnych waskich gardet na
etapie montazu i pomiaréw detektoréw. Zakonczenie realizacji I etapu planowane jest na II potowe
2018 r. (szacowany koszt — 31,5 min zt).

= II etap inwestycji — rozbudowa clean-roomu. Realizacja obejmie inwestycje zwigzane
Z procesem wzrostu i obrébki struktur detekcyjnych, w tym zakup wyposazenia laboratorium epitaks;ji
i processingu. II etap inwestycji zaplanowany jest na lata 2019-2020. Wdrozenie nowych technologii
struktur detekcyjnych bedzie ekonomicznie uzasadnione dopiero po wyczerpaniu obecnej wydajnosci
laboratorium epitaksji i processingu, ktora oceniana jest na ok. 60-70 tys. sztuk detektoréw rocznie.
(szacowany koszt — 23,5 min zi).

Realizacja I etapu inwestycji postepuje zgodnie z planem:

= W 2016 r. uzyskano zamkniecie finansowe (pozyskano dofinansowanie UE — 6 min zt oraz kredyt
inwestycyjny w kwocie 4 min EUR, pozostate Srodki bedg pokryte ze srodkdw wiasnych Spotki).

= W 2016 r. w ramach I etapu inwestycji zakupiono prawo wieczystego uzytkowania gruntow, a takze
wybrano inzyniera kontraktu (Safege Suez) oraz projektanta nowego zakfadu.

» W I kwartale zakonczono projekt budowlany. 25 kwietnia 2017 r. Spotka uzyskata pozwolenie na
budowe nowego zaktadu, a 10 maja 2017 r. decyzja o pozwoleniu na budowe stata sie ostateczna.
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= Spétka rozpoczeta postepowania przetargowe w sprawie wyboru Generalnego Wykonawcy nowego
zakladu, jak réwniez przetargi na dostawe pierwszych elementdw wyposazenia, a takze Systemu
Zarzadzania Produkcjg (MES). Z uwagi na skomplikowang technologie przedtuzyty sie prace zwigzane
Z przygotowaniem projektéw wykonawczych, co z kolei opdznia zakonczenie przetargu na Generalnego
Wykonawce. Spoétka planuje zakonczenie tego przetargu na poczatku 2018 r.

» W celu przyspieszenia realizacji inwestycji wylaczono cze$¢ prac z zakresu robdt Generalnego
Wykonawcy (m.in. rozbidrki dotychczasowych obiektow znajdujgcych sie na dziatce oraz odwierty pod
pompy ciepta, ktdre bedg zasila¢ nowy budynek w energie cieplng). Prace te rozpoczety sie w lipcu 2017
r. w ramach odrebnych zadan i powinny zakonczy¢ w listopadzie br. Pozwoli to na szybsze uruchomienie
gtéwnych robdt budowlanych przez Generalnego Wykonawce.

4.3 Realizacja projektéow badawczo-rozwojowych

4.3.1 Projekty zakonczone
PETRA

Projekt pt. ,Analizator petrochemiczny” (PETRA, 9768) jest realizowany w ramach programu EUROSTARS 2
przez konsorcjum VIGO System S.A., Alpes Lasers GmbH (CH), IRsweep GmbH (CH).

Celem projektu byto opracowanie zintegrowanego modutu optoelektronicznego do uktadu multi-heterodynowej
absorpcyjnej  spektroskopii  laserowej. Wymaga to zastosowania odpowiednio  wysokoczutego
i szerokopasmowego zespotu detekcyjnego. Niezbedna byta kompleksowa optymalizacja catego modutu
detekcyjnego, uwzgledniajgca zaréwno aktualne mozliwosci technologiczne w konstrukcji detektora, jak
i parametry dostepnych obecnie podzespotéw elektronicznych. Opracowane i wytworzenie moduty przekazane
zostaty do partnera, firmy IRsweep, do dalszych badan i wykorzystania w opracowywanym analizatorze
petrochemicznym.

4.3.2 Projekty realizowane

Spotka realizuje nastepujgce projekty badawczo-rozwojowe (szczegdtowa informacja o poszczegdinych
projektach zostata podana w Raporcie Rocznym Spotki za 2016 r.):

. Wspot- Przewidywana data

Narazenia - ,Niechtodzone i
minimalnie chtodzone detektory

1. podczerwieni o wysokiej VIGO NCBIR I kwartat 2018 r.
niezawodnosci i odpornosci na
narazenia srodowiskowe”
VTT Technical Research Centre of
_ w Finland Ltd. (FI), Uniwersytet Komisja
2. Ncl)ld?zEeGr\I/‘vini d,(,)P(;Z%gi?iOV\;azlgveV”zrod’ro Tampere (FI), Vaisala OYJ (FI), Europejska IV kwartat 2017 r.
P L ITME (PL), Airoptic (PL), VIGO  (Horizon 2020)
(PL), GasSecure AS (NO)
@ KITE Innovation Europe Ltd (UK), Komisja
gl g:ggel:gxséa Kompaktowe Sensory w1, 2cars (UK), Fraunhofer, VIGO Europejska I kwartat 2018 .
(PL), Bundeskriminal-amt (DE) (Horizon 2020)
(CEA-Leti, III-V Lab, mirSense,
EPIC, Tematys (France);
ccia fotonicamch Fraunhofer IAF, IPMS, IPT, Komisja
4, MIRPHAB — Produkdja fotonicznych nanoplus, Robert Bosch (DE), Europejska IV kwartat 2019 r.

komponentéw $redniej podczerwieni”

IQE, Compound Semiconductor,
Cascade Technologies (UK);
CSEM, Alpes Laser (CH); Vigo
System (PL); IMEC (BE); Norsk

(Horizon 2020)
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Nazwa projektu ) Wspot- ) PrzeW|dy’wana_ data
finansowanie zakonczenia

Elektro Optikk (NO); Quantared
Technologies (AT); Phoenix (NL)

TANGO - ,Niezasilane detektory HOT z
5. HgCdTe o wysokiej szybkosci WAT VIGO, NCBiR IV kwartat 2017 r.
odpowiedzi”

CyRIC Ltd (CY), Consiglio

Nazionale delle Ricerche (IT),

Alpes Lasers SA (CH), National

Technical University of Athens Komisja

(GR), Technical University of Europejska IV kwartat 2019 r
Vienna (AT), University of (Horizon 2020)

Erlangen (DE), AUG Signals Hellas

(GR), VIGO System S.A. (PL),

IREN S.p.A. (IT)

Firmy z Austrii: QUANTARED

TECHNOLOGIES,

TECHNIKON FORSCHUNGS- UND

PLANUNGSGESELLSCHAFT,

OMV Exploration & Production

GmbH,

TECHNISCHE UNIVERSITAET
AQUARIUS - ,Szerokopasmowe WIEN Komisja
czujniki oparte na laserach QCL do Ponadto: Europejska IV kwartat 2019 r
zastosowania w detekcji Z Niemiec: FRAUNHOFER (Horizon 2020)
zanieczyszczen w wodzie” GESELLSCHAFT ZUR FORDERUNG

DER ANGEWANDTEN

FORSCHUNG EV

Z Belgii; INTERUNIVERSITAIR

MICRO-ELECTRONICACENTRUM

IMEC VZW

Z Holandii: KWR WATER B.V.

Z Polski: VIGO System S.A.

WaterSpy — ,Przenosne urzadzenie
do monitoringu jakosci wody w
waznych punktach sieci dystrybucji
wody”

INDI5 = Lmmersyjny
8. wysokotemperaturowy  detektor  z \1Go, WAT NCBIR 1V kwartat 2018 r.
InAsSb zakresu $redniej podczerwieni”

4.3.3 Nowe projekty
ACCORDS

W czerwcu 2017 r. Spétka uzyskata pozytywng ocene wniosku ztozonego w konkursie nr 7 programu Eurostars-
2. Projekt ACCORDS (Active Coherent Remote Dispersion Spectrometer) bedzie realizowany przez konsorcjum
trzech firm: Alpes Lasers GmbH (CH), MIRICO (UK) i VIGO System S.A.. Czas trwania projektu to 36 miesiecy.
Catkowity koszt projektu 1 884 682,70 EUR w tym VIGO System S.A. 364 250,00 EUR.

Obecnie trwajg przygotowania dokumentéw niezbedne do podpisania umowy o dofinansowanie projektu.
4.4 Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ sprzedazy

Dotychczasowe doswiadczenia Spdtki nie wskazujg na wystepowanie zjawiska sezonowosci lub cyklicznosci
sprzedazy produktow Spotki.
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SYSTEM

4.5 Odpisy aktualizujgce

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych zapasy

Odpisy

Odpisy aktualizujace Odpisy
Wyszczegolnienie (w tys. zt) aktualizujace potprodukty i aktualizujace

materiatly produkcje w wyroby

toku
Stan na dzien 01.01.2017 roku 46 13 -
Zwiekszenia w  okresie 01.01.2017-

30.09.2017: — = 3

utworzenie odpiséw aktualizujgcych

w korespondencji z pozostatymi 53 15 50

kosztami operacyjnymi
Zmniejszenia  w  okresie 01.01.2017-
30.09.2017:

Stan na dzien 30.09.2017 roku 99 28 50

Stan na dzien 01.01.2016 roku - -
Zwiekszenia w  okresie 01.01.2016-

31.12.2016: e =
utworzenie  odpiséw  aktualizujgcych
w korespondencji z pozostatymi kosztami 46 13
operacyjnymi

Stan na dzien 31.12.2016 roku 46 13

Razem odpisy

aktualizujace
zapasy

59
118

118

177

59

59

59

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku nie dokonano odpiséw aktualizujgcych z tytutu
utraty wartosci aktywdw finansowych, rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub

innych aktywow oraz odwrdcenia takich odpiséw z wyjatkiem zapasow.

4.6 Rezerwy

Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne

Wyszczegélnienie (w tys. z}) 30.09.2017 m

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 128
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 462
Razem, w tym: 590
- dtugoterminowe 105
- krétkoterminowe 485

Zmiana stanu rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne

104
291
395
85
310

Rezerwy nha

urlopy

Rezerwy na
Wyszczegdlnienie (w tys. zi) e::el:;atme
i rentowe

Stan na 01.01.2017 104
Utworzenie rezerwy 24
Rozwigzanie rezerwy -
Stan na 30.09.2017, w tym: 128
- dtugoterminowe 105
- krétkoterminowe 23
Stan na 01.01.2016 80
Utworzenie rezerwy 42

wypoczynkowe

291
462
291

462
462

247
291
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Rezerwy na
odprawy

Rezerwy na
urlopy
wypoczynkowe

Wyszczegolnienie (w tys. zi) emerytalne

i rentowe

Koszty wyptaconych $wiadczen

Rozwigzanie rezerwy 247
Stan na 31.12.2016, w tym: 104 291
- dtugoterminowe 85 -
- krétkoterminowe 19 291

Pozostate rezerwy

Wyszczegoélnienie (w tys. zi) 30.09.2017 m

Rezerwa na wynagrodzenia (wyréwnanie premii za III kwartat) 209 530
Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 228 130
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego = 19
Rezerwa na przyszte prawdopodobne zobowigzania = 186
Razem, w tym: 437 864
- dtugoterminowe = 186
- krétkoterminowe 437 679

Zmiana stanu pozostalych rezerw

Rezerwy na
naprawy

. Inne rezerwy Ogotem
gwarancyjne oraz

Wyszczegodlnienie (w tys. zt)

Stan na 01.01.2017 130 734 864
Utworzone w ciggu roku obrotowego 98 437 549
Rozwigzane - 734 747
Stan na 30.09.2017, w tym: 228 437 665
- krétkoterminowe 228 437 549
Stan na 01.01.2016 - 32 32
Utworzone w ciggu roku obrotowego 130 734 864
Rozwigzane - 32 32
Stan na 31.12.2016, w tym: 130 734 864
- dtugoterminowe = 186 186
- krétkoterminowe 130 549 679

Spotka zarachowata rezerwy na wynagrodzenia w zwigzku z wyrdwnaniem premii za III kwartat 2017
przystugujgcej pracownikom zgodnie z regulaminem wynagradzania, ptatng do 20-go nastepnego miesigca po
danym kwartale.

Spdtka tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw produktéw sprzedanych
w ciggu ostatnich 3 lat obrotowych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych oraz zwrotow odnotowanych
w latach ubiegtych. Przewiduje sie, ze wiekszos¢ tych kosztow zostanie poniesiona w nastepnym roku
obrotowym, a ich cato$¢ w ciggu 3 lat od dnia bilansowego. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na
naprawy gwarancyjne i zwroty oparte zostaty na biezgcych poziomach sprzedazy i aktualnych dostepnych
informacjach na temat zwrotdw i 3 letnim okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.
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W zwigzku z przejéciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywow a ich wartoscig podatkowg jednostka ustala aktywa lub rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktérego jest podatnikiem z tytutu dziatalnosci nieobjetej zwolnieniem na terenie TSSE. Na dzien
30 wrzesnia 2017 roku w spdtce nie wystgpity zdarzenia, powodujgce konieczno$¢ ujecia rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

4.7 Rzeczowe aktywa trwate

W III kwartale zakupiono rzeczowe aktywa trwate na kwote 1,393 min zt. Zakupy te obejmuja maszyny
i urzadzenia zwigzane z wdrozeniem nowych technologii, zwiekszeniem poziomu automatyzacji pomiaréw
i kontroli jakosci, jak réwniez innych Srodkow trwatych.

4.8 Sprawy sgdowe

W prezentowanym okresie nie wystgpity rozliczenia z tytutu spraw sagdowych. W okresie trzech kwartatéw 2017
roku, jak réwniez do dnia przekazania raportu okresowego nie toczyty sie, ani nie toczg sie przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji zadne postepowania sgdowe,
administracyjne i arbitrazowe.

4.9 Korekty btedéw poprzednich okresow

Spdtka nie odnotowata koniecznosci dokonywania korekt btedéw poprzednich okreséw.

4.10 Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci

Nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci majgca wptyw na wartosc
godziwg aktywow finansowych Spotki.

4.11  Niesptacone kredyty i pozyczki oraz naruszenie uméw kredytu lub pozyczki

Spotka na dzien 30 wrzesnia 2017 r. nie posiadata zadnych zobowigzan kredytowych. Na dzier 31 grudnia 2016
zobowigzania z tytutu kredytu w banku ING wynosity 0,410 min zt. Zadne warunki w umowie dla ww. kredytu
nie zostaty naruszone.

4.12  Transakcje z podmiotami powigzanymi

W dniu 9 lutego 2017 roku zostata zawarta umowa inwestycyjna pomiedzy Spotka a Warsaw Equity PEI
Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywoéw Niepublicznych oraz VIGO WE INNOVATION Sp. z o.0.
Szczegbtowe warunki Umowy zostaty opisane w Raporcie rocznym Spotki za 2016 r. Spotka nie podlega
obowigzkowi sporzadzenia konsolidacji z powodu braku sprawowania kontroli w  zwigzku
z wystepowaniem drugiego podmiotu bedgcego w posiadaniu takiego samego procentu udziatu w kapitale VIGO
WE INNOVATION SP. z 0.0. i majgcego takie same uprawnienia odnos$nie podejmowania decyzji.

W zwigzku z brakiem jakiejkolwiek wymiany handlowej w trzech kwartatach 2017 pomiedzy VIGO i VIGO WE
INNOVATION Sp. z 0.0. Spdtka ta nie zostata wyceniona metodg praw wiasnosci na dzien bilansowy. Dane
Z zestawienia obrotow i sald spotki VIGO WE INNOVATION Sp. z 0.0. przedstawiajg sie nastepujgco:

Wyszczegolnienie Kwota ( w tys. zt.)

Kapital wiasny 1254
Kapitat zaktadowy 1521
Pozostate kapitaty -7
Zysk/strata netto -260
Wartosc aktywow 1261
Aktywa trwate 999
Aktywa obrotowe 262
Wartos¢ zobowigzan 7
Warto$¢ przychodéw 2

Strona |21z24



NICO

SYSTEM

VIGO System S.A. — Skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2017 roku

4.13  Instrumenty finansowe

W prezentowanym okresie nie wystgpita zmiana sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentéw
finansowych. Spotka w okresie sprawozdawczym nie dokonata zmiany w klasyfikacji aktywdw finansowych.

4.14  Zmiany zasad ustalania wartosci aktywdw i pasywdéw oraz pomiaru wyniku finansowego

Nie dokonano zmiany zasad ustalania wartosci aktywdw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego.

4.15  Emisja, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W prezentowanym okresie nie miata miejsca emisja, wykup czy sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

4.16  Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda

W okresie objetym danym sprawozdaniem nie nastgpita wyptata dywidendy.

4.17  Zdarzenia po dniu bilansowym, ktére mogg wptynac¢ na wyniki finansowe Spotki

Po dniu bilansowym Spétka nie odnotowata zadnych zdarzen, ktére moga wptynac na wyniki finansowe Spétki.

4.18 Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Spotka nie posiada aktywdw warunkowych.

Stan zobowigzan warunkowych od ostatniego roku obrotowego nie ulegt zmianie. Na dzien 30 czerwca 2017
Spotka posiadata nastepujgce zobowigzania warunkowe:

1. kaucja w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci banku mBank S.A. wynikajgcych z Umowy
Zabezpieczajgcej nr 38/078/15/Z/ND w rozumieniu umowy ramowej dla transakcji rynku finansowego
nr N1/594033/15, na nastepujacych warunkach:

» spos6b wyliczania wartosci ekspozycji Spotki - biezgca wartos¢ rynkowa netto pakietu transakgciji (o ile
jest liczbg dodatnig)

» kwota limitu aneksowana do wysokosci 2 290 000,00 zt

= Bank ma prawo do wykorzystania kaucji w celu zaspokojenia swoich wierzytelnosci wynikajacych
z Umowy Ramowej lub Transakcji zawartych na jej podstawie.

2. weksel in blanco stanowigcy zabezpieczenie naleznego wykonania Umowy o dofinansowanie projektu
nr POIR.01.01.01-00-0389/15-00 ,Niechtodzone i minimalnie chtodzone detektory podczerwieni o wysokiej
niezawodnosci i odpornosci na narazenia Srodowiskowe” realizowanego w ramach programu POIR 2014-
2020. Narodowe Centrum Badan i Rozwoju ma prawo wypetni¢ weksel, w kazdym czasie na kwote
przyznanego dofinansowania podlegajacego zwrotowi, wraz z odsetkami w wysokos$ci okreslonej jak dla
zalegtosci podatkowych, liczonymi od dnia przekazania srodkéw na konto Beneficjenta do dnia zwrotu.

3. weksel in blanco stanowigcy zabezpieczenie naleznego wykonania Umowy nr E9768/23/NCBR/2016
0 wykonanie i finansowanie projektu pt. PETRA ,Analizator petrochemiczny” realizowanego w ramach
programu EUROSTARS 2. Narodowe Centrum Badan i Rozwoju ma prawo wypeni¢ weksel, w kazdym czasie
do sumy 200% kwoty przyznanego finansowania odpowiadajgcej wysokosci finansowego naruszenia
powiekszonej o przystugujgce Narodowemu Centrum Badan i Rozwoju odsetki oraz poniesione koszty
windykacji.

4. Zobowiazania z tytutu premii uznaniowej dla Zarzadu

Zgodnie z uchwatami Rady Nadzorczej numer 5/10/03/2015 uchwalonej w dniu 10 marca 2015 roku
i numer 2/27/1/2017 uchwalonej w dniu 27 stycznia 2017 roku Spotka rozpoznata zobowigzania warunkowe
dotyczace premii uznaniowych dla Prezesa Zarzadu i Cztonka Zarzadu. Panu Adamowi Piotrowskiemu i Panu
tukaszowi Piekarskiemu moze przystugiwac premia w wysokosci 1 % kwoty tgcznej zysku netto Spotki
osiggnietego w latach obrotowych 2015, 2016 i 2017 wynikajgcych ze sprawozdan finansowych Spofki za te
lata obrotowe zbadanych przez biegtego rewidenta, co do ktérych ten wyda w tym zakresie pozytywna
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opinie i raport dotyczacy takich sprawozdan finansowych Spotki. Premia ta moze zosta¢ przyznana pod
warunkiem podjecia przez Rade Nadzorczg Spotki uchwaty o przedmiocie przyznania tej premii uznaniowej.
Tres¢ uchwaty bedzie okreslac co najmniej wysoko$¢ takiej premii, przy zatozeniu, ze nie bedzie ona wieksza
niz kwota stanowigca 1% zysku opisanego powyzej. O ile zostanie podjeta taka uchwata, premia ta zostanie
wyptacona w terminie wynikajgcym z tej uchwaty, jednak nie wczesniej niz przed odbyciem sie Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki, na ktdrym dojdzie do zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok
obrotowy 2017. Zakwalifikowano to zdarzenie, jako zobowigzanie warunkowe w zwigzku z brakiem pewnosci
co do realizacji tego zobowigzania. Ogdlna kwota dotyczaca zobowigzania nie jest znana, ponadto Rada
Nadzorcza ostatecznie w przysztych okresach podejmie decyzje o ewentualnej wypfacie tego zobowigzania.
Na dzien 30.09.2017 roku zobowigzanie to szacuje sie na kwote 467 tys. zt.

5. Zabezpieczenia do :

e Umowy o kredyt technologiczny ztotowy na finansowanie inwestycji w wysokosci 6 000 000,00 zt, ktory
jest przeznaczony na prefinansowanie premii technologicznej, przyznawanej przez Bank Gospodarstwa
Krajowego ze $rodkdow Funduszu Kredytu Technologicznego- Poddziatanie 3.2.2 Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2020 ,Kredyt na innowacje technologiczne”. Kredyt udzielany
jest na okres od dnia 01.04.2017r. do dnia 31.12.2018r :

a) hipoteka umowna tgczna do kwoty 9 000 000,00 zt na: (i) przystugujgcym Spdice prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz z prawem wiasnosci znajdujgcego sie na
niej budynku, potozonej w Ozarowie Mazowieckim przy ul. Poznanskiej, objetej ksiega wieczysta,
(ii) przystugujgcym Spotce prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz
z prawem wiasnosci znajdujacych sie na niej urzadzen, potozonej w Ozarowie Mazowieckim przy
ul. Poznanskiej. Ustanowienie hipoteki nastgpi w terminie 180 dni kalendarzowych od zawarcia
Umowy;

b) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zabezpieczenia
c) weksel in blanco wystawiony przez Spotke wraz z deklaracjg wekslowa;

d) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej od ryzyk budowlanych Generalnego Wykonawcy minimum
na kwote zgodng z wartoscig netto robot Generalnego Wykonawcy.

e Umowy o korporacyjny kredyt dewizowy na finansowanie inwestycji i na refinansowanie poniesionych
przez Klienta nakladéw inwestycyjnych w ramach inwestycji. Kredyt w wysokosci 4 000 000,00 EURO -
17 069 600,00 zt (przeliczone po kursie 4,2674), na finansowanie inwestycji i refinansowanie
poniesionych naktadéw inwestycyjnych. Kredyt udzielany jest na okres od dnia 1.10.2017r. do dnia
31.12.2025r:

a) hipoteka umowna faczna do kwoty 6 000 000,00 EUR na: (i) przystugujacym Spdtce prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz z prawem wiasnosci znajdujgcego sie na
niej budynku, potozonej w Ozarowie Mazowieckim przy ul. Poznanskiej, objetej ksiegg wieczysta,
(i) przystugujgcym Spotce prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej, potozonej
w Ozarowie Mazowieckim przy ul. Poznanskiej.

b) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zabezpieczenia opisanego w lit. a).

c) weksel in blanco wystawionego przez Spotke wraz z deklaracjg wekslowg;

d) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach zakupionych w ramach prowadzonej Inwestycji,
e) cesji praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zabezpieczenia opisanego w lit. d)

e Umowy o kredyt ziotowy na refinansowanie kredytu inwestycyjnego udzielonego przez inny bank.
Kredyt w wysokosci 586 000,00 przeznaczony jest na refinansowanie kredytu inwestycyjnego
udzielonego przez mBank na podstawie umowy kredytowej z dnia 12.04.2012 r.

a) weksel in blanco wystawionego przez Spétke wraz z deklaracjg wekslowa.

Strona | 23z24



NICO

SYSTEM

VIGO System S.A. — Skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2017 roku

4.19 Udzielone poreczenia i gwarancje

W III kwartale 2017 roku Spétka nie udzielita tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu poreczen kredytu lub pozyczki ani tez gwarancji o tgcznej wartosci przekraczajgcej rownowartos¢ co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Spétki.

4.20 Inne informacje

Spotka nie posiada zadnych dodatkowych informacji mogacych w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji
majagtkowej, finansowej i jej wyniku finansowego.

Adam Piotrowski tukasz Piekarski Sylwia Wisniewska-Filipiak
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa

Ozaréw Mazowiecki, 15 listopada 2017 roku
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