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1 WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR

Wybrane dane finansowe 01.01.2017 do | 01.01.2016 do 01.01.2017 do | 01.01.2016 do
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

Skrocone srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodow

Przychody netto ze sprzedazy

produktow, ustug, towaréw 14 860 11 712 3 499 2 674
i materiatow

Koszt witasny sprzedazy 5373 5700 1265 1301
Zysk (st_ratq) Z dziafalnosci 6 254 3836 1472 876
operacyjnej

Zysk (strata) brutto 6 315 4012 1487 916
Zysk (strata) netto 6 220 3962 1465 904
Liczba akcji w sztukach 729 000 729 000 729 000 729 000

Zysk (strata) netto na akcje

zwyktg (zt/euro) 8,53 543 2,01 1,24

Skracone $rodroczne sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy pieniezne netto

! . o 4 338 2475 1021 565
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto -4 603 _6 788 1084 -1 549
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto 3018 4335 711 990
z dziatalnosci finansowej

tys. PLN tys. EUR
Wybrane dane finansowe
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016

Aktywa trwate 32 843 28 948 7771 6 543
Aktywa obrotowe 20 032 21 415 4 740 4 841
Kapitat wiasny 37 870 37 670 8 960 8 515
Zobowigzania dtugoterminowe 9782 7797 2314 1762
Zobowigzania krotkoterminowe 5223 4 896 1236 1107
WartoS¢ ksiegowa na jedng akcje 51,95 51,67 12,29 11,68

(kapitat wiasny / ilos¢ akcji)
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2 WPROWADZENIE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1 Informacje o VIGO System S.A.

VIGO System S.A. (,Spotka”) jest technologiczng spdtka produkcyjng, ktadacg bardzo duzy nacisk na
dziatalno$¢ badawczo rozwojowg, dzieki czemu spétka od wielu lat wytwarza i oferuje na rynku globalnym
najbardziej zaawansowane technologicznie detektory podczerwieni. Spotka zajmuje czotowag pozycje na
Swiatowym rynku niechtodzonych detektoréw podczerwieni produkowanych w technologii MOCVD (Metal
Organic Chemical Vapor Deposition).

Produkty oferowane przez VIGO System S.A. znajdujg zastosowanie w takich dziedzinach gospodarki jak:
bezpieczenstwo w transporcie (wykrywanie standw awaryjnych taboru kolejowego duzych predkosci podczas
jazdy), ochrona Srodowiska (monitorowanie zanieczyszczen atmosfery), energetyka (weryfikacja stanu
infrastruktury przesytowej energii elektrycznej), technika wojskowa (systemy obserwacyjno-celownicze na
bezzatogowych obiektach latajgcych, amunicja inteligentna i samonaprowadzajgca), medycyna (wykrywanie na
wczesnym etapie markeréw choréb nowotworowych, zmian onkologicznych w tkankach miekkich lub zaburzen
w systemie krgzenia krwi), motoryzacja (analiza sktadu spalin) oraz przemyst (monitorowanie i kontrola
procesdw chemicznych). Dodatkowo produkty VIGO System wykorzystywane sg w badaniach naukowych
w dziedzinie spektroskopii, techniki laserowej i kontrolowanej syntezy termojgdrowej oraz aparaturze
kosmicznej (precyzyjne analizatory atmosfery i gruntu na Marsie).

Poczatki badan nad niechtodzonymi detektorami podczerwieni siegajg lat 70 XX wieku, kiedy to pdzniejsi
zatozyciele Spotki opracowali nowatorska na skale $wiatowg technologie produkcji fotonowych detektorow
podczerwieni opartg o technologie epitaksji z fazy gazowej (VPE), z wykorzystaniem tellurku kadmowo-
rteciowego (MCT), ktdére mogg pracowaé w temperaturze otoczenia, w odroznieniu od produkowanych
wczesniej na Swiecie detektorow wymagajgcych chtodzenia ciektym azotem. Dzieki opracowanej technologii
detektory dodatkowo cechujg sie:

*  Znaczaco mniejszymi rozmiarami (nie potrzebujg do pracy kriostatu, w ktorym znajdowat sie ciekty
azot),

»= bezobstugowg pracg,
» duzo wiekszg wygodg uzytkowania,
* nizszymi kosztami uzytkowania,

» bardzo krotkg stalg czasowa, co pozwala rejestrowac impulsy o bardzo krétkim czasie narastania
(detektory majg krotki czas reakgcji na sygnat),

» porownywalng z detektorami chiodzonymi cieklym azotem wykrywalnoscig, ktdra jest istotnym
parametrem okre$lajgcym jakos¢ detektora.

Opracowana technologia zrewolucjonizowata podejscie do budowy detektoréw podczerwieni, otworzyta nowe
pola ich zastosowan i jednoczesnie byta fundamentem do powstania w pdzniejszym czasie Spdtki. W roku 2002
zespot badawczy opracowat i wdrozyt kolejny, doskonalszy rodzaj technologii produkcji detektoréw oparty
o metode MOCVD. Technologia ta do dzisiaj stanowi podstawe procesu produkcyjnego detektorow.

Spotka ktadzie duzy nacisk na badania i rozwdj nowych produktdw, dzieki czemu nieprzerwanie od lat 90.
XX wieku utrzymuje wysoka konkurencyjnos¢ i jakos¢ oferowanych produktéw. W celu poszerzenia asortymentu
produktow (w rozumieniu osigganych parametrow i mozliwych zastosowan) VIGO System réwnolegle rozwija
alternatywng technologie produkcji detektoréw w oparciu o supersieci z uzyciem technologii MBE (Molecular
Beam Epitaxy).

Detektory wytwarzane w technologii MBE mogg zastepowac detektory MCT w zastosowaniach, gdzie konieczne
jest zapewnienie wyzszej odpornosci na trudne warunki eksploatacji i wysokg jednorodno$¢ parametréw
detektorow wieloelementowych. Znajdujg m.in. zastosowanie do produkgcji niektorych typdw macierzy
detektoréw do badania i obserwacji rozktadu temperatur, wykorzystywanych m.in. w technice wojskowej.
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Potwierdzeniem zaawansowania technologicznego spétki VIGO System S.A i jakosci jej wyrobdw oraz jej pozycji
na $wiatowym rynku jest zastosowanie detektoréw podczerwieni produkcji VIGO w taziku marsjanskim Curiosity,
ktéry 6 sierpnia 2012 r. wylgdowat na Czerwonej Planecie w ramach programu NASA, a nastepnie wykrycie
$ladéw metanu na Marsie w grudniu 2014 r. za pomocg tych detektorow. Detektory VIGO zostaty rowniez
wykorzystane przez Europejskg Agencje Kosmiczng w misji ExoMars, w ramach ktérej w marcu 2016 r.
wystrzelono w kierunku Marsa satelite oraz probny lagdownik.

VIGO System Spotka Akcyjna w Ozarowie Mazowieckim powstata w dniu 20 lutego 2002 r. z przeksztatcenia
spotki pod firmg VIGO System Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, wpisanej do
Krajowego Rejestru Sagdowego w Sadzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie pod
numerem KRS nr 0000110129.

VIGO System Spédtka Akcyjna zawigzana zostata aktem notarialnym Rep. 1459/2002 z dnia 20 lutego 2002 r.
w Kancelarii Notarialnej Krzysztof taski — Notariusz w Warszawie i wpisana zostata do Krajowego Rejestru
Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcow dnia 21 maja 2002 r. pod numerem KRS: 0000113394. Czas trwania
Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest produkcja elementéw elektronicznych (PKD 26112).

Spotka na podstawie otrzymanego zezwolenia nr 116/ARP S.A./2005 wydanego dnia 9 listopada 2005 od dnia
01-03-2008 swa dziatalnos¢ gospodarcza prowadzi na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej
EURO-PARK WISLOSAN w Ozarowie Mazowieckim i na tej podstawie ma prawo do zwolnienia z PDOP z tyt.
poniesionych nakfadéw inwestycyjnych na terenie Strefy. Spotka spetnita wszystkie zawarte w zezwoleniu
warunki, aby mdc korzysta¢ ze zwolnienia podatkowego. Dochdd uzyskany z dziatalnoSci gospodarczej objetej
zezwoleniem na terenie strefy ekonomicznej zwolniony jest na podstawie Art. 17, ust. 1, pkt 34 Ustawy
o podatku dochodowym od oséb prawnych. Wielko$¢ uzyskanej pomocy dla Emitenta wynosi 65%
zdyskontowanych, poniesionych w okresie obowigzywania zezwolenia naktadow inwestycyjnych na srodki trwate
i zakupione wartosci niematerialne i prawne. Pomoc ta pomniejszana jest o wszelkie zdyskontowane
dofinansowania ze $rodkdw publicznych uzyskanych do zakupu Srodkdéw trwatych.

Spotka na terenie Tarnobrzeskiej SSE, jak wskazuje zezwolenie, prowadzi nastepujgcg dziatalnos¢ produkcyjng,
handlowg oraz ustugowa w zakresie wyrobdw i ustug wytworzonych na terenie strefy, okresSlonych
w nastepujgcych pozycjach éwczesnej Polskiej Klasyfikacji Wyrobdw i Ustug Gtéwnego Urzedu Statystycznego:

a. Sekcja D, podsekcja DL, Dziat 32,
Klasa 32.10 — Lampy elektronowe i pozostate elementy elektroniczne,
b. Sekcja D, podsekcja DL, Dziat 33,

Klasa 33,20 — Instrumenty i przyrzady pomiarowe, kontrolne, nawigacyjne i podobne instrumenty
i przyrzady,
Klasa 33.30 — Instrumenty optyczne i sprzet fotograficzne,
c. Sekcja K, Dziat 73,
Klasa 73.10 — Ustugi badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych.

2.1.1 Dane teleadresowe

Nazwa (firma): VIGO System Spotka Akcyjna
Siedziba: Ozaréw Mazowiecki
Adres: ul. Poznanska 129/133, 05 - 850 Ozarow Mazowiecki
NIP: 527-020-73-40
REGON: 010265179
Numery telekomunikacyjne: tel. (+48 22) 733 54 00
faks (+48 22) 733 54 26
Adres poczty elektronicznej: info@vigo.com.pl
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Adres strony internetowej: WWww.vigo.com.pl

2.1.2  Opis organizacji grupy kapitatowej Spofki

W dniu 9 lutego 2017 roku zostata zawarta umowa inwestycyjna pomiedzy Spotkg a Warsaw Equity PEI
Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywdw Niepublicznych (,Fundusz”) oraz VIGO WE INNOVATION Sp.
z 0.0. (,Inkubator”). Szczegdtowe warunki Umowy zostaty opisane w Raporcie rocznym Spotki za 2016 r. Spdtka
nie podlega obowigzkowi sporzadzenia konsolidacji z powodu braku sprawowania kontroli w zwigzku
z wystepowaniem drugiego podmiotu bedgcego w posiadaniu takiego samego procentu udziatu w kapitale VIGO
WE INNOVATION SP. z 0.0. i majgcego takie same uprawnienia odnosnie podejmowania decyzji.

W zwigzku z niskg kwotg transakcji i brakiem jakiejkolwiek wymiany handlowej w pierwszym potroczu 2017
pomiedzy VIGO i VIGO WE INNOVATION Sp. z 0.0. Spotka ta nie zostata wyceniona metodg praw wtasnosci na
dzien bilansowy. Dane z zestawienia obrotow i sald spotki VIGO WE INNOVATION Sp. z 0.0. przedstawiajg sie
nastepujgco (w tys. zt.):

Wyszczegolnienie Kwota ( w tys. zt.)

Kapitat wiasny 369
Kapitat zaktadowy 525
Pozostate kapitaty -7
Zysk/strata netto - 149
Wartos¢ aktywow 377
Aktywa trwate 4
Aktywa obrotowe 373
Wartos¢ zobowigzan 8

Warto$¢ przychoddw =
2.1.3  Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej
W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w strukturze Spoétki.

2.1.4 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw.,

2.1.5 Struktura akcjonariatu

Wedtug wiedzy Zarzadu Spoétki na dzien przekazania skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za
I pétrocze 2017 roku (30 sierpnia 2017 r.) nastepujacy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% w ogolnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu:

. . . . % udziat w kapitale . r i e

Akcjonariusz Liczba akgcji zaktadowym Liczba gtosow w glosach na
Piotrowski J6zef 86 650 11,89 86 650 11,89
Xarus Holding Limited 72 150 9,90 72 150 9,90
Janusz Kubrak 48 100 6,60 48 100 6,60
Mirostaw Grudzien 37 200 5,10 37 200 5,10
Jadwiga Nowak 42 200 5,79 42 200 5,79
Investors TFI S.A. 42 200 5,79 42 200 5,79
Pozostali 400 500 54,93 400 500 54,93
Razem 729 000 100,00 729 000 100,00
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2.1.6  Wiadze Spdiki

W pierwszym pétroczu 2017 nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki.
Na dzien przekazania raportu za I pétrocze 2017 roku w skiad Zarzadu Spétki wehodza:
= Adam Piotrowski — Prezes Zarzadu,
» tukasz Piekarski — Cztonek Zarzadu.
Na dzien przekazania raportu za I pdtrocze 2017 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodza:
*  Przemystaw Danowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
» Marta Jackowska - Cztonek Rady Nadzorczej,
= Janusz Kubrak - Cztonek Rady Nadzorczej,
»= Marek Wiechno - Cztonek Rady Nadzorczej,
» Zbigniew Wiectaw - Cztonek Rady Nadzorczej,
= Piotr Nadolski — Cztonek Rady Nadzorczej.

2.1.7 Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce

Na dzien 30 sierpnia 2017 roku cztonkowie Zarzadu posiadali nastepujgce akcje Spotki:
» tukasz Piekarski posiadat 65 akciji.

Na dzien 30 sierpnia 2017 roku cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki posiadali nastepujgce akcje Spotki:
» Janusz Kubrak posiadat 48 100 akcji;
= Zbigniew Wiectaw posiadat 12 000 akgji.

Wedtug wiedzy Zarzadu od czasu publikacji ostatniego raportu kwartalnego nie nastgpita zmiana stanu
posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace.

Wedtug wiedzy Zarzadu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce
w stosunku do stanu posiadania na dzien 30 czerwca 2016 roku i 31 grudnia 2016 roku.

2.2 Prezentowane okresy

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej zawiera dane za okres od 1 stycznia 2017
roku do 30 czerwca 2017 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016
roku dla skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia
2016 roku do 30 czerwca 2016 roku dla skréconego sprawozdania z catkowitych dochoddw, skréconego
sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz skroconego sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym.

2.3 Firma audytorska

W raporcie biezgcym nr 25/2016 z dnia 19.10.2016 roku Zarzad poinformowat, iz zgodnie
Z obowigzujgcymi przepisami i standardami podmiot uprawniony, tj. Rada Nadzorcza Spétki, w dniu 17.10.2016
dokonata wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego przeglad i badania jednostkowego sprawozdania
finansowego za lata 2016 i 2017. Wybrang do petnienia tej funkcji zostata spdotka PKF Consult Spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.., ul. Orzycka 6 lok. 1B, 02-965 Warszawa, wpisana na liste firm
audytorskich pod numerem 477. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze
zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego
rewidenta.

W dniu 16 listopada 2016 r. Spotka zawarta umowe z PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k
o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego. Umowa zostata zawarta na okres dwoch lat.

Wynagrodzenie PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k wyniesie odrebnie za:
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» badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok 2016 — 18 500,00 z, za rok 2017 — 17 500,00 z};

* inne ustugi po$wiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2017 —
12 500,00 zt.

2.4  Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci finansowej

Niniejsze skrocone $rddroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, na mocy
Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,,MSSF UE".

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF),
zatwierdzone do stosowania w UE i obowigzujgce na dzien 30 czerwca 2017 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2016 zostaty przygotowane
w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Sporzadzajgc skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci
jak przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2016.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardow i zmian do standardow
zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktdre obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku:

a. MSSF 9, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pdzniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF
7 z 16 grudnia 2011 r.) — obowigzujgcym w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2018

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat
klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejace w MSR 39 kategorie utrzymywane
do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia
aktywa finansowe bedg klasyfikowane do jednej z dwoch kategorii:

= aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione
sq nastepujace dwa warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania przeptywoéw wynikajacych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne
powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywdéw pienieznych stanowigcych wytgcznie spiate
kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku
finansowym biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument finansowy nie jest
przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwo$¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych,
w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest
nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych
catkowitych dochodach nie moga w pdzniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskow
i strat.

MSSF 9 wprowadzono nowy model w zakresie ustalania odpisow aktualizujgcych tj. model oczekiwanych strat
kredytowych. Istotny jest takze wprowadzony przez MSSF 9 wymdg ujawniania w pozostatych catkowitych
dochodach skutkdéw zmian wiasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

b. MSSF 15 Przychody z uméw z klientami — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku
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MSSF 15 okresla, w jaki sposob i kiedy nalezy rozpoznawac¢ przychody, jak réwniez wymaga od podmiotéw
stosujgcych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokéw, oparty
na zasadach, ktory ma by¢ stosowany dla wszystkich umoéw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktdre nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a. MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach,
poswieconego poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny
podlegajg regulacji przez okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykciji do takich
obszarow nalezg czesto dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi
telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a
jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w
wyniku obowigzujacych przepiséw w zakresie regulacji cen, a ktére w $wietle innych MSSF nie spetniajg
warunkoéw ujecia jako sktadniki aktywow lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalnoS¢ objetg regulacjami cen i w
sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci
ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegac prezentacji w odrebnej pozycji
sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegaja
podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg okreSlane mianem aktywow czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje
odroczone” wykazywane w ramach aktywdw sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast
te, ktére sg wykazywane w ramach pasywéw — jako ,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddw jednostki powinny wykazywac zmiany netto
w ,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekgcji pozostatych dochoddw catkowitych oraz w sekcji zyskow lub
strat (lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskow lub strat).

Standard ten, jako standard przejsciowy, zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej, nie bedzie podlegat procesowi
przyjecia.

b. MSSF 16 Leasing — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce MSR 17, KIMSF 4, SKI
15 i SKI 27. MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajacy ujecia aktywa i
zobowigzania, chyba ze okres leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub sktadnik aktywéw ma niskg wartosc.
Podejscie od strony leasingodawcy pozostaje zasadniczo niezmienione w stosunku do rozwigzan
z MSR 17 - nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako operacyjnego lub finansowego.

c. MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe — obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku

MSSF 17 zastepuje MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe. MSSF 17 wprowadza jednolite zasady ujmowania
i wyceny umoéw ubezpieczenia i reasekuracji wedtug ich wartosci biezgcej. MSSF 17 wymaga, aby umowy
ubezpieczenia bylty ujmowane w oparciu o biezgce szacunki i zatozenia, ktore odzwierciedlajg oczekiwane
przyszte przeptywy pieniezne oraz niepewnosci z nimi zwigzane. Przychody z tytutu umowy ubezpieczenia
(umowna marza) sg rozpoznawane wraz ze $wiadczeniem ustugi objetej umowg ubezpieczenia przez okres
objety ubezpieczeniem.

Zmiany w szacunkach dotyczacych przysztych przeptywéw pomiedzy datami bilansowymi ujmowane sa
w sprawozdaniu z wyniku lub jako korekta oczekiwanej marzy umownej w zaleznosci od charakteru zmiany oraz
przyczyny je wystgpienia. Jednostka ma wybor w jaki sposdb rozpoznawaé niektére zmiany w stopie
dyskontowej: w sprawozdaniu z wyniku lub w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za dany okres.

Woczesniejsze zastosowanie MSSF 17 jest mozliwe pod warunkiem wdrozenia MSSF 9 oraz MSSF 15.
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d. Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspodlnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem — odroczenie stosowania na
czas nieokreslony

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig
przedsiewziecie.

e. Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na niezrealizowane straty- obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach diuznych
wycenianych w wartosci godziwej, a dla celéw podatkowych wedtug ceny nabycia, mogg powodowac powstanie
ujemnych roznic przejsciowych.

Proponowane poprawki bedg rowniez stanowi¢, ze wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywdw nie ogranicza
szacunkoéw wartosci przysztych dochoddéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku poréwnania ujemnych
roznic przej$ciowych do przysztych dochodéw do opodatkowania, przyszte dochody do opodatkowania nie beda
obejmowac odliczen podatkowych wynikajgcych z odwrocenia tych ujemnych réznic przejsciowych.

f. Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywdéw pienieznych: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji-
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia
2017 roku,

Zmiana ma na celu podniesienie jakosci informacji dotyczacych dziatalnosci finansowej i ptynnosci jednostki
sprawozdawczej przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie wymdg:

) uzgadniania sald otwarcia i zamkniecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla wszystkich
pozycji, generujgcych przeptywy pieniezne, ktore kwalifikujg sie jako dziatalnos$¢ finansowa,
z wyjatkiem pozycji kapitatu wtasnego;

(i) ujawniania informacji dotyczacych kwestii utatwiajgcych analize ptynnosci jednostki, takich jak
ograniczenia stosowane przy podejmowaniu decyzji dotyczacych wykorzystania Srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow.

g. Wyjasnienia dotyczgce MSSF 15 Przychody z uméw z klientami - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposob:
0) dokona¢ identyfikacji zobowigzania do realizacji $wiadczen,
(i) ustali¢ czy w danej umowie jednostka dziata jako zleceniodawca lub agent,

(iii) ustali¢ sposdb rozpoznawania przychodéw z tytutu udzielonych licencji (jednorazowo
lub rozlicza¢ w czasie)

Zmiany te wprowadzajg 2 dodatkowe zwolnienia majace na celu obnizenie kosztéw i zawitosci dla jednostek
przy wdrazaniu standardu.

h. Zmiany dotyczagce MSSF 2 Platnosci oparte na akcjach - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposob ujmowac niektore typy ptatnosci w formie akcji. Zmiany te wprowadzaja
wymogi dotyczace ujmowania:

0] transakcji ptatnosci w formie akgji rozliczanych w $rodkach pienieznych, zawierajgcych warunek
osiggniecia przez jednostke okreslonych wynikéw gospodarczych,

(ii) transakcji ptatnosci w formie akgji rozliczanych po potraceniu podatku,

(iii) zmian transakgji ptatnosci na bazie akcji z rozliczanych w $rodkach pienieznych na rozliczane
w instrumentach kapitatowych.
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i. Zmiany dotyczagce MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2018 roku.

Zmiany majg na celu usuniecie z rachunkdw zyskow i strat jednostek, ktore wystawiajg umowy
ubezpieczeniowe, przypadkéw niedopasowania ksiegowego. Zgodnie z tymi zmianami dopuszczalne s3
nastepujace rozwigzania:

= stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z rozpoznawaniem w catkowitych dochodach a nie
rachunku zyskéw i strat, zmian wynikajgcych z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe zamiast
MSR 39 Instrumenty finansowe dla wszystkich jednostek, ktére wystawiajg umowy ubezpieczeniowe
(tzn. ,overlay approach”),

= tymczasowego (do 2021 roku) wylgczenia ze stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe
dla jednostek, ktorych dziatalnos¢ jest gtdwnie zwigzana z dziatalnoscig ubezpieczeniowy i stosowania
w tym okresie MSR 39 Instrumenty finansowe (tzn. ,deferral approach”).

j. KIMSF nr 22 Transakcje w walucie obcej - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Interpretacja wyjasnia ujecie ksiegowe transakcji uwzgledniajgcych otrzymanie lub zaptate zaliczki w walucie
obcej. Interpretacja dotyczy transakcji w walucie obcej, wowczas, gdy jednostka ujmuje niepieniezne aktywo
lub zobowigzanie wynikajgce z otrzymania lub zaptaty zaliczki w walucie obcej, zanim jednostka ujmuje odnosne
aktywo, koszt lub przychdd.

k. Zmiany dotyczagce MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Zmiany majg na celu doprecyzowanie zasady przeniesienia aktywow z i do nieruchomosci inwestycyjnych.
Zmiana dotyczy paragrafu 57, w ktérym stwierdzono, ze przeniesienie aktywéw z i do nieruchomosci
inwestycyjnych nastepuje wytacznie wowczas, gdy wystepujg dowody na zmiane sposobu ich uzytkowania. Lista
sytuacji zawarta w paragrafach 57(a)-(d) zostata okreslona jako lista otwarta podczas, gdy aktualna lista jest
listg zamknieta.

I.  Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF
— obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia
2017 roku/po 1 stycznia 2018 roku

* Zmiana MSR 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy

Poprawka dotyczy eliminacji krétkoterminowych zwolnien przewidzianych w par. E3-E7 MSSF 1, poniewaz
dotyczyty one minionych okreséw sprawozdawczych i spetnity juz swoje zadanie. Zwolnienia te umozliwiaty
jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy skorzystanie z tych samych ujawnien, jakie przystugiwaty
jednostkom stosujgcym je od dawna w odniesieniu do:

i Ujawniania pewnych danych poréownawczych dotyczacych instrumentéw finansowych,
wymaganych wskutek wprowadzenia poprawek do MSSF 7
ii. Przedstawienie danych poréwnawczych do ujawnien wymaganych do MSR 19, dotyczacych
wrazliwosci zobowigzan z tytutu zdefiniowanych $wiadczen na zatozenia aktuarialne
iii. Retrospektywnego zastosowania wymogdow dotyczacych jednostek inwestycyjnych, zawartych
w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27.
* Zmiana MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach

Poprawka precyzuje zakres MSSF 12 wskazujgc, ze wymogi ujawniania informacji zawarte w tym
standardzie, z wyjatkiem wymogdéw par. B10-B16, dotyczg udziatéw klasyfikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy, przeznaczone do podziatu miedzy wiascicieli lub jako dziatalno$¢ zaniechana zgodnie z MSSF 5.
Poprawka powstata w zwigzku z niejasnosciami dotyczacymi wzajemnego oddziatywania wymogow
ujawniania informacji zawartych w MSSF 5 i MSSF 12.

»  Zmiany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
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W poprawce doprecyzowano, ze decyzja dotyczaca wyceny inwestycji w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej przez wynik finansowy ( a nie metoda praw wiasnosci),
ktérg moga podja¢ organizacje typu venture capital lub inne kwalifikujgce sie jednostki (np. fundusze
wzajemne, fundusze powiernicze) podejmowana jest indywidualnie dla kazdej inwestycji w chwili jej
poczatkowego ujecia. Poprawka dotyczy takze mozliwosci wyboru metody wyceny jednostki inwestycyjnej,
bedacej podmiotem stowarzyszonym lub wspdlnym przedsiewzieciem jednostki niebedacej jednostka
inwestycyjng — moze ona zachowa¢ wycene w wartos$ci godziwej wykorzystywana przez ten podmiot,
stosujgc jednoczes$nie metode praw wiasnosci.

m. KIMSF 23 Niepewnos¢ interpretacji dotyczacych podatku dochodowego - obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

Interpretacja wyjasnia jak odzwierciedli¢ w sprawozdaniu finansowym niepewno$¢ zwigzang z ujmowaniem
podatku dochodowego. Interpretacja dotyczy sytuacji gdy ujecie danej transakcji lub okolicznosci w prawie
podatkowym jest niejasne lub sytuacji gdy jednostka nie jest pewna czy organy podatkowe zaakceptujg
podejscie jednostki lub jej interpretacje prawa podatkowego.

Spotka jest w trakcie analizy wptywu powyzszych zmian w standardach na jej skrécone $rédroczne sprawozdanie
finansowe.

2.5 Podstawa sporzadzenia skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem kapitatdw wiasnych ktére zostaly przeszacowane zgodnie z MSR 29 oraz za wyjgtkiem aktywdéw
i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem wptywu
na wynik finansowy.

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym Spotki
za 2016 r. obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku sporzadzonym wedtug
MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta. Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktore podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta
to sprawozdanie finansowe za 2016 rok.

Niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi. Raport z przegladu publikowany
jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

2.6 Uzgodnienie pomiedzy stosowanymi na dzien 30.06.2016 wg UoR a nowymi zasadami sprawozdawczosci

Uzgodnienia kapitatéw wtasnych za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku oraz wyniku netto na dzien
30 czerwca 2016 roku sporzadzonych zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci i z MSSF zostaty
zaprezentowane ponizej:

Zmiany w kapitale wlasnym spowodowane zastosowaniem MSSF po raz pierwszy Kwota (w tys. zt.)

Kapitat na 01.01.2016 wg UoR. 30 324
- korekta przeszacowania kosztu historycznego $rodkéw trwatych 2918
- korekta prawa uzytkowania wieczystego gruntow 280
- korekta rezerwy na $wiadczenia urlopowe i na odprawy rentowe -258
- korekta rozliczen miedzyokresowych przychodéw dotyczacych dofinansowan do $rodkow -502
trwatych i wartosci niematerialnych rozliczanych proporcjonalnie do okresu ich amortyzacji

- korekta prac rozwojowych w zwigzku z wyodrebnieniem z nich prac badawczych -348
Korekty razem 2090
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Zmiany w kapitale wlasnym spowodowane zastosowaniem MSSF po raz pierwszy Kwota (w tys. zl.)

Kapitat na 01.01.2016 wg MSSF 32414
Zmiany w zestawieniu z catkowitych dochodéw spowodowane zastosowaniem Kwota (w tys. z}.)
MSSF po raz pierwszy ys- zk.
Zysk netto za rok 01.01.-30.06.2016 wg UoR. 3959
- korekta przeszacowania kosztu historycznego srodkéw trwatych 65
- korekta prawa uzytkowania wieczystego gruntow 64
- korekta wartosci nieumorzonej likwidowanych srodkéw trwatych -88
- korekta rozliczen miedzyokresowych przychoddw dotyczacych dofinansowan do srodkow -38
trwatych i wartosci niematerialnych rozliczanych proporcjonalnie do okresu ich amortyzacji
Korekty razem 3
Zysk netto za rok 01.01.-30.06.2016 wg MSSF 3962
Catkowite korekty spowodowane zastosowaniem MSSF po raz pierwszy Kwota (w tys. zt.)
Kapitat 30.06.2016 wg UoR. 29 549
- korekty na 01.01.2016 2090
- korekty za okres 01.01.2016-30.06.2016 3
Korekty razem 2093
Kapitat na 30.06.2016 wg MSSF 31642

Gtéwne korekty pomiedzy polskimi zasadami rachunkowosci a MSSF:

Na istotne wartosciowo Srodki trwate oraz wartosci niematerialne nalezgce do Spofki nie istnieje aktywny rynek.
W zwigzku z tym w celu przeszacowania wartosci historycznych Ssrodkow trwatych i wartosci niematerialnych
wzieto pod uwage nastepujgce czynniki:

1. biezgce ceny na aktywnym rynku podobnych srodkdéw trwatych z uwzglednieniem ich odmiennosci,

2. ceny historyczne, skorygowane w taki sposdb by uwzglednity one zmiane warunkéw ekonomicznych jakie
nastgpity pomiedzy datami tych transakcji a dniem przejécia na MSSF,

3. prognozy zdyskontowanych przeptywdw Srodkéw pienieznych ze srodkéw trwatych.

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci pkt 2 miat najwieksze znaczenie dla okreslenia wartosci godziwej wartosci
niematerialnych i $rodkdw trwatych na dzien przejScia na MSSF. Spotka dokonata ponownej inwentaryzacji
wszystkich wartosci niematerialnych i Srodkéw trwatych. Zinwentaryzowane rzeczowe aktywa trwate zostaty
zweryfikowane pod katem uzytecznosci i prognozowanego okresu dalszej uzytecznosci.

Szczegotowe zasady przyjete przy przejsciu na MSSF dotyczace gtdwnych pozycii, ktore ulegty przeksztatceniu
to:

1. dokonano przeszacowania kosztu historycznego rzeczowych aktywow trwatych na bazie cen historycznych
pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oszacowane na bazie szacowanego facznego okresu generowania
przeptywdw pienieznych z aktywa; dokonano przeszacowania do zaktadanego kosztu zgodnie z MSR,
opartego na analizie skumulowanych, poniesionych w przesztosci kosztéw dotyczacych wartosci sktadnika
aktywéw. Oznacza to, ze dokonano korekty wartosci skfadnikow aktywdw do takiego poziomu, ktory bytby
ustalony, gdyby Spodtka stosowata MSR od dnia nabycia sktadnika majatku
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2. czes¢ rzeczowych aktywdw trwatych zostata nabyta przy udziale dotacji i w zwigzku z tym proporcjonalnie
do zmian wartosci rzeczowych aktywow trwatych dokonano zmian rozliczen srodkéw z dotacji;

3. zakwalifikowano prawo uzytkowania wieczystego gruntu jak wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie
uzytecznosci;

4. dokonano prezentacyjnego wyodrebnienia naktaddw na projekty rozwojowe w podziale na dtugo-
i krétkookresowe;

5. dokonano kompensaty zobowigzan z tytutu ZFSS oraz $rodkéw pienieznych na rachunku bankowym
wyodrgbnionym dla ZFSS. Zgodnie z polskim prawem Spotka zarzadza Zaktadowym Funduszem Swiadczen
Socjalnych (,,ZFSS") w imieniu swoich pracownikow. Sktadki ptacone na ZFSS sg deponowane na oddzielnym
koncie bankowym jednostki, Srodki te nie spetniajg definicji aktywéw. W sprawozdaniu finansowym wg
MSSF nie ujeto aktywdw ZFSS ze wzgledu na brak spodziewanych przysztych korzysci ekonomicznych, ktére
mogtyby przyczynic sie do wptywu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw na konto Spotki.

2.7  Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke.

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniet wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC tgcznie ze sprawozdaniem finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku, ktére zostato zatwierdzone do publikacji 22 marca 2017 roku.

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres szesSciu miesiecy 2017 r., zakoriczonych
30 czerwca 2017 roku, zostato w dniu 30 sierpnia 2017 roku zatwierdzone do publikacji przez Zarzad.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

2.8  Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg prezentacji niniejszego skroconego S$rodrocznego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Dane w sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w zaokragleniu do tysiecy
ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach podano inaczej.

2.9 Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
Znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Odpis na przeterminowane naleznosci.

Spétka dokonuje aktualizacji wartosci naleznosci handlowych na kazdy dzien bilansowy. Okreslajac poziom
odzyskiwalnosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug uwzgledniane sg zmiany ich jakosci od dnia udzielenia kredytu
kupieckiego do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

W danym okresie obrotowym nie dokonano odpiséw naleznosci przeterminowanych ze wzgledu na osad
kierownictwa, ktdre uznato, ze w zwigzku z pozytywng wspotpracg z odbiorcami wszystkie zalegte kwoty zostang
sptacone w drugim pétroczu 2017 r. Wiekszos¢ przeterminowanych naleznosci zostata uregulowana przed dniem
zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego.

Odpis aktualizujacy zalegajace zapasy na magazynie.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje analizy wiekowania zapasow znajdujgcych sie w magazynach
towaréw oraz dokonuje indywidualnej oceny ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy i na tej podstawie
podejmuje decyzje o utworzeniu odpisu aktualizacyjnego.

Stan odpisoéw zapasow zalegajgcych na magazynach na dzien 30 czerwca 2017 wynosit 105 tys. zt., a na koniec
roku 2016 59 tys.
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Spotka dopuszcza do sprzedazy wyroby gotowe, wczesniej utrzymywane jedynie jako produkty zamienne na
wypadek opoznien w procesie produkcyjnym. Ze wzgledu na osad kierownictwa, ktore uznato, ze w zwigzku
z planowanym zwiekszeniem wolumenu produkcji wiekszo$¢ zalegajacych zapaséw zostanie zuzyta w procesie
produkcyjnym w nastepnym roku obrotowym.

2.10 Niepewno$¢ szacunkow

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow. Na kazdy dzien bilansowy jednostka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastagpic utrata wartosci ktoregos ze sktadnikdéw aktywdw. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodza, jednostka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow.

Wycena rezerw. Rezerwy z tytulu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod
aktuarialnych. Stopa dyskontowa, stopa wzrostu wynagrodzen oraz wskaznik rotacji sg kluczowymi zatozeniami
aktuarialnymi majgcymi wptyw na stan rezerw na Swiadczenia pracownicze. Wybor stopy dyskontowej jest
Zwigzany z biezacg sytuacjg na rynku obligacji skarbowych, natomiast wyboér planowanych wzrostéw
wynagrodzen jest odzwierciedleniem strategii Spotki w zakresie ksztattowania polityki ptacowej w przysztosci.
Dodatkowo na stan rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych ma wptyw wskaznik rotacji pracownikow zalezacy
od historycznej rotacji pracownikéw Spotki.

Zgodnie z MSR 19 Spétka ujawnia analize wrazliwosci dla kazdego istotnego zatozenia aktuarialnego na koniec
okresu sprawozdawczego, pokazujgca, jaki wptyw na zobowigzanie miatyby zmiany odpowiednich zatozen
aktuarialnych.

W zwigzku z powyzszym dokonano analizy wrazliwosci dla nastepujacych zatozen:
a. zmiana stopy dyskontowej = 0,5 p.p,
b. zmiana stopy wzrostu przysztych wynagrodzen + 0,5 p.p,

c. zmiana wskaznika rotacji pracownikéw £ 0,5 p.p.

Analiza wrazliwosci zostata przeprowadzona, przy zatozeniu, ze wszystkie inne zatozenia aktuarialne pozostajg
niezmienione. Wyniki przeprowadzonych kalkulacji ksztattujg sie nastepujaco:

Analiza wrazliwosci

Pozycja (w Warto$é Stopa dyskontowa S ‘"z:'°5t," Wskaznik rotacji
ztotych) bilansowa wynagrodzen

OafpiEy 115 123 108 108 123 121 111
emerytalne

Odprawy 12 13 12 12 13 13 11
rentowe

Niewykorzystane 463 463 463 463 463 463 463
urlopy

Razem 590 599 583 583 599 597 585

Rezerwy z tytulu przyszitych reklamacji. W danym okresie obrotowym zarachowano rezerwe na ewentualne
koszty reklamacji do poniesienia w drugim pétroczu 2017. Na podstawie profesjonalnego osadu kierownictwa
Spétki kwota tej rezerwy ksztattuje sie na poziomie 228 tys. zt. Gdyby poziom ten byt o 0,5 p.p wyzszy niz
oszacowania Spofki, to kwota rezerwy ulegtaby zwiekszeniu do 230 tys. zt .

Skladnik aktywow z tytulu podatku odroczonego. Spodtka nie rozpoznaje skfadnikow aktywow z tyt.
podatku odroczonego.
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Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych i pozostatych instrumentow finansowych.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych oparta jest na podstawie otrzymanych od instytucji finansowych
wycen tych instrumentéw na dzien bilansowy. Pozostate instrumenty finansowe nie sg wyceniane do wartosci
godziwej ze wzgledu na to, ze przyjmuje sie ze warto$¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej.

Ujmowanie przychodow. Spétka rozpoznaje przychdd zgodnie z postanowieniami MSR 18. Wysokosc¢
przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz nalezne;j.

Przychody ze sprzedazy ddbr ujmuije sie, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:
e Spotka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wiasnosci do débr,

e Spotka przestaje byc¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi dobrami w stopniu, w jakim
zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec ddbr, do ktérych ma sie prawo wilasnosci, ani tez nie
sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

e kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposab,

e istnieje prawdopodobienstwo, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej
transakciji,

e koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez Spotke gospodarczg w zwigzku
z transakcjg, mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug ujmuje sie, jezeli wynik transakgcji dotyczacej $wiadczenia ustug mozna
oszacowac w wiarygodny sposob na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy.

Stawki amortyzacyjne. Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego
okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych.
Spodtka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezgcych
szacunkow.

2.11 Opis nietypowych pozycji

W pierwszym potroczu 2017 roku nie wystapity pozycje wptywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy
netto oraz przeptywy s$rodkéw pienieznych, ktdre byty nietypowe za wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
wywierany wplyw.

2.12 Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

W pierwszym potroczu 2017 roku nie wystgpity zadne istotne zmiany wielkosci szacunkowych.

2.13 Kursy wymiany ziotego

W okresie objetym sprawozdaniem zastosowano nastepujace kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR:

1.01.2017-30.06.2017 | 1.01.2016—31.12.2016 | 1.01.2016—-30.06.2016

1. Sredni kurs na koniec 4,2265 4,4240 4,4255
okresu
2. Sredni kurs okresu 4,2474 4,3757 4,3805

Kurs sredni w kazdym okresie obliczono jako Srednig arytmetyczng Srednich kurséw obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie na podstawie informacji publikowanych przez Narodowy Bank Polski.
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Dla pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat wyrazonych w walutach obcych przyjeto nastepujgce kursy
wymiany do ich wyceny:

4,2265 125/A/NBP/2017 2017-06-30

usbD 3,7062 125/A/NBP/2017 2017-06-30
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3 SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] (tys. zi)

Wyszczegélnienie Stan na Stan na
yszczeg 30.06.2017 31.12.2016
AKTYWA

Aktywa trwate 32843 28 948
Rzeczowe aktywa trwate 4.1.3 19 597 19 309
Wartosci niematerialne 4.1.2 6 720 6 200
Naktady na projekty rozwojowe 4.1.5 6 262 3436
Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych 4.1.4 264 4
Aktywa obrotowe 20 032 21 415
Zapasy 4.1.6 2919 2795
Naleznosci handlowe 4.1.6 6 047 3829
Nakfady na projekty rozwojowe 4.1.5 2730 3262
Pozostate naleznosci 4.1.6 611 468
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy LB S )
Rozliczenia miedzyokresowe 4.1.5 69 262
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4.1.6 7 310 10 799
AKTYWA RAZEM 52 875 50 363

PASYWA

Kapitat wiasny 37 870 37 670
Kapitat zaktadowy 729 729
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 8 865 8 865
Kapitat z aktualizacji wyceny -29 -16
Pozostate kapitaty 22 085 18 086
Wynik finansowy biezacego okresu 6 220 10 006
Zobowigzania dlugoterminowe 9 782 7 797
Kredyty i pozyczki = =
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 4.2.3 9677 7 526
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 4.2.1 105 85
Pozostate rezerwy 4.2.1 = 186
Zobowigzania krétkoterminowe 5223 4 896
Kredyty i pozyczki 4.2.2 59 410
Pozostate zobowigzania finansowe 4.2.2 - 50
Zobowigzania handlowe i inne 4.2.2 669 554
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 4.2.2 8 5
Pozostate zobowigzania 4.2.2 661 459
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 4.2.3 2792 2 429
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 4.2.1 485 310
Pozostate rezerwy 4.2.1 549 679
PASYWA RAZEM 52 875 50 363

tukasz Piekarski
Czlonek Zarzadu

Adam Piotrowski
Prezes Zarzadu

Sylwia Wisniewska-Filipiak

Gléwna Ksiegowa
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (tys. zt)

Wyszczeaélnienie 01.01.2017- 01.01.2016-
y 9 30.06.2017 30.06.2016

Przychody ze sprzedazy 14 860 11712
Przychody ze sprzedazy produktow 14 600 11 307
Przychody ze sprzedazy ustug 222 371
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 38 34
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow 4.3.2 5373 5700
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 5372 5699
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 1 1
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 9488 6012
Pozostate przychody operacyjne 1226 662
Koszty sprzedazy 963 816
Koszty ogdlnego zarzadu 3025 1926
Pozostate koszty operacyjne 472 96
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6 254 3836
Przychody finansowe 395 204
Koszty finansowe 334 28
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 315 4012
Podatek dochodowy 95 50
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6 220 3962
Zysk (strata) netto 6 220 3962
Sktadniki innych catkowitych dochoddéw: - -
Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych $wiadczen -13 -
Suma dochodoéw catkowitych 6 207 3962
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) 8,53 5,43
Podstawowy za okres obrotowy 8,53 5,43
Rozwodniony za okres obrotowy 8,53 5,43
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci 853 543
kontynuowanej (w zt) ! !
Podstawowy za okres obrotowy 8,53 5,43
Rozwodniony za okres obrotowy 8,53 5,43
Adam Piotrowski tukasz Piekarski Sylwia Wisniewska-Filipiak

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Glowna Ksiegowa
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NICO

SYSTEM

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (tys. zi)

iy e za okres 01.01.2017- za okres 01.01.2016
Wyszczegolnienie 30.06.2017 - 30.06.2016

DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk / Strata netto 6 220 3962
Korekty razem: -1787 -1437
Amortyzacja 1332 1031
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 205 -203
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3 14
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 4 165
Zmiana stanu rezerw -120 244
Zmiana stanu zapasow -124 -93
Zmiana stanu naleznosci -2 706 -1 758
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 270 -296
Zmiana stanu przedptat 193 -58
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychodéw -926 -534
Podatek dochodowy 95 50
Inne korekty -14 -
Gotowka z dzialalnosci operacyjnej 4433 2525
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony -95 -50
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 338 2475
DZIALALNOSC INWESTYCYINA
Wplywy _ o
Wydatki -4 603 -6 788
tNra/?;s/Iceh wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 1052 3998
Wydatki na nabycie udziatéw -260 -4
Naktady na niezakoriczone prace rozwojowe -3 291 -1 994
Z_aliczki na poczet zakupu $rodkéw trwatych i wartosci ; 792
niematerialnych
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 603 -6 788
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 3343 832
Kredyty i pozyczki - -
Otrzymane dofinansowania 3343 832
Wydatki -6 362 -5 167
Dywidendy i inne wptaty na rzecz whascicieli -6 007 -4 731
Sptaty kredytow i pozyczek -352 -422
Odsetki -3 -14
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3 018 -4 335
D. Przeplywy pieniezne netto razem -3 283 -8 648
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -3488 -8 650
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -205 -2
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 710 11 961
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 7 427 3313
Adam Piotrowski tukasz Piekarski Sylwia Wisniewska-Filipiak
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (tys. z})

Kapitaty Pozostate kapitaly e
yni

Zapasowy ze Kapitat
Kapitat sprzedazy z Skumulowane | Niepodzielony | finansowy

Wyszczegolnienie zakladowy | akcji powyzej | aktualizacji | yyyniki z lat wynik biezacego

pyceny ubiegtych finansowy okresu

Szes$¢ miesiecy zakonczonych w dniu 30 czerwca 2017 roku

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017r. 729 8 865 -16 18 086 10 006 = 37 670
Kapitat wiasny po korektach 729 8 865 -16 18 086 10 006 6 220 43 890
Podziat zysku netto = = = 3999 -3 999 = =
Wyptata dywidendy - - - - -6 007 - -6 007
Inne catkowite dochody: zyski/straty aktuarialne - - -13 - - - -13
Kapitat wlasny na dzien 30.06.2017r. 729 8 865 -29 22 085 - 6 220 37 870
Szes$¢ miesiecy zakonczonych w dniu 30 czerwca 2016 roku

Kapitat wiasny na dzien 01.01.2016 . 729 8 865 = 13 387 9433 = 32 414
Kapitat wiasny po korektach 729 8 865 = 13 387 9433 3962 36 376
Podziat zysku netto - - - 4734 -4 734 - -
Wyptata dywidendy - - - - -4 731 - -4 731
Réznice z zaokraglen przy wyptacie dywidendy - - - - -3 - -3
Kapitat wlasny na dzien 30.06.2016r. 729 8 865 = 18 121 -35 3962 31 642
Adam Piotrowski tukasz Piekarski Sylwia Wisniewska-Filipiak
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Gtowna Ksiegowa
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4 INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

4.1 Aktywa

4.1.1 Aktywa trwate
Istotne transakcje nabycia i sprzedazy aktywow trwatych

W I pdtroczu 2017 r. poniesiono nakfady na wartosci niematerialne oraz na Srodki trwate i $rodki trwate
w budowie w kwocie 1,05 min zI, a naktady na prace rozwojowe wyniosty 3,29 min zt. W analogicznym okresie
2016 r. poniesiono naktady na wartosci niematerialne oraz $rodki trwate w budowie w kwocie 3,99 min zt.

Spotka na koniec I pdtrocza 2017 roku nie posiadata zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

4,1.2 Wartosci niematerialne

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w pierwszym pétroczu 2017 r.

Prawo
Wyszczegolnienie wieczystego

Zakonczone Inne (w tym
prace oprogramowanie

(w tys. zt.) uzytkowania rozwojowe komputerowe)

gruntu

Wartosc¢ bilansowa brutto na

dzier 01.01.2017 3 050 4 274 617 7 941
Zwiekszenia, z tytutu: - 1124 - 1124
- nabycia - - - -
- inne - 1124 - 1124
Zmniejszenia, z tytutu: - 815 48 863
- likwidacji - 815 48 -
Wartosc¢ bilansowa brutto na

dzien 30.06.2017 3050 4583 569 8201
Umorzenie na dzien

01.01.2017 - 1399 342 1741
Zwiekszenia, z tytutu: = 526 78 604
- amortyzacji = 526 78 604
Zmniejszenia, z tytutu: = 815 48 863
- likwidacji - 815 48 863
Umorzenie na dzien

30.06.2017 - 1109 372 1482
Wartos¢ bilansowa netto na 3 050 3473 196 6720

dzien 30.06.2017
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w 2016 r.

Wyszczegolnienie

(w tys. zt.)

Prawo
wieczystego
uzytkowania

gruntu

Zakonczone

prace

rozwojowe

Inne (w tym
oprogramowanie
komputerowe)

Wartosc¢ bilansowa brutto na
dzien 01.01.2016

Zwiekszenia, z tytutu:

- nabycia

615

2435
2435

- inne
Zmniejszenia, z tytutu:
- likwidacji

Wartosc¢ bilansowa brutto na
dzien 31.12.2016

Umorzenie na dzieh

01.01.2016
Zwiekszenia, z tytutu:
- amortyzacji
Zmniejszenia, z tytutu:
- likwidacji

Umorzenie na dzieh

31.12.2016

Wartosc¢ bilansowa netto na
dzien 31.12.2016

3 050

3 050

2733

2512

2512
971
971

4 274

1008

915
915
524
524

1399

2875

Wartosc i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Nr ksiegi

Adres nieruchomosci EETEE e

zbiorow

Powierzchnia
dziatki (m2)
na 30.06.2017

Wartosc¢ na
30.06.2017

(w tys. zt.)

647 3 996
31 4 978
31 2 466

= 2512
62 1032
62 1032

617 7 941

248 1 256

156 1071

156 1071
62 586
62 586

342 1741

274 6 200

Powierzchnia

dokumentow

05-850 Ozaréw
Mazowiecki, ul. Poznanska
129/133

05-850 Ozaréw
Mazowiecki, ul. Poznanska
129/133

05-850 Ozarow
Mazowiecki, ul. Poznanska
129/133

WA1P/00087633/6

WA1P/00082343/1

WA1P/00083348/3

Ogotem

1302

2750

4928

8 980

363

252

2435

3 050

. s Wartosc¢ na
dz'a"r“'a(“‘z) 31.12.2016
31.12.2016 | (Wtys-zh)

1302 363
2 750 252
4928 2 435
8 980 3050
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4.1.3 Rzeczowe aktywa trwate
Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) w pierwszym poétroczu 2017 r.

Pozostate Srodki
srodki trwate w
trwatle budowie

Wyszczegolnienie Budynki i Maszyny Srodki

(w tys. zi.) budowle i urzadzenia | transportu

Wartosc bilansowa

brutto na dzien 8 867 11 803 702 4628 860 26 860
01.01.2017

Zwiekszenia, z tytutu: = 92 = 705 556 1353
- nabycia srodkow ) 9 ) 403 556 1051
trwatych

- wytworzenia we

wiasnym zakresie - - - 51 - 51
srodkow trwatych

- inne = = = 251 = 251
Zmniejszenia, z tytutu: - 62 - 11 51 124
- zbycia - - - - - -
- likwidacji = 62 = 11 = 73
- inne = = = = 51 51
Wartosc bilansowa

brutto na dzien 8 867 11 834 702 5321 1 365 28 089
30.06.2017

Umorzenie na dzien

01.01.2017 1657 3940 226 1728 - 7 551
Zwiekszenia, z tytutu: 135 533 68 274 - 1010
- amortyzacji 135 533 68 274 - 1010
Zmniejszenia, z tytutu: - 58 - 11 - 69
- likwidacji - 58 - 11 = 69
- zbycia - - - - - -
Umorzenie na dzien

30.06.2017 1793 4414 294 1991 - 8 492
Wartosc bilansowa

netto na dzien 7 074 7 420 408 3330 1 365 19 597

30.06.2017

Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) 2016 r.

Srodki Pozostate Srodki
transport srodki trwalte w

Wyszczegolnienie (w Budynki i Maszyny

tys. zl.) budowle i urzadzenia u trwale budowie

Wartosc bilansowa

brutto na dzien 8 687 7 810 528 3 637 1511 22174
01.01.2016
Zwiekszenia, z tytutu: 219 3999 245 1250 2573 8 288

- nabycia $rodkéw

219 3999 245 1222 = 5 686
trwatych
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Wyszczegolnienie (w

tys. zt.)

- wytworzenia we

Budynki i
budowle

Maszyny
i urzadzenia

Srodki
transport
u

Pozostate
srodki
trwate

Srodki
trwate w
budowie

wiasnym zakresie = = = 28 = 28
Srodkow trwatych
- inne - - - - 2573 2573
Zmniejszenia, z tytutu: 40 6 71 260 3225 3 602
- zbycia = = 71 = - 71
- likwidacji 40 6 - 260 - 306
- inne = = = = 3225 3225
Wartos¢ bilansowa
brutto na dzien 8 867 11 803 702 4 628 860 26 860
31.12.2016
g;‘_‘gf;gifs“a e 1405 2 984 165 1438 - 5992
Zwiekszenia, z tytutu: 266 962 132 549 - 1909
- amortyzacji 266 962 132 549 = 1909
Zmniejszenia, z tytutu: 13 6 71 260 - 350
- likwidacji 13 6 - 260 - 279
- zbycia - - 71 - - 71
Umorzenie na dzien 1657 3 940 226 1728 - 7551
Wartos¢ bilansowa
netto na dzien 7 209 7 863 476 2900 860 19 309
31.12.2016

4.1.4 Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych

W dniu 9 lutego 2017 roku zostata zawarta umowa inwestycyjna pomiedzy Spotkg a Warsaw Equity PEI
Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywow Niepublicznych (,Fundusz”) oraz VIGO WE INNOVATION Sp.
z 0.0. (,Inkubator”). Szczegdtowe warunki Umowy zostaty opisane w Raporcie rocznym Spotki za 2016 r. Spotka
nie podlega obowigzkowi sporzadzenia konsolidacji z powodu braku sprawowania kontroli, spétka ta nie zostata
wyceniona metodg praw wtasnosci na dzien bilansowy.

Wartosc

Nazwa spotki, e Wartosé
fqrr_na b I‘J;IZI(?;?'W aktlfgiiezltlt'y ce el o:;:cf:: tch o:ir:t;:ae: tch L
T e s nagb ci: wartosﬁjz1 udziatow I:‘udziak')zv ° |0$6V\¥ Ll EG]
ktérej miesci sie Y : (tys. zb) g
siedziba zarzadu (tys. zt)
VIGO WE
INNOVATION Sp. z i ie i
0.0., ul. $wiety 264 - 264 50% 50% Egr?;lc(;lﬂldn;\e;vﬁs;
Marcin 29/8, 61-806
Poznan
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4.1.5 Naktady na projekty rozwojowe oraz rozliczenia miedzyokresowe

W VIGO System S.A. realizowane sg projekty na prace rozwojowe dofinansowywane ze zrédet budzetu panstwa
i ze $rodkéw unijnych w ramach programu HORIZON 2020. Zestawienie poniesionych naktaddéw przedstawia
ponizsza tabela:

Nakiady na prace rozwojowe (tys. zt) 30.06.2017 m

SENSORMED - 263
EDEN 865 865
NARAZENIA 3366 1834
PETRA 1104 646
INDI5 245 o
MIREGAS 761 573
CHEQUERS 1 580 1207
MIRPHAB 601 336
WATERSPY 332 59
AQUARIUS 138 =
MBE = 477
AUTOMATYZACIA MONTAZU = 50
AUTOMATYZACJA POMIAROW = 302
ZINTEGROWANE MODULY = 86
Naktady na prace rozwojowe, w tym: 8 992 6 698

diugoterminowe 6 262 3436

krétkoterminowe 2730 3262

Szczegbtowy opis prowadzonych prac rozwojowych znajduje sie w punkcie 5.3 Raportu.

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe kosztow (tys. zi) 30.06.2017 m

- ubezpieczenia majatkowe 13 62
- prenumeraty, optaty 2 21
- faktury do rozliczenia w nowym okresie 52 138
- sktadki cztonkowskie 2 8
- faktury zaliczkowe - 33
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow (krotkoterminowe): 69 262

4.1.6 Aktywa obrotowe

Zapasy

| Wyszczegdlnienie (wtys.zZ) | 30.06.2017 | 31.12.2016 |
Materiaty na potrzeby produkcji 1250 1092
Potprodukty i produkcja w toku 972 881
Produkty gotowe 514 701
Dostawy w drodze 288 179
Zapasy brutto 3024 2853
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw 105 59
Zapasy netto 2919 2795
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Analiza wiekowa zapaséw na dzien 30.06.2017

Okres zalegania w dniach

e e s Jserses e st m
730

Materiaty (brutto) 1250
Materiaty (odpisy) = 8 = 8 69 85
Materialy netto 750 151 189 42 33 1165
Potprodukty i produkcja w toku (brutto) 548 279 105 30 10 972
Potprodukty i produkcja w toku (odpisy) - 1 - 8 7 16
:’:;':trg)d“"ty i produkcja w toku 548 278 105 22 3 956
Produkty gotowe (brutto) 292 52 = 9 42 395
Produkty gotowe (odpisy) = = = 1 3 4
Odchylenia od cen ewidencyjnych 88 16 = 3 12 119
Produkty gotowe (netto) 380 68 - 11 51 510
Zaliczki na dostawy (netto) 288 - - - - 288
Zapasy razem 1967 497 294 75 87 2919

Analiza wiekowa zapasow na dzien 31.12.2016

Okres zalegania w dniach

Wyszczegolnienie (w tys. zt) powyzeJ

Materiaty (brutto) 1092
Materiaty (odpisy) = = 4 8 34 46
Materialy netto 603 250 85 47 61 1046
Potprodukty i produkcja w toku (brutto) 469 274 118 9 11 881
Potprodukty i produkcja w toku (odpisy) - - 2 - 10 12
?:;;t):g)dukty i produkcja w toku 469 274 116 9 1 869
Produkty gotowe (brutto) 274 = 12 41 131 458
Odchylenia od cen ewidencyjnych 146 = 6 21 70 243
Produkty gotowe (netto) 420 - 18 62 201 701
Zaliczki na dostawy (netto) 179 - - - - 179
Zapasy razem 1671 524 219 118 263 2795
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Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych zapasy

Odpisy
Odpisy aktualizujace Odpisy Razem odpisy
Wyszczegolnienie (w tys. zi) aktualizujgce | potproduktyi | aktualizujgce | aktualizujace
materialy produkcje w wyroby zapasy
toku
Stan na dzien 01.01.2017 roku 46 13 - 59
Zwiekszenia w  okresie 01.01.2017-
30.06.2017: ) . 4 0
utworzenie odpisow aktualizujgcych
w korespondencji z pozostatymi 39 3 4 46
kosztami operacyjnymi
Zmniejszenia w  okresie  01.01.2017- } } } }
30.06.2017:
Stan na dzien 30.06.2017 roku 85 16 4 105
Stan na dzien 01.01.2016 roku - - - -
Zwiekszenia w  okresie 01.01.2016-
31.12.2016: 09 & ; 3
utworzenie  odpisow  aktualizujgcych
w korespondencji z pozostatymi kosztami 46 13 - 59
operacyjnymi
Stan na dzien 31.12.2016 roku 46 13 - 59

Materiaty znajdujgce sie w magazynie stanowig zapas dla zabezpieczenia proceséw technologicznych
i bedg wykorzystane w nastepnym okresie obrotowym. Zaleganie elementéw na magazynach materiatowych
spowodowane jest:

» utrzymywaniem elementdw wycofanych z produkcji przez dostawcéw do celéw realizacji serwisu,

» utrzymywaniem elementéw uzywanych do zamdwien, ktore pojawiajg sie sporadycznie, ale w duzych
iloSciach,

» elementami, ktére uzywane sg do rzadko pojawiajgcych sie zamdwien o specjalnych parametrach.

Produkty gotowe zalegajgce na magazynie powyzej 365 dni to produkty wytworzone w nadwyzkach w trakcie
minimalnej serii procesu technologicznego, ktére mogg w przysztosci by¢ sprzedane, jezeli bedzie na nie
indywidualne zapotrzebowanie.

W zwigzku z planowanym zwiekszeniem wolumenu produkcji cze$¢ zalegajgcych zapaséw zostanie zuzyta
w procesie produkcyjnym w 2017 roku.

Utrzymywanie gotowych produktow na magazynie spowodowane jest:
* posiadaniem zapasdéw magazynowych do zamoéwien produkcyjnych wysokoseryjnych,

* posiadaniem na magazynie pojedynczych detektoréw wyprodukowanych nadmiarowo w ramach
pojedynczych zamodwien o bardzo specyficznych parametrach, gdzie powtdrzenie tak specjalnych
parametrow zdarza sie w odstepach kilkunastomiesiecznych,

= wyprodukowaniem w ramach obnizania ceny dla klienta produktéw w wiekszych partiach, gdzie czesc¢
partii jest sprzedawana od reki, a pozostate w ciggu nastepnych kilku miesiecy.

Naleznosci

Wysoko$¢ naleznosci wynika ze standardowych warunkéw ptatnosci udzielanych klientom przez Spotke.
W ocenie Zarzadu Spdtki nie ma znaczacego ryzyka nieotrzymania ptatnosci wynikajgcych z ww. naleznosci.

Wzrost kwoty nalezno$ci na koniec czerwca 2017 r. w stosunku do stanu na koniec 2016 r. wynika ze wzrostu
sprzedazy w miesigcu czerwcu 2017 r.
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Spotka w badanym okresie nie dokonata odpiséw aktualizujgcych naleznosci.

Wyszczegolnienie (w tys. zi.) 30.06.2017 m

Naleznosci handlowe netto 6 047 3 829
- od pozostatych jednostek 6 047 3 829
Odpisy aktualizujace 25 25
Naleznosci handlowe brutto 6 072 3854

Zmiana odpisu aktualizujacego naleznosci handlowe

Wyszczegolnienie (w tys. zt.) 30.06.2017 m

Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych na

poczatek okresu - .
Zmniejszenia w tym: - 1
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych -

_Stan odpisow aktualizujacych_wartoéé naleznosci handlowych od 25 25
jednostek pozostatych na koniec okresu

Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych ogoétem 25 25

na koniec okresu

Wyszczegélinienie (w tys. zt.) 30.06.2017 | 31.12.2016 |

Pozostate naleznosci, w tym: 611 468
- Z tytutu podatkdw, z wyjatkiem podatku dochodowego od 0séb prawnych 477 277
- inne 8 146
- zaliczki na $rodki trwate w budowie i wartosci niematerialne 126 45
Pozostate naleznosci brutto 611 468
" Struktura walutowa naleinoéc krdtkaterminowych brutto (w tys 2) | 30.06.2017 | 31.12.2016
w walucie polskiej 1139 642
w walutach obcych (wedtug walut i po przeliczeniu na zt) 5543 3 680
EUR 1312 832
po przeliczeniu na zt 5543 3679
usb - -
po przeliczeniu na zt - 1
Naleznosci krétkoterminowe razem 6 682 4 322
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Struktura naleznosci

Przeterminowanie w dniach
Wyszczegdlnieni Nieprzeter do 6 owvzei
e (w tys. zt.) minowane do1l do 3 e do 12 P 1; ]
miesigca miesiecy miesiecy miesiec

30.06.2017

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug
odpisy
aktualizujgce
Pozostate
naleznosci

odpisy
aktualizujace

Razem 6 657 5870 693 5 83 5 1
31.12.2016

6 071 5 259 693 5 83 5 26
-25 - - - - - -25

611 611 = = = = =

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug
odpisy
aktualizujgce
Pozostate
naleznosci

odpisy
aktualizujace

Razem 4 298 2651 1272 173 71 128 2

3854 2182 1272 173 71 128 27

468 468 - - - - -

Srodki pieniezne

Wyszczegéinienie (w tys. z}) 30.06.2017 | 31.12.2016 |

Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych: 7 310 10 799
Kasa PLN 5 3
Kasa EURO 4 3
w przeliczeniu na zt 15 12
Kasa USD 2 2
w przeliczeniu na zt 6 10
Bank PLN 1979 2 054
Bank EURO 1249 1968
w przeliczeniu na zt 5281 8 704
Bank USD 6 4
w przeliczeniu na zt 24 16
Razem 7 310 10 799

Przyczyng roznicy pomiedzy zmiang stanu pozycji Srodkdw pienieznych w skroconym $rddrocznym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej, a zmiang tej pozycji wykazanej w skréoconym $rédrocznym rachunku przeptywow
pienieznych sg ujemne réznice kursowe — jako strata z tytutu réznic kursowych w kwocie 116 tys. zt. z wyceny
bilansowej na 30.06.2017 r.
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Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania:

Wyszczegdlnienie (w tys. zt) 30.06.2017 m

Srodki pieniezne otrzymane na realizacje prac rozwojowych 3414 2123
PETRA - 226
NARAZENIA 745 12
EMPHASIS - 67
MIREGAS 36 =
MIRPHAB 255 480
WATERSPY 974 1338
AQUARIUS 1404 -
Razem 3414 2123

Srodki pieniezne do dyspozycji jednostki, nie wykazane w pozycji bilansowej

Wyszczegolnienie (w tys. zi) 30.06.2017 m

Srodki pieniezne ZFSS 114 17
Razem 114 17

Instrumenty finansowe

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

Aktywa finansowe (w tys. z}) 30.06.2017 M 30.06.2017 M

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6 657 4298 6 657 4298
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 310 10 799 7 310 10 799
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: 346 = 346/* =

inne aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

o 346 = 346 =
przez wynik finansowy

*Przyjmuje sie, Ze wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej, dlatego nie zastosowano Zadnych technik do wyceny tych pozycji
bilansowych

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa/ poziom
hierarchii wartosci

godziwej
Zobowigzania finansowe (w tys. zi)
30.06.2017 30.06.2017

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 59 410 59/* 410/*
krétkoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy

procentowej 59 410 59 410
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz o~ o
pozostate zobowigzania 1338 1018 1338/ 1018/
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: - 50 - 50/2
inne zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci } 50 ) 50

godziwej przez wynik finansowy
*Przyimuje sie, Ze wartosc godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej, dlatego nie zastosowano Zadnych technik do wyceny tych pozycji
bilansowych
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Spotka na dzien 30.06.2017 posiadata nastepujgce kontrakty:

Wartosc
godziwa
w tys. z}

Kwota
bazowa
w tys. euro

Typ transakcji ELE D
ypP ] zawarcia transakcji

Wg stanu na dzien 30.06.2017

pochodne instrumenty finansowe - forward EURO 14.11.2016  02.10.2017 1 000 222
pochodne instrumenty finansowe - par forward EURO 30.12.2016  13.07.2017 100 23
pochodne instrumenty finansowe - par forward EURO 30.12.2016  13.08.2017 100 22
pochodne instrumenty finansowe - par forward EURO 30.12.2016  13.09.2017 100 21
pochodne instrumenty finansowe - par forward EURO 30.12.2016  13.10.2017 100 20
pochodne instrumenty finansowe - par forward EURO 30.12.2016  13.11.2017 100 20
pochodne instrumenty finansowe - par forward EURO 30.12.2016  13.12.2017 100 19
Wg stanu na dzien 31.12.2016 -50
pochodne instrumenty finansowe - forward EURO 14.11.2016  31.05.2017 600 -7
pochodne instrumenty finansowe - forward EURO 14.11.2016  02.10.2017 1000 -39
pochodne instrumenty finansowe - par forward EURO 30.12.2016  13.01.2017 150 6
pochodne instrumenty finansowe — par forward EURO 30.12.2016  13.02.2017 150 5
pochodne instrumenty finansowe - par forward EURO 30.12.2016  13.03.2017 150 3
pochodne instrumenty finansowe - par forward EURO 30.12.2016  13.04.2017 150 2
pochodne instrumenty finansowe - par forward EURO 30.12.2016  13.05.2017 150 1
pochodne instrumenty finansowe - par forward EURO 30.12.2016  13.06.2017 150 -1
pochodne instrumenty finansowe - par forward EURO 30.12.2016  13.07.2017 100 -1
pochodne instrumenty finansowe - par forward EURO 30.12.2016  13.08.2017 100 -2
pochodne instrumenty finansowe - par forward EURO 30.12.2016  13.09.2017 100 -3
pochodne instrumenty finansowe - par forward EURO 30.12.2016  13.10.2017 100 -4
pochodne instrumenty finansowe - par forward EURO 30.12.2016  13.11.2017 100 -4
pochodne instrumenty finansowe - par forward EURO 30.12.2016  13.12.2017 100 -5

ceny

istotne
dane
obserwo-

Wyszczegélnienie (w tys. zt.) notowane

Klasa aktywow / zobowigzan

Data
wyceny

Stan na dzien 30.06.2017

Aktywa wyceniane w wartosci

. - - - 346
godziwej
Instrumenty pochodne: = = = 346
kontrakt walutowy forward i par _
forward — EURO 30.06.2017 346 346

Stan na dzien 31.12.2016

Zobowigzania wyceniane w } ) ) 50
wartosci godziwej
Instrumenty pochodne: = - - 50
kontrakt walutowy forward i par 30.12.2016 50 ) 50

forward — EURO

Wartos¢ god2|wa okreslana w oparciu o:

istotne dane
nieobserwo-
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W trakcie dwoch kwartatéw 2017 roku Spdtka, w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen
przeptywow $rodkow pienieznych w wyniku zmiany stop procentowych oraz utraty ptynnosci finansowej, nie
stosowata innych instrumentéw finansowych niz kontrakty walutowe typu forward.

Spdtka ocenia, iz ryzyko zwigzane z nalezno$ciami handlowymi jest ograniczone z uwagi na fakt, ze dokonuje
transakcji wytacznie z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci. Ponadto, Spdtka w sposdb ciggty
monitoruje zalegtosci kontrahentéw w regulowaniu ptatnosci.

Spdtka ocenia, iz ryzyko zwigzane z regulowaniem zobowigzan handlowych jest ograniczone z uwagi na fakt,
iz w sposob ciggly prowadzi analize wplywdw i wydatkdw - z wyprzedzeniem zna kwoty wymaganych
zobowigzan do uregulowania. Ponadto w ocenie Zarzadu Spoétka posiada bardzo wysokg zdolnos¢ kredytowg,
co sprawia, iz Spotka moze pozyskac¢ dodatkowe finansowanie dtuzne, zgodnie z planem strategicznym.

Wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej wynosi 346 tys. zt. Skutki
przeszacowania wartosci godziwej zostaty zaliczone do przychodéw finansowych. Natomiast do przychoddéw
i kosztow finansowych przy rozliczaniu instrumentéw pochodnych okresu sprawozdawczego zaliczone zostaty
odpowiednio kwoty 503 tys. zt. i 187 tys. zt.

4.2 Pasywa

4.2.1 Rezerwy

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne

Wyszczegolnienie (w tys. zi) 30.06.2017 m

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 128 104
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 462 291
Razem, w tym: 590 395
- dtugoterminowe 105 85
- krétkoterminowe 485 310

Zmiana stanu rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne

Re:lerwy na Rezerwy na
Wyszczegolnienie (w tys. zt) e;elz';?::ﬁe urlopy

: rentowe wypoczynkowe
Stan na 01.01.2017 104 291
Utworzenie rezerwy 24 463
Rozwigzanie rezerwy - 291
Stan na 30.06.2017, w tym: 128 463
- dtugoterminowe 105 -
- krétkoterminowe 23 463
Stan na 01.01.2016 80 247
Utworzenie rezerwy 42 291
Koszty wyptaconych $wiadczen 8 -
Rozwigzanie rezerwy 11 247
Stan na 31.12.2016, w tym: 104 291
- dlugoterminowe 85 -
- krétkoterminowe 19 291
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Pozostatle rezerwy

Wyszczegolnienie (w tys. zi) 30.06.2017 m

Rezerwa na wynagrodzenia (wyrownanie premii za II kwartat) 309 530
Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 228 130
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 13 19
Rezerwa na przyszte prawdopodobne zobowigzania = 186
Razem, w tym: 549 864
- dlugoterminowe = 186
- krotkoterminowe 549 679

Zmiana stanu pozostalych rezerw

Rezerwy na
naprawy

. Inne rezerwy Ogotem
gwarancyjne oraz

Wyszczegolnienie (w ztotych)

Stan na 01.01.2017 130 734 864
Utworzone w ciggu roku obrotowego 98 321 549
Rozwigzane = 734 864
Stan na 30.06.2017, w tym: 228 321 549
- krotkoterminowe 228 321 549
Stan na 01.01.2016 - 32 32
Utworzone w ciggu roku obrotowego 130 734 864
Rozwigzane = 32 32
Stan na 31.12.2016, w tym: 130 734 864
- dtugoterminowe = 186 186
- krétkoterminowe 130 549 679

Spotka zarachowata rezerwy na wynagrodzenia w zwigzku z wyrdwnaniem premii za II kwartat 2017
przystugujacej pracownikom zgodnie z regulaminem wynagradzania, ptatng do 20-go nastepnego miesigca po
danym kwartale.

Spotka tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw produktéw sprzedanych
w ciggu ostatnich 3 lat obrotowych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych oraz zwrotow odnotowanych
w latach ubiegtych. Przewiduje sie, ze wiekszoS¢ tych kosztow zostanie poniesiona w nastepnym roku
obrotowym, a ich cato$¢ w ciggu 3 lat od dnia bilansowego. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na
naprawy gwarancyjne i zwroty oparte zostalty na biezacych poziomach sprzedazy i aktualnych dostepnych
informacjach na temat zwrotdw i 3 letnim okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.

W zwigzku z przejéciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywow a ich wartoscig podatkowg jednostka ustala aktywa lub rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktorego jest podatnikiem z tytutu dziatalnosci nieobjetej zwolnieniem na terenie TSSE. Na dzien
30 czerwca 2017 roku w spdice nie wystgpity zdarzenia, powodujgce konieczno$¢ ujecia rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

4.2.2 Zobowigzania

Spdtka na biezaco sptaca wszystkie zaciggniete przez nig kredyty.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. wartos¢ kredytu pozostatego do sptacenia w banku ING wynosi 58 600,00 zt, na
dzien 31 grudnia 2016 kwota ta wynosita 410 200,00 zt. Zadne warunki w umowie dla ww. kredytu nie zostaty
naruszone. Spétka nie zalega ze sptatg rat kredytu.
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Inne zobowigzania dlugoterminowe

Spdtka nie posiada innych zobowigzan dtugoterminowych

Udzielone pozyczki, poreczenia i gwarancje

W pierwszym poétroczu 2017 Spétka nie udzielita pozyczek, poreczen lub gwarancji innym podmiotom, w tym

rowniez Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej.

4.2.3 Rozliczenia miedzyokresowe przychodow:

T Wysicegoimenie wiys.2) | 30062017 | 31122006 |
Dotacje do srodkow trwatych 1885 1989
FMISP UM.2003/004-379/05/04/0014, SPOWPK/2/7/14/1769, 456 496
SPOWPK/2.2.1/14/0155
POIG UM 30/026/12 1429 1493
:::Zcrlac;wo?orzngch okresow ($rodki otrzymane na realizacje 10 432 7967
HOT 306 367
SENSORMED 168 195
INTIR 454 545
EDEN 640 640
PHOTO-GRAF 148 178
NARAZENIA 2 265 1130
PETRA 450 508
LASERY 18 20
PLAISIR 405 442
EMPHASIS 241 290
HYPERION 247 297
MIREGAS 725 338
CHEQUERS 889 982
MIRPHAB 622 668
WATERSPY 1299 1367
AQUARIUS 1555 -
Otrzymana darowizna srodkow trwatych: 94 -
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 58 -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow, w tym: 12 469 9 956
Diugoterminowe 9677 7 527
Krétkoterminowe 2792 2 429
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4.3  Skrocone $rédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodow

4.3.1 Struktura przychoddow

Spdtka nie wyrdznia segmentdw dziatalnosci. Catos¢ sprzedazy produktdw i ustug Spdtki traktowane jest jako
jeden segment.

Wyszczegdlnienie (w tys. z}) 01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 30.06.2016

Dziatalno$¢ kontynuowana 16 481 12528
Sprzedaz towardw i materiatéw 38 34
Sprzedaz produktow 14 600 11 307
Sprzedaz ustug 222 371
SUMA przychodow ze sprzedazy 14 860 11712
Pozostate przychody operacyjne 1226 662
Przychody finansowe 395 204
SUMA przychodéw ogétem z dziatalnosci 16 481 12 578
kontynuowanej

Przychody z dziatalnosci zaniechanej n/d n/d
SUMA przychodow ogoétem 16 481 12 578

4.3.2 Koszty

Koszty rodzajowe

T 01.01.2017 - 01.01.2016 -
Wyszezegolnlenle)(wikystzl) 30.06.2017 30.06.2016

Amortyzacja 1332 1032
Zuzycie materiatdéw i energii 2252 1968
Ustugi obce 742 760
Podatki i optaty 139 78
Wynagrodzenia 3576 3 007
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 834 779
Pozostate koszty rodzajowe 526 390
Koszty wedtug rodzajoéw ogétem, w tym: 9401 8 014
Zmiana stanu produktéw -41 427
Koszty sprzedazy (wielkoS¢ ujemna) -963 -816
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -3 025 -1 926
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 5372 5699

W prezentowanym okresie Spotka dokonata reklasyfikacji kosztow dotyczacych wydatkow zwigzanych z
zakupami i logistykg z kont kosztéw sprzedazy na konta kosztow ogdlnozaktadowych. W pierwszym poétroczu
2017 kwota tych kosztdw ksztattowata sie na poziomie 371 tys. zt. Z kosztéw wytworzenia wyrobdw zostaty
rowniez wytgczone koszty Zespotu IT (kwota ksztattuje sie na poziomie 246 tys. zt.). Spotka wigczyta rowniez
do kosztow ogolnozaktadowych koszty utrzymania i konserwacji budynkow, ktdre we wczesniejszych okresach
obcigzaly koszty wydziatowe. Kwota jaka zostata zakwalifikowana w zwigzku z ta zmiang to 240 tys. zi.
Wyodrebnienie takich danych za okres poréwnywalny poprzedniego roku obrotowego nie moze zostac
przedstawione, gdyz wigzatoby sie to z bardzo duzg pracochtonnoscig i bytoby bardzo kosztowne.

4.4  Odpisy aktualizujgce

Odpisy aktualizujgce zostaty szczegdtowo przedstawione w punkcie 4.1.6 niniejszego raportu

Strona | 36



NICO

. . SYSTEM
VIGO System S.A. — Raport pofroczny za I poétrocze 2017 r.

4.5 Rozliczenia z tytutu spraw sadowych

Nie dokonano zadnych rozliczen z tytutu spraw sgdowych. W okresie objetym sprawozdaniem Spotka nie byta
uczestnikiem zadnych spraw sagdowych.

4.6  Korekty btedéw poprzednich okreséw

Spdtka nie odnotowata koniecznosci dokonywania korekt bteddéw poprzednich okresow.

4.7  Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci

Nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkdéw prowadzenia dziatalno$ci majaca wptyw na wartosé
godziwg aktywdw finansowych Spotki.

4.8 Sezonowosc¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci Spotki

Spétka w dotychczasowej dziatalnosci nie odnotowata w wynikach sprzedazy wystgpienia zjawiska sezonowosci
lub cyklicznosci.

4.9 Emisja, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych

W prezentowanym okresie nie miata miejsca emisja, wykup czy sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw

wartosciowych.

4.10 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje ze spotka wspdtkontrolowang zostaty szczegdtowo opisane w punkcie 2.1.2 niniejszego raportu.

4.11 Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych

Spotka w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku nie dokonata zmiany w kwalifikacji aktywdéw
finansowych.

4.12 Wyptacona i zadeklarowana dywidenda

Na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 24 maja 2017 w dniu 14 czerwca
2017 roku wyptacono dywidende w wysokosci 8,24 zt (osiem ztotych dwadziescia cztery grosze) na jedng akcje
za rok obrotowy 2016.

4.13 Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Spdtka nie posiada aktywéw warunkowych.

Stan zobowigzan warunkowych od ostatniego roku obrotowego nie ulegt zmianie. Na dzien 30 czerwca 2017
Spotka posiadata nastepujgce zobowigzania warunkowe:

1. kaucja w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci banku mBank S.A. wynikajgcych z Umowy
Zabezpieczajacej nr 38/078/15/Z/ND w rozumieniu umowy ramowej dla transakcji rynku finansowego
nr N1/594033/15, na nastepujgcych warunkach:

» spos6b wyliczania wartosci ekspozycji Spotki - biezgca wartos$¢ rynkowa netto pakietu transakcji (o ile
jest liczbag dodatnig)

= kwota limitu aneksowana do wysokosci 2 290 000,00 zt

= Bank ma prawo do wykorzystania kaucji w celu zaspokojenia swoich wierzytelnosci wynikajacych
z Umowy Ramowej lub Transakcji zawartych na jej podstawie.

2. weksel in blanco stanowigcy zabezpieczenie naleznego wykonania Umowy o dofinansowanie projektu
nr POIR.01.01.01-00-0389/15-00 ,Niechtodzone i minimalnie chtodzone detektory podczerwieni o wysokiej
niezawodnosci i odpornosci na narazenia srodowiskowe” realizowanego w ramach programu POIR 2014-
2020. Narodowe Centrum Badan i Rozwoju ma prawo wypeti¢ weksel, w kazdym czasie na kwote
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przyznanego dofinansowania podlegajgcego zwrotowi, wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla
zalegtosci podatkowych, liczonymi od dnia przekazania srodkéw na konto Beneficjenta do dnia zwrotu.

3. weksel in blanco stanowigcy zabezpieczenie naleznego wykonania Umowy nr E9768/23/NCBR/2016
o wykonanie i finansowanie projektu pt. PETRA ,Analizator petrochemiczny” realizowanego w ramach
programu EUROSTARS 2. Narodowe Centrum Badan i Rozwoju ma prawo wypetni¢ weksel, w kazdym czasie
do sumy 200% kwoty przyznanego finansowania odpowiadajgcej wysokosci finansowego naruszenia
powiekszonej o przystugujgce Narodowemu Centrum Badan i Rozwoju odsetki oraz poniesione koszty
windykadji.

4. Zobowigzania z tytutu premii uznaniowej dla Zarzadu

Zgodnie z uchwatami Rady Nadzorczej numer 5/10/03/2015 uchwalonej w dniu 10 marca 2015 roku
i numer 2/27/1/2017 uchwalonej w dniu 27 stycznia 2017 roku Spotka rozpoznata zobowigzania warunkowe
dotyczgce premii uznaniowych dla Prezesa Zarzadu i Cztonka Zarzgdu. Panu Adamowi Piotrowskiemu i Panu
tukaszowi Piekarskiemu moze przystugiwac premia w wysokosci 1 % kwoty tgcznej zysku netto Spotki
osiggnietego w latach obrotowych 2015, 2016 i 2017 wynikajgcych ze sprawozdan finansowych Spofki za te
lata obrotowe zbadanych przez biegtego rewidenta, co do ktérych ten wyda w tym zakresie pozytywna
opinie i raport dotyczacy takich sprawozdan finansowych Spotki. Premia ta moze zosta¢ przyznana pod
warunkiem podjecia przez Rade Nadzorcza Spotki uchwaty o przedmiocie przyznania tej premii uznaniowej.
Tre$¢ uchwaty bedzie okresla¢ co najmniej wysokosc takiej premii, przy zatozeniu, ze nie bedzie ona wieksza
niz kwota stanowigca 1% zysku opisanego powyzej. O ile zostanie podjeta taka uchwata, premia ta zostanie
wyptacona w terminie wynikajacym z tej uchwaty, jednak nie wczesniej niz przed odbyciem sie Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki, na ktdrym dojdzie do zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok
obrotowy 2017. Zakwalifikowano to zdarzenie, jako zobowigzanie warunkowe w zwigzku z brakiem pewnosci
co do realizacji tego zobowigzania. Ogdlna kwota dotyczaca zobowigzania nie jest znana, ponadto Rada
Nadzorcza ostatecznie w przysztych okresach podejmie decyzje o ewentualnej wypfacie tego zobowigzania.
Na dzien 30.06.2017 roku zobowigzanie to szacuje sie na kwote 467 tys. zt.

5. Zabezpieczenia do :

* Umowy o kredyt technologiczny ztotowy na finansowanie inwestycji w wysokosci 6 000 000,00 zt, ktory
jest przeznaczony na prefinansowanie premii technologicznej, przyznawanej przez Bank Gospodarstwa
Krajowego ze $rodkdow Funduszu Kredytu Technologicznego- Poddziatanie 3.2.2 Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2020 ,Kredyt na innowacje technologiczne”. Kredyt udzielany
jest na okres od dnia 01.04.2017r. do dnia 31.12.2018r :

a) hipoteka umowna tgczna do kwoty 9 000 000,00 zt na: (i) przystugujgcym Spéice prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz z prawem wiasnosci znajdujgcego sie na
niej budynku, potozonej w Ozarowie Mazowieckim przy ul. Poznanskiej, objetej ksiega wieczysta,
(i) przystugujgcym Spoétce prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz
z prawem wiasnosci znajdujacych sie na niej urzadzen, potozonej w Ozarowie Mazowieckim przy
ul. Poznanskiej. Ustanowienie hipoteki nastgpi w terminie 180 dni kalendarzowych od zawarcia
Umowy;

b) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zabezpieczenia
c) weksel in blanco wystawiony przez Spotke wraz z deklaracjg wekslowa;

d) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej od ryzyk budowlanych Generalnego Wykonawcy minimum
na kwote zgodng z wartoscig netto robot Generalnego Wykonawcy.

= Umowy o korporacyjny kredyt dewizowy na finansowanie inwestycji i na refinansowanie poniesionych
przez Klienta nakladéw inwestycyjnych w ramach inwestycji. Kredyt w wysokosci 4 000 000,00 EURO -
17 069 600,00 zt (przeliczone po kursie 4,2674), na finansowanie inwestycji i refinansowanie
poniesionych naktadéw inwestycyjnych. Kredyt udzielany jest na okres od dnia 1.10.2017r. do dnia
31.12.2025r:

a) hipoteka umowna faczna do kwoty 6 000 000,00 EUR na: (i) przystugujacym Spdtce prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz z prawem wiasnosci znajdujacego sie na
niej budynku, potozonej w Ozarowie Mazowieckim przy ul. Poznanskiej, objetej ksiegg wieczysta,
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(i) przystugujgcym Spdtce prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej, potozonej
w Ozarowie Mazowieckim przy ul. Poznanskiej.

b) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zabezpieczenia opisanego w lit. a).

c) weksel in blanco wystawionego przez Spétke wraz z deklaracjg wekslowg;

d) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach zakupionych w ramach prowadzonej Inwestycji,
e) cesji praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zabezpieczenia opisanego w lit. d)

Umowy o kredyt ztotowy na refinansowanie kredytu inwestycyjnego udzielonego przez inny bank.
Kredyt w wysokosci 586 000,00 przeznaczony jest na refinansowanie kredytu inwestycyjnego
udzielonego przez mBank na podstawie umowy kredytowej z dnia 12.04.2012 r.

a) weksel in blanco wystawionego przez Spétke wraz z deklaracjg wekslowa.

4.14 Zdarzenia po dacie bilansu

Dnia 17 sierpnia 2017 zgodnie z Aktem Notarialnym Repertorium A 8112/2017 Spédtka objeta potowe
podwyzszonego kapitatu zakladowego VIGO WE Innovation Sp. z 0.0. w wysokosci 4 978 (cztery tysigce
dziewiecset siedemdziesigt osiem) nowych réwnych i niepodzielnych udziatdw o wartosci nominalnej 100,00 zt
(sto ztotych) kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 497 800,00 zt (czterysta dziewiecdziesigt siedem tysiecy
osiemset ztotych), pokrywajac je w catosci wktadem pienieznym w kwocie 497 800,00 zt (czterysta
dziewieédziesiat siedem tysiecy osiemset ztotych).

Od 4 lipca 2017 r. w Spdtce wprowadzono nowg strukture organizacyjng. Kluczowe zmiany objety:

1.

Wyodrebnienie Dziatu Rozwoju Technologii z dotychczasowego Dziatu Produkcji. Kluczowym zadaniem
Dziatu Rozwoju Technologii jest projektowanie nowych produktéw, wspotpraca z klientami nad
przygotowaniem customizowanych produktéw oraz prowadzenie projektow badawczych i rozwojowych
nad nowymi technologiami i produktami. Zadaniem Dziatu Produkcji jest natomiast biezgca produkcja
urzadzen oraz ciggta optymalizacja proceséw produkcyjnych pod wzgledem jakosci, kosztéw oraz czasu
realizacji. Wprowadzone zmiany majg na celu zwiekszenie przejrzystosci dziatan w zakresie produkcji
oraz R&D, jak réwniez majg utatwi¢ zarzadzanie i monitorowanie projektdw rozwojowych.

Wyodrebnienie Dziatu Zakupdw i Logistyki, ktérego zadaniem jest zarzadzanie tancuchem dostaw
do Spotki.

Adam Piotrowski tukasz Piekarski Sylwia Wisniewska-Filipiak
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa

Ozaréw Mazowiecki, 30 sierpnia 2017 roku
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5 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI

5.1 Podsumowanie dziatalnosci VIGO System S.A. w I pétroczu 2017 roku

5.1.1 Przychody ze sprzedazy

Spotka osiggneta 14,86 min zt przychodéw ze sprzedazy w I pdtroczu 2017 r., o 27% wiecej r/r. Spbtka
zanotowata wzrost w kazdym z kluczowych segmentdéw rynku tj.: technikach wojskowych, przemysle,
bezpieczenstwie transportu kolejowego oraz w nauce i medycynie.

Wykres 1 taczna sprzedaz w I potroczu 2016 r. i 2017 r, wg aplikacji [min zt]
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Wptyw na zwiekszenie przychoddw ze sprzedazy w stosunku do pierwszej potowy 2016 r. miaty nastepujgce
czynniki:

= Zastosowania wojskowe — decydujgcy wptyw na poziom przychodéw w I potowie 2017 r. miato
zamodwienie ze strony francuskiego koncernu Zodiac Aerospace o wartosci ok 0,8 min euro zrealizowane
w catosci w I potroczu 2017 r. Pozwolito to na wzrost przychoddéw w tym segmencie o 72% r/r, pomimo
mniejszych niz w ubiegtym roku zamdwien ze strony PCO S.A.

= Zastosowania przemystowe —w I potroczu 2017 r. kontynuowany byt trend z ubiegtego roku. Przychody
ze sprzedazy detektoréw do zastosowan przemystowych wzrosty o 16% r/r. i stanowig one obecnie
niemal 50% portfela zamdwien;

= Zastosowania kolejowe — przychody w okresie sprawozdawczym wzrosty o 12% w stosunku
do analogicznego okresu z roku ubiegtego.

Ponadto wptyw na poziom przychodéw miata rowniez kumulacja zaméwien w czerwcu br., co spowodowato
wyczerpanie mocy produkcyjnych Spdtki i wydtuzenie termindw realizacji niektorych zamdwien.
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Wykres 2 Wolumen produkcji detektorow w I potroczu 2016 r. i w I potroczu 2017 r. wg aplikacji [szt.]
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Utrzymanie wysokich wolumendw sprzedazy w pozostatych strategicznych segmentach rynku niewatpliwie jest
efektem z jednej strony wzmozonej aktywnosci sprzedazowej Spoétki, a z drugiej wzrostu zamoéwien ze strony
statych klientow. W ocenie Spotki znajdujg potwierdzenie zatozenia przyjete w Strategii VIGO 2020, dotyczace
perspektywy rozwoju rynku $redniej podczerwieni w najblizszych latach.

Wykres 3 taczna sprzedaz w I potroczu 2017 r. wg aplikacji [%]

® przemyst

m bezpieczenstwo transportu kolejowego
= techniki wojskowe
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Do konca I potowy 2017 r. stan realizacji znaczacych uméw i zamdwien ksztattowat sie nastepujgco:

= Zodiac Aerospace (techniki wojskowe) — zamdwienie (opublikowane w raporcie biezgcym nr 28/2016
z 23 grudnia 2016 r.) o wartosci 0,8 min euro zostato zrealizowane w 100% (do konca I kwartatu 2017
r. w 20%);

= Caterpillar (bezpieczenstwo transportu kolejowego) — do konca czerwca 2017 r. kontrakt (podany do
publicznej wiadomosci w raporcie biezagcym nr 27/2016 z 23 grudnia 2016 r.) o wartosci 1,3 min euro
zostat zrealizowany w 44%;

= Emerson Electric (przemyst) — kontrakt (zawarty na lata 2016-2019, podany do publicznej wiadomosci
W raporcie biezgcym nr 21/2016 z 26 lipca 2016 r.) o wartosci 2,2 min euro zostat zrealizowany w 24%
(do konca I kwartatu 2017 r. w 14%);
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= Gasmet Technologies Oy (przemyst, Finlandia) — zaméwienie (podane do publicznej wiadomosci
W raporcie biezgcym nr 6/2016 z 11 marca 2016 r zostato zrealizowane w 100% (do kofica marca 2017
r. w 91%). Obecnie Spotka realizuje dostawy w ramach kolejnych zaméwien od w/w klienta na okres
2017-2018.

Wykres 4 taczna sprzedaz w poszczegolnych miesigcach I potrocza 2016 r, i 2017 r. wg aplikacji [min zt]
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5.1.2 Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug osiggnat poziom 5,37 min zt i jest on o0 0,33 min zt nizszy niz
w roku poprzednim (spadek o 5,7%), przy rosngcym wolumenie produkcji (wzrost o ok. 6,2% r/r) o 160 szt.
detektoréw niz w analogicznym okresie 2016 r.

Spadek ten jest zwigzany z przeniesieniem kosztow zwigzanych ze wsparciem IT, szkoleniami oraz logistyka
do pozycji kosztow ogdlnego zarzadu. W konsekwencji koszty ogdélnego zarzadu wzrosty o ok. 1,1 min r/r. W
ocenie Zarzadu obecny uktad kosztowy lepiej odzwierciedla faktyczng strukture kosztowg Spdtki oraz zapewnia
bardziej przejrzystg prezentacje kosztow.

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej w I potroczu 2017 r. osiggnety poziom 9,40 min zt, czyli sg wyzsze
0 1,38 min zt (wzrost 0 14,7% r/r) cow 2016 r.

Rdznica w stosunku do 2016 r. wynika gtéwnie ze:
= wzrostu kosztéw wynagrodzen (zwigzany zaréwno ze zwiekszeniem zatrudnienia, jak i podwyzkami);
» wzrostu kosztdw materiatéw (zwiekszony wolumen produkcii);

= oraz zwiekszonej amortyzacji (co zwigzane jest z przyjeciem prac rozwojowych zakonczonych w 2016
r.)

Wzrost kosztéw sprzedazy o 18% w I potroczu 2017 r. w stosunku do 2016 r. wynika ze zwiekszonej aktywnosci
sprzedazowej, w tym wiekszej obecnosci na réznego rodzajach targach i konferencjach biznesowych. Ponadto
w II kwartale 2017 r. miat miejsce Jubileusz 30-lecia Spotki oraz II Zjazd Dystrybutordow.
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Wykres 5 Koszty w uktadzie rodzajowym [min zt]
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5.1.3 Wynik finansowy

Wykres 6 Wyniki finansowe za I potrocze 2016r. i 2017 r. [tys. zt]
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Rentownos¢ Spétki utrzymuje sie na bardzo wysokim poziomie. Rentownos$¢ netto za I pot. 2017 r. wyniosta
41,9% i jest wyzsza o 8 p.p. niz po I potowie 2016 r. Marza EBITDA po dwoch kwartatach 2017 r. utrzymuije sie
na wysokim poziomie 51%.
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5.2  Wydarzenia zwigzane ze Spodtka

5.2.1 Dziatania sprzedazowe i marketingowe

W I potowie 2017 r. Spotka kontynuowata aktywne dziatania sprzedazowe. Przedstawiciele Spétki brali udziat
w szeregu targéw oraz konferencji z branzy fotonicznej, w tym m.in.:

»= Photonics West, San Francisco, 02.2017 — po raz drugi z rzedu na najwiekszych fotonicznych targach
na $wiecie zorganizowane byto wspdlne polskie stanowisko Polskiej Platformy Technologicznej Fotoniki
(PPTF);

= SPIE Defense + Commercial Sensing, Anaheim, 04.2017;

* Hannover Messe;, Hannover, 04.2017 — Spdtka zaprezentowata swoje rozwigzania na najwiekszych
targach przemystowych na $wiecie - Hannover Messe 2017. Polska byta krajem partnerskim tegorocznej
edycji Hannover Messe. VIGO System byta obecna na stanowisku Narodowego Centrum Badan
i Rozwoju, ktére promowato najbardziej innowacyjne polskie rozwigzania technologiczne.

= Mirsens 4, Wroctaw, 05.2017; - Miedzynarodowa konferencja poswiecona tematyce analizy gazow.
Spotka byta obecna jako wystawca oraz zostata wygtoszona prezentacja prof. Jozefa Piotrowskiego pt.
"Recent progress in development of mid-IR detection modules for gas analyzers"

= Laser World of Photonics Munchen, Monachium, 06.2017 — Spétka wzieta udziat w najwiekszych
europejskich targach fotonicznych, réwniez w ramach polskiego stanowiska PPTF.

» Impact, Krakéw, 06.2017;

= CLEO, San Jose, 06.2017 - Miedzynarodowe targi fotoniczne poswiecone optyce i technice laserowej
odbywajace sie w San Jose (USA), na ktdrych byto obecnych 200 wystawcow i 4000 odwiedzajgcych
Z catego Swiata. Spotka prezentowata sie na stanowisku amerykanskiego dystrybutora - Boston
Electronics.

Ponadto w czerwcu 2017 r. odbyt sie II zjazd dystrybutoréw Spétki.

5.2.2 Inne wydarzenia
Powolanie Zwigzku Pracodawcow , Polska Platforma Technologiczna Fotoniki”

Przedstawiciele polskich firm z branzy fotonicznej, skupionych w konsorcjum PPTF, zdecydowali
o przeksztatceniu konsorcjum w Zwigzek Pracodawcdw ,,Polska Platforma Technologiczna Fotoniki”. Dzieki nowej
formule prawnej branza bedzie mogfa skuteczniej pracowa¢ m.in. nad koordynacjg prac badawczo -
rozwojowych czy popularyzacja technologii w Polsce. W zgromadzeniu zatozycielskim Zwigzku Pracodawcéw
~Polska Platforma Technologiczna Fotoniki” wzieto udziat 23 firm z branzy fotonicznej, cztonkéw i zatozycieli
zatozonego w 2013 r. konsorcjum Polska Platforma Technologiczna Fotoniki. Na zgromadzeniu zostat wybrany
zarzad ZP ,PPTF” w skiadzie: prezes — Adam Piotrowski, prezes VIGO System S.A. oraz cztonkowie zarzadu:
Ryszard Kardasz, prezes PCO S.A, Krzysztof Wegrzyn, prezes TopGaN sp. z 0.0., Tomasz Nasitowski, prezes
InPhoTech sp. z 0.0. oraz Tomasz Wolinski, prezes Polskiego Stowarzyszenia Fotonicznego.

Zgromadzenie Zatozycielskie PPTF uzgodnito i przyjeto gtdwne kierunki dziatalnosci PPTF na najblizszy rok
w zakresie strategii, programu sektorowego i budowy branzy fotonicznej w Polsce.

Kluczowym obszarem dziatan Zwigzku Pracodawcow Polskiej Platformy Technologicznej Fotoniki bedzie nadal
zwiekszenie innowacyjnosci polskiego przemystu fotonicznego, aktywny udziat w koordynacji i opracowaniu
nowych technologii i wyrobdw optoelektronicznych, rozwoju kadr oraz szerszego wykorzystania technologii
fotonicznych w Polsce.

Jubileusz dziatalnosci Spotki

Zatozona w 1987 roku przez Jozefa Piotrowskiego, profesora Wojskowej Akademii Technicznej, oraz grono jego
doktorantéw firma w czerwcu br. Swietowata jubileusz 30-lecia swojej dziatalnosci. W uroczystej gali
uczestniczyli obecni i byli pracownicy technologicznej firmy, z zatozycielami VIGO System na czele, jak rowniez
naukowi i biznesowi partnerzy, przyjaciele i ambasadorzy VIGO System.
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Podczas uroczystosci uhonorowano zatozycieli Spotki — profesora Jozefa Piotrowskiego, dr. Mirostawa Grudnia
oraz dr Wiestawa Galusa, a takze liczne grono wieloletnich pracownikéw i wspotpracownikéw Spotki.

5.3 Realizacja projektéw badawczych i rozwojowych

5.3.1 Zakonczone projekty rozwojowe
MBE

Projekt MBE byt wewnetrznym projektem technologicznym Spétki. Jego celem byto wdrozenie do procesu
produkcji nowego urzgdzenia do wytwarzania struktur pétprzewodnikowych w technologii MBE ( Molecular Beam
Epitaxy). Osiggnieto to przez opracowanie i opanowanie procedur wzrostu warstw epitaksjalnych wybranych
zwigzkow AUBY w technologii MBE na “przezroczystych” dla podczerwieni podtozach GaAs i opracowanie
technologii wybranych barierowych struktur detekcyjnych. W badaniach koncentrowano sie na strukturach
detekcyjnych z absorberem InAs. Dla barierowych struktur detekcyjnych z absorberem InAs uzyskano prady
ciemne i wykrywalnosci w 230K poréwnywalne do konkurencji, co z immersjg optyczng zapewnia lepsze
parametry. Wykonane detektory z InAs przeszly pozytywnie badania niezawodnoSciowe. Obecnie trwa
wdrozenie tych detektoréow do produkgcji.

Dalsze prace nad opracowaniem detektorow MWIR z objetosciowych materiatéw A™MBY trwajg w ramach projektu
INDI5 (w ramach POIR 4.1.4).

Automatyzacja montazu i pomiarow

Projekt automatyzacji montazu i pomiaréw byt wewnetrznym projektem technologicznym Spétki. Istotnym
elementem rozwoju organizacji produkcji jest stopniowe przechodzenie z recznej produkcji na produkcje
potautomatyczng i automatyczng. Najwazniejszym efektem tego projektu jest opracowanie stanowiska
do automatycznych pomiaréw parametrow detektorow wraz z technologig tych pomiaréw. Obecnie trwajg prace
nad wdrozeniem stanowiska do produkcji detektoréw.

5.3.2 Projekty realizowane
NARAZENIA

Projekt NARAZENIA pt. ,Niechtodzone i minimalnie chtodzone detektory podczerwieni o wysokiej niezawodnosci
i odpornosci na narazenia $rodowiskowe” (nr projektu POIR.01.01-00-0389/15) realizowany jest w ramach
Poddziatania 1.1.1 ,Badania przemystowe i prace rozwojowe realizowane przez przedsiebiorstwa” Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspdtfinansowanego ze $rodkéw Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego.

Celem projektu jest opracowanie technologii wytwarzania niechtodzonych i minimalnie chtodzonych (300-190K)
heterostrukturalnych detektorow HgCdTe, optymalizowanych na kazda dtugos¢ fali
w zakresie 2-16pym, o wysokiej niezawodnosci i odpornosci na narazenia Srodowiskowe. W wyniku realizacji
projektu dotychczasowe produkty Spotki uzyskajg lepsze parametry odpornosciowe. Ponadto powstang nowe
produkty, jak linijki do 32 elementéw i 12 elementowa linijka detektoréw dwubarwnych. Do detektoréw tych
opracowane zostang niezawodne i odporne na narazenia Srodowiskowe przedwzmacniacze i elektronika
towarzyszaca. Umozliwi to opracowanie kompletnych modutdéw detekcyjnych o wysokiej niezawodnosci
i odpornosci na narazenia $rodowiskowe. Przewiduje sie, ze detektory i moduty bedg spetnia¢ normy dla
produktéw optoelektronicznych dla zastosowan krytycznych, opracowane w USA i UE (MIL, NASA i ESA).

Zakonczenie realizacji projektu przewidywane jest na 31.03.2018 roku i po tym terminie przewidywane jest
wdrozenie wynikéw projektu.

Na obecnym etapie prac rozwojowych Zarzad Spétki nie przewiduje zagrozen dla realizacji projektu.
PETRA

Projekt pt. ,Analizator petrochemiczny” (PETRA, 9768) jest realizowany w ramach programu EUROSTARS 2
przez konsorcjum VIGO System S.A., Alpes Lasers GmbH (CH), IRsweep GmbH (CH).

Strona | 45



NICO

. . SYSTEM
VIGO System S.A. — Raport pofroczny za I poétrocze 2017 r.

Celem projektu jest opracowanie zintegrowanego modutu optoelektronicznego do ukfadu multi-heterodynowej
absorpcyjnej  spektroskopii laserowej. Wymaga to zastosowania odpowiednio  wysokoczutego
i szerokopasmowego zespotu detekcyjnego. Zaréwno przedwzmacniacz, jak i detektor powinny posiadac
odpowiedni liniowy zakres pracy. Podstawg konstrukcji detektora s zlozone heterostruktury HgCdTe
wytwarzane metodg MOCVD. Niezbedna byla kompleksowa optymalizacja catego modutu detekcyjnego,
uwzgledniajgca zaréwno aktualne mozliwosci technologiczne w konstrukcji detektora, jak i parametry
dostepnych obecnie podzespotéw elektronicznych. Ostatecznym wynikiem pracy bedzie wytworzenie,
przetestowanie i dostarczenie ulepszonego modutu o zwiekszonym zakresie liniowosci. Prace nad
udoskonaleniem zintegrowanego modutu optoelektronicznego sg w koncowej fazie realizacji.

Zakonczenie realizacji projektu przewidywane jest na 30.09.2017 roku i po tym terminie przewidywane jest
wdrozenie wynikow projektu.

Na obecnym etapie prac rozwojowych Zarzad Spétki nie przewiduje zagrozen dla realizacji projektu.
MIREGAS

Projekt MIREGAS, ,Programmable multi-wavelength Mid-IR source for gas sensing” (Programowalne zrodto
podczerwieni do detekcji gazéw) realizowany jest w ramach program Horyzont 2020 przez konsorcjum VTT
Technical Research Centre of Finland Ltd. (FI), Uniwersytet Tampere (FI), Vaisala OYJ (FI), ITME (PL), Airoptic
(PL), VIGO System S.A. (PL), GasSecure AS (NO).

Jego celem jest opracowanie S$redniofalowych Zzrédet podczerwieni do detekcji gazéw i wykonanie
demonstratoréw ukfadow detekcji gazow. W ramach projektu zadaniem VIGO jest opracowanie
i wykonanie modutéw detekcyjnych dedykowanych do tych Zzrédet podczerwieni i uktadow detekcji gazu. Moduty
opracowane w ramach tego projektu bedg mogty by¢é wykorzystywane w szerokim spektrum zastosowan —
zwilaszcza w systemach automatyki w inteligentnych budynkach,w zastosowaniach petrochemicznych, przy
pomiarach emisji spalin.

Zakonczenie realizacji projektu przewidywane jest na 31.12.2017 roku i po tym terminie przewidywane jest
wdrozenie wynikow projektu.

W ramach projektu opracowano, wykonano i dostarczono do partneréw moduty detekcyjne dedykowane do
Sredniofalowych zZrodet podczerwieni (do 3,5 pym) i opartych o nie uktadow detekcji gazdw. Sg to moduty
detekcyjne z pojedynczym $redniofalowym detektorem podczerwieni. Opracowano, wykonano i przebadano
wszystkie podzespoty modutdw, elektronikg wzmacniajacg i towarzyszaca.

Na obecnym etapie prac rozwojowych Zarzad Spdtki nie przewiduje zagrozen dla realizacji projektu.
CHEQUERS

Projekt CHEQUERS ,,Compact High pErformance QUantum cascadE laseR Sensors” (Kompaktowe sensory
do laserow QCL) jest realizowany w ramach program Horyzont 2020 przez konsorcjum KITE Innovation Europe
Ltd (UK), M2Lasers (UK), Fraunhofer, VIGO (PL), Bundeskriminal-amt (DE).

Jego celem jest opracowanie kompaktowych sensoréw do laseréw QCL. W ramach projektu zadaniem VIGO jest

opracowanie i  wykonanie  dedykowanych  modutéw  detekcyjnych, w tym  opracowanie
i wykonanie modutu z linijka dtugofalowych detektoréw. Modut sktada sie z dwdch odrebnych czesci; czesci
analogowej - detektor, przedwzmacniacze, elektroniki towarzyszacej z kontrolerem chiodziarki

i przetwornik AC, oraz czesci cyfrowej - FPGA, wbudowany procesor, wysSwietlacz LCD, zasilanie.
W wyniku projektu powstanie urzgdzenie umozliwiajgce wykrycie materiatow niebezpiecznych z duzej odlegtosci.

Zakonczenie realizacji projektu przewidywane jest na 31.08.2018 roku i po tym terminie przewidywane jest
wdrozenie wynikéw projektu.

W ramach projektu opracowano dotychczas pierwszg wersie modutdow detekcyjnych dedykowanych do
kompaktowych sensorow z laserami QCL. Sg to moduty detekcyjne z pojedynczym dtugofalowym detektorem
podczerwieni i modut z 8 elementowg linijkg dtugofalowych detektoréw podczerwieni. Wykonano i przebadano
wszystkie podzespoty modutdw, w tym dtugofalowe detektory i 8 elementowg linijke detektoréw. Pierwsze
wersje modutdw z pojedynczym detektorem i 8 elementowa linijke detektoréw zostaty wystane do partnera
w projekcie do badan. Zostaty one wykorzystane do badan i konstrukcji kompaktowych sensoréw z laserami
QCL opracowywanych przez tych partnerow. Modut z pojedynczym detektorem przeszedt pozytywna
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weryfikacje, trwajg prace nad udoskonaleniem linijek detektorow. Opracowano takze koncepcje szybkiej
elektroniki do akwizycji danych i przetwarzania sygnatu. Konczone sg prace nad praktyczng realizacjg tych
uktadow.

Na obecnym etapie prac rozwojowych Zarzad Spoétki nie przewiduje zagrozen dla realizacji projektu.
MIRPHAB

Projekt MIRPHAB, “MidInfraRed PHotonics devices fABrication for chemical sensing and spectroscopic
applications” (Produkcja fotonicznych komponentéw $redniej podczerwieni do analizatoréw chemicznych
i spektroskopii) realizowany jest w ramach programu Horyzont 2020 przez europejskie konsorcjum obejmujace
18 firm oraz jednostek badawczo-rozwojowych (CEA-Leti, III-V Lab, mirSense, EPIC, Tematys (France);
Fraunhofer IAF, IPMS, IPT, Nanoplus, Robert Bosch (DE), IQE, Compound Semiconductor, Cascade
Technologies (UK); CSEM, Alpes Laser (CH); Vigo System (PL); IMEC (BE); Norsk Elektro Optikk (NO);
Quantared Technologies (AT); Phoenix (NL).

Celem projektu MIRPHAB jest utworzenie pilotazowej linii produkcyjnej do obstugi rosngcych potrzeb
europejskiego przemystu w dziedzinie analizatoréw mikro-sensorowych.

Jego gtéwnymi celami jest:

» zapewnienie dostaw komponentéw fotonicznych Sredniej podczerwieni (MIR) dla producentow
analizatoréw pracujgcych w zakresie Sredniej podczerwieni,

* zmniejszenie kosztow inwestycji w celu uzyskania dostepu do innowacyjnych rozwigzan MIR dla firm
opracowujgcych nowe analizatory oparte na komponentach fotonicznych Sredniej podczerwieni (MIR),

»  przyciggniecie nowych firm stosujgcych dotychczas inne technologie w swoich produktach.

MIRPHAB jest organizowany jako rozproszona linia pilotazowa utworzona przez czotowych europejskich
dostawcow przemystowych komponentach fotonicznych MIR, uzupetnionych o najlepsze europejskie instytucje
B + R (razem 18 instytucji). MIRPHAB stanie sie trwatym Zzrddtem kluczowych komponentdéw dla nowych
i wysoce konkurencyjnych czujnikéw MIR, utatwiajgc ich skuteczne wprowadzenie na rynek, a tym samym
Znaczne wzmochienie pozycji i konkurencyjnosci tego sektora przemystu europejskiego. Realizacja projektu
MIRPHAB powinna przyczynic¢ sie do rozwoju europejskiej branzy fotonicznej, znalezienia nowych zastosowan
dla sensoréw podczerwieni oraz przejscia od niskoseryjnej produkcji drogich komponentéw do wielkoseryjnej
produkgji relatywnie tanich systeméw.

Zakonczenie realizacji projektu przewidywane jest na 31.12.2019 roku i po tym terminie przewidujemy
wdrozenie wynikdw. Przewidujemy takze mozliwos¢ wdrozen wybranych technologii jeszcze w czasie trwania
projektu. Catkowity budzet projektu wynosi 17,3 min euro, z czego budzet wydatkow Spotki ok. 0,6 min euro.
Dofinansowanie z KE wyniesie ok. 13 miIn euro (z czego ok. 0,4 min euro tj. ok. 1,7 min zt dofinansowania dla
Spotki).

Na obecnym etapie prac rozwojowych Zarzad Spétki nie przewiduje zagrozen dla realizacji projektu.

WaterSpy

Projekt WaterSpy, 731778, “High sensitivity, portable photonic device for pervasive water quality analysis”
realizowany jest w ramach programu Horyzont 2020 przez europejskie konsorcjum obejmujgce 9 firm oraz
jednostek badawczo-rozwojowych: CyRIC Ltd (CY), Consiglio Nazionale delle Ricerche (IT), Alpes Lasers SA
(CH), National Technical University of Athens (GR), Technical University of Vienna (AT), University of Erlangen
(DE), AUG Signals Hellas (GR), VIGO System S.A. (PL), IREN S.p.A. (IT).

Projekt ma na celu opracowanie przenosnego urzadzenia do monitoringu jakosci wody pod wzgledem
zanieczyszczen bakteryjnych w waznych punktach sieci dystrybucji wody. VIGO System w ramach projektu
opracuje detektor typu LWIR zintegrowany z $wiattowodem elektronikg wzmacniajacg i towarzyszaca. Obecnie
realizowane w firmie prace koncentrujg sie na opracowaniu dedykowanego do tego systemu detektora
podczerwieni. Projekt rozpoczat sie 1.11.2016 r. a zakonczenie realizacji projektu przewidywane jest na
31.10.2019 roku i po tym terminie przewidujemy wdrozenie wynikéw. Przewidujemy mozliwos¢ wdrozen
wybranych technologii jeszcze w czasie trwania projektu.

Na obecnym etapie prac rozwojowych Zarzad Spétki nie przewiduje zagrozen dla realizacji projektu.
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AQUARIUS

Projekt AQUARIUS, 731465," BROADBAND TUNABLE QCL BASED SENSOR FOR ONLINE AND INLINE
DETECTION OF CONTAMINANTS IN WATER” realizowany jest w ramach programu Horyzont 2020 przez
europejskie konsorcjum obejmujgce 8 firm oraz jednostek badawczo-rozwojowych: Quantared Technologies
(AT), Technikon Forschungs- und Planungsgesellschaft (AT), OMV Exploration and Production GmbH (AT),
Technische Universitat Wien (AT), Fraunhofer Gesellschaft zur Forderung der Angewandten Forschung EV (DE),
Interuniversitair Micro-Electronicacentrum IMEC VZW (BE), KWR WATER B.V. (NL) oraz VIGO System S.A. (PL).

Projekt ma na celu opracowanie demonstratora urzadzenia spektrometrycznego do monitoringu zanieczyszczen
olejowych w sieciach przesytowych wody pitnej i przemystowej szczegdlnie w przemysle petrochemicznym. VIGO
System w ramach projektu opracuje optymalizowane moduly detekcyjne wraz z uktadami akwizycji
i przetwarzania danych. Realizowane w firmie prace koncentrujg sie na opracowaniu dedykowanych do tego
systemu uktadow elektronicznych. Projekt rozpoczat sie 01.01.2017 roku a zakonczenie realizacji projektu
przewidywane jest na 31.12.2019 roku i po tym terminie przewidujemy wdrozenie wynikéw. Przewidujemy
mozliwos¢ wdrozen wybranych technologii jeszcze w czasie trwania projektu.

Na obecnym etapie prac rozwojowych Zarzad Spdtki nie przewiduje zagrozen dla realizacji projektu.

5.3.3 Nowe projekty
ACCORDS

W czerwcu 2017 r. Spétka uzyskata pozytywng ocene wniosku ztozonego w konkursie nr 7 programu Eurostars-
2. Projekt ACCORDS (Active Coherent Remote Dispersion Spectrometer) bedzie realizowany przez konsorcjum
trzech firm: Alpes Lasers GmbH (CH), MIRICO (UK) i VIGO System S.A.. Czas trwania projektu to 36 miesiecy.
Catkowity koszt projektu 1 884 682,70 EUR w tym VIGO System S.A. 364 250,00 EUR.

INDI5

Projekt INDI5 pt. ,Immersyjny wysokotemperaturowy detektor z InAsSb zakresu Sredniej podczerwieni” (nr
projektu POIR.04.01.04-00-0027/16) realizowany jest w ramach Dziatania 4.1 ,Badania naukowe i prace
rozwojowe”, Poddziatania 4.1.4 ,Projekty aplikacyjne” Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2020
wspoffinansowanego ze Srodkdéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Projekt realizowany jest
w konsorcjum z Wojskowg Akademig Techniczna.

Projekt jest kontynuacjg badan prowadzonych w VIGO System S.A. we wspotpracy z Zaktadem Fizyki Ciata
Statego WAT w zakresie konstrukcji detektorow podczerwieni pracujgcych w temperaturach bliskich
temperaturze pokojowej o znacznie lepszych parametrach detekcyjnych, podwyzszonej niezawodnosci
i odpornosci na narazenia Srodowiskowe i co najwazniejsze nizszych kosztach produkcji.

Celem projektu jest poznanie zjawisk fotoelektrycznych towarzyszacych detekcji promieniowania w strukturach
z InAsSb otrzymywanych metodg MBE oraz przeprowadzenie prac badawczych w zakresie okreslenia konstrukcji
i opracowania technologii wytwarzania na ich bazie immersyjnych detektoréw Sredniofalowego promieniowania
podczerwonego osiggajgcych wykrywalnos¢ bliskg fundamentalnych granic oraz charakteryzujgcych sie
zwiekszong niezawodno$cig i odpornoscia na narazenia $rodowiskowe. Zakonczenie realizacji projektu
przewidywane jest na 31.12.2018 roku i po tym terminie przewidujemy wdrozenie wynikéw. Przewidujemy
mozliwos¢ wdrozen wybranych technologii jeszcze w czasie trwania projektu.

Na obecnym etapie prac rozwojowych Zarzad Spdtki nie przewiduje zagrozen dla realizacji projektu.

5.4  Czynniki, ktore bedg miaty wptyw na wyniki w II potroczu 2017 r. oraz w kolejnych okresach

5.4.1 Perspektywy krétkookresowe

W 2017 r. Spotka oczekiwata nastepujacych istotnych wydarzen, ktore wptynetyby na wyniki finansowe Spofki
oraz pozwolityby na osiggniecie celéw w ramach Strategii VIGO 2020:

* nowe, dodatkowe zamoéwienia ze strony Zodiac Aerospace na realizacje dostaw detektoréw do
zastosowan w technikach wojskowych. Otrzymanie nowych zamoéwien uwarunkowane jest otrzymaniem
zamowienia przez Zodiac.
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Do dnia publikacji raportu Spétka nie otrzymata dodatkowych zamoéwien ze strony francuskiego
koncernu, co spowodowane byto brakiem zamdwien ze strony klientdw Zodiac. Spétka prowadzi
rozmowy z Zodiac na temat kolejnych zamdwien, ale w ocenie Zarzadu Spoétki nie bedg one miaty
wptywu na wyniki 2017 r. Zamowienia ze strony Zodiac powinny mie¢ natomiast istotny wpltyw na
przychody Spétki w roku 2018.

*  przyspieszenie inwestycji na rynku kolejowym w Europie, co powinno zwiekszy¢ popyt na detektory
do zastosowan kolejowych ze strony europejskich producentdw urzadzen monitorujgcych
bezpieczenstwa transportu kolejowego.

Realizacja zamdwien w segmencie kolejowym utrzymywata sie w I pdtroczu 2017 r. na planowanym
poziomie. Kluczowe znaczenie dla przychodéw Spotki bedg miaty zamdwienia na drugg potowe br.

» utrzymanie tempa wzrostu dla segmentéw przemystowych w Europie i USA na poziomie ok 20% r/r.
Doswiadczenia Spétki z ostatnich lat wskazujg na otwieranie sie nowych aplikacji dla detektorow Sredniej
podczerwieni w szeroko rozumianym sektorze przemystowym (szczegdlnie w zakresie detekcji gazdw,
monitoringu emisji zanieczyszczen oraz do kontroli pracg laserow przy produkcji potprzewodnikow).
Spotka odnotowuje staty wzrost zamdwien zardwno ze strony obecnych klientdw, jak i pojawianie sie
nowych. W ocenie Spotki mozliwe jest utrzymanie tego tempa wzrostu réwniez w roku 2017.

W I pdtroczu Spotka odnotowata kolejne wzrosty sprzedazy dla sektora przemystowego (zwtaszcza
w zakresie kontroli pracy laseréw), aczkolwiek na poziomie nizszym od planowanego (tempo wzrostu
na poziomie 16% r/r).

= ekspansja na rynki dalekowschodnie. Spotka stara sie o pozyskanie znaczacych klientéw z tych rynkéw
z sektora przemystowego oraz kolejowego.

W I potowie 2017 r. Spotka kontynuowata intensywne dziatania zwigzane z pozyskaniem nowych
klientéw, niemniej istotne przychody ze strony nowych klientow powinny pojawic sie w 2018 r.

W ocenie Zarzgdu Spotki, bazujgc m.in. na wypracowanych w | potowie 2017 r. wynikach oraz obecnym portfelu
zamoéwien, Spoétka powinna w 2017 r. osiggng¢ wzrost przychodéw wzgledem minionego roku, co najmniej
utrzymujgc dotychczasowy poziom rentownosci. Rbwnoczesnie w ocenie Zarzgdu, ze wzgledu na wskazane
wczesniej czynniki, realizacja celu przychodowego dla 2017 r. (wzrost przychodow sprzedazy za ostatnie cztery
kwartaty do 40 min zt) moze przesungc¢ sie o 2-4 kwartaty.

Spotka bedzie kontynuowac intensywne dziatania sprzedazowe i marketingowe w celu pozyskania dodatkowych
klientéw. Dziatania te obejmg m.in. dalszg weryfikacje oraz rozszerzenie dotychczasowej sieci sprzedazowej
Spotki. W tym celu nawigzano wspotprace z nowym dystrybutorem na rynku francuskim. Trwajg rowniez
rozmowy na temat zaangazowania nowych dystrybutoréw na innych rynkach europejskich.

Ponadto Spotka zintensyfikuje prace rozwojowe zwigzane z wdrazaniem nowych produktdw, w tym zwtaszcza
detektoréw MBE opartych na tzw. materiatach III-V (InAs, InAsSb).

5.4.2 Perspektywy diugookresowe
Strategia VIGO 2020

Zarzad Spdiki, zwazywszy na dotychczasowe osiggniecia, solidne podstawy technologiczne, stabilng obecng
i prognozowang sytuacje finansowa, jak réwniez przewidywane kierunki rozwoju rynku fotoniki, zdecydowat
0 opracowaniu nowej strategii Spotki do 2020 roku. (informacja w Raporcie biezgcym nr 7/2016).

Gtéwnym celem Strategii jest rozwdj biznesu przy jednoczesnym zachowaniu rentownosci oraz maksymalizacje
warto$ci Spétki i zwrotu dla akcjonariuszy. Cel ma byc¢ osiggniety przez wzrost wynikéw finansowych:

= przychoddw ze sprzedazy do poziomu 80 min zt w 2020 r.;
= EBITDA do poziomu 30 min zt w 2020 r.,
= zysku netto do poziomu 20 min zt w 2020 r.

Celem strategicznym VIGO System jest utrzymanie pozycji lidera na dynamicznie rozwijajgcym sie rynku
fotonowych detektorow podczerwieni, dostarczajgcego najbardziej zaawansowane rozwigzania fotoniczne na
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$wiecie. Jednym z gtéwnych i podstawowych zatozen Strategii jest kontynuowanie przez Spétke stabilnej polityki
dywidendowe;j.

Program inwestycyjny

Kluczowym elementem Strategii na lata 2016-2020 jest budowa nowego zakladu produkcyjnego
w Ozarowie Mazowieckim oraz centrum aplikacyjno-wdrozeniowego umozliwiajgcego efektywng kosztowo
seryjng produkcje nawet 100 tysiecy detektorow rocznie. W I etapie inwestycji wybudowana bedzie nowa hala
montazowa, pozwalajgca na wyeliminowanie obecnych waskich gardet na etapie montazu i pomiaréw
detektordéw. Zakonczenie realizacji I etapu planowane jest na II potowe 2018 r. (szacowany koszt — 31,5 min
zh).

Realizacja inwestycji:
2016 r.:
= zakupiono grunt pod budowe nowego zaktadu

» uzyskano zamkniecie finansowe I etapu inwestycji (dotacja UE — 6 min zi, kredyt inwestycyjny — 4 min
euro, ok. 8 min zt srodkéw wiasnych).

= wybrano project managera (Safege Suez) oraz projektanta nowego zakfadu.

2017 r.:
» w kwietniu 2017 r. uzyskano pozwolenie na budowe (w maju 2017 r. pozwolenie na budowe stato sie
ostateczne).
= w lipcu 2017 r. rozpoczely sie prace przygotowawcze (wyburzenia i usuniecie kolizji

telekomunikacyjnych i energetycznych)
= w sierpniu 2017 r. zaczeto odwierty pod pompy ciepta planowane w nowym budynku

* réwnolegle toczy sie przetarg na wybdr Generalnego Wykonawcy nowego zaktadu.

2016 2017 2017-2018 II pot. 2018 2018 - 2020

* Analizy * Decyzje * Projektowanie - * Otwarcie * Wyposazenie
wykonalnosci administracyjne trwa budynku « Stopniowe

* Pozyskanie * Budowa zaktadu - zwiekszanie skali
finansowania rozpoczeta produkdji

* Prace
rozbidrkowe

Zakonczenie budowy planowane jest w II potowie 2018 r.

5.5  Opis podstawowych zagrozen i ryzyk dla Spétki

Dziatalnos¢ Spotki i jej sytuacja finansowa oraz wyniki dziatalnosci podlegaty i mogg w przysztosci podlegac
negatywnym zmianom w wyniku zaistnienia ktéregokolwiek z czynnikdw ryzyka opisanych ponizej. Wystgpienie
nawet niektorych z ponizszych czynnikdw ryzyka moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg i wyniki finansowe Spétki oraz moze skutkowac utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.
Inne czynniki ryzyka i niepewnosci niz opisane ponizej, w tym takze ite, ktérych Spdtka nie jest obecnie
$wiadoma lub ktdre uwaza za nieistotne, mogg takze wywrze¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spotki,
jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalno$ci oraz mogg skutkowac utratg czesci lub catosci zainwestowanego
kapitatu.

5.5.1 Czynniki biznesowe i operacyjne
Ryzyko zwigzane z nizszym zapotrzebowaniem na produkty od oczekiwanego.

Plany dotyczace rozwoju rynku oparte sg na rdznego rodzaju raportach i analizach rynkowych, planach klientow
oraz partneréw w projektach R&D. Prognozy dotyczace wzrostu rynku niechtodzonych detektoréw podczerwieni
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obarczone sg stosunkowo duzg niepewnoscig. Prognozy przedstawiane przez klientdw Spotki moga nie zostac
w petni zrealizowane, zaréwno na skutek niepowodzen obecnie realizowanych projektéw wdrozeniowych, jak
i przyjecia btednych zatozen lub oczekiwan. W konsekwencji zapotrzebowanie na produkty Spotki moze byc
nizsze od oczekiwanego.

Rynki, na ktdrych obecna jest Spdtka, mogg zosta¢ zaburzone na skutek rdéznego rodzaju czynnikéw
makroekonomicznych (wzrost PKB, poziom bezrobocia, popyt, konsumpcja, etc.), ktére moga obnizy¢ popyt na
urzadzenia technologiczne. Spdtka podejmuje dziatania zaradcze, ktére polegajg na procesie podejmowania
decyzji strategicznych i operacyjnych w oparciu o proces planowania uwzgledniajagcy aktualne dane o rynku
i popycie na produkty Spotki.

Ryzyko to bedzie neutralizowane przez VIGO przez wlasne badania oraz udziat w réznych miedzynarodowych
projektach, takze we wspdtpracy z obecnymi klientami Spétki, majgcymi na celu opracowanie nowych aplikacji
dla detektoréw podczerwieni. Jednym z kluczowych projektdw Spotki jest projekt MIRPHAB, realizowany na
zZlecenie KE przez konsorcjum europejskich firm fotonicznych. Jego celem jest poprawa tancucha dostaw
w dziedzinie sensoréw podczerwieni, powigzanie europejskich producentow oraz wdrozenie wieloseryjnej
produkgcji sensoréw. Udziat w projekcie gwarantuje Spétce relacje z gtdwnymi europejskimi producentami
sensoréw podczerwieni — tj. gtdwnymi obecnymi i potencjalnymi klientami Spétki. Powyzsze zjawiska beda
korelowane ze skalg inwestycji oraz politykg cenowg firmy aby utrzymac kluczowe wskazniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z utratg dystrybutorow lub odbiorcow

Gtéwnymi kanatami sprzedazy jest sprzedaz produktdw bezposrednio do klientdw oraz za posrednictwem
dystrybutorow. Zadaniem dystrybutoréw jest prowadzenie akcji marketingowych oraz $wiadczenie
podstawowego doradztwa technicznego.

Utrata ktorego$ z dystrybutorow moze utrudni¢ dostep do rynku, na ktérym dziatat dystrybutor. Udziat
najwiekszego dystrybutora w przychodach Spotki wynidst w pierwszym pétroczu 2017 roku 13%. Z tego
wzgledu utrata jednego lub kilku kluczowych dystrybutoréw, moze negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe
i obnizy¢ warto$¢ Spotki dla akcjonariuszy oraz osiggane wyniki finansowe.

Ponadto istnieje ryzyko utraty kluczowych klientdw, do ktérych sprzedaje bezposrednio produkty. Udziat
w przychodach ogdtem najwiekszego odbiorcy bezposredniego wynidést 21%. Problemy jako$ciowe,
ekonomiczne lub zwigzane z obstugg klienta moze prowadzi¢ do zniechecenia partneréw do dalszej wspotpracy.
Z tego wzgledu utrata kluczowych klientéw, moze negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe i obnizy¢ wartosé
Spoiki dla akcjonariuszy.

W celu unikniecia ryzyka Spotka stale przeszukuje rynki w celu wytaniania potencjalnych nowych dystrybutoréw,
monitoruje poziom satysfakcji dotychczasowych klientdw oraz w sposdéb ciggly szuka nowych potencjalnych
ktorzy moga zastgpi¢ ewentualnych utraconych.

Ryzyko zwigzane z dostawcami

W procesie produkcji detektoréw podczerwieni wykorzystywane sg trudno dostepne surowce (takie jak: tellurek
kadmowo-rteciowy, arsenek galu oraz indu), z tego wzgledu surowce te moge zostac¢ dostarczone przez waska
grupe dostawcow gwarantujgcych ich wysoka jakosc.

W przypadku opdznien w dostawach lub pogorszeniu jakosci surowcéw, produkcja detektorow moze zostaé
czasowo przerwana lub opdézniona.

W przypadku dtuzszej przerwy w dostawach lub niemoznosci znalezienia alternatywnego dostawcy, produkcja
detektoréw moze zosta¢ czasowo przerwana.

Wystgpienie powyzszego ryzyka moze negatywnie wptyngé na wyniki finansowe i obnizy¢ wartosS¢ Spotki dla
akcjonariuszy.

W celu unikniecia ryzyka Spotka w sposdb ciggty kontroluje rynek dostaw.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Wysokie bariery technologiczne oraz duza kapitatochtonno$¢ wykorzystywanych technologii sprawiaja, ze rynek
detektoréw promieniowania jest rynkiem silnie skoncentrowanym. Na rynku tym mozna wyréznic¢ zaledwie kilka
podmiotdw, stanowigcych bezposrednig konkurencje dla Spoétki. Istnieje ryzyko, ze w przypadku pojawienia sie
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konkurencji, Spotka moze straci¢ czeS¢ rynku i klientdw z ktdrymi obecnie wspdtpracuje. Ponadto pojawienie sie
nowych konkurentow moze doprowadzi¢ do upowszechnienia sie technologii stosowanych w produkciji
detektorow podczerwieni, to z kolei moze spowodowac obnizenie barier wejscia na ten rynek. Ryzyko bedzie
rosng¢ w miare rozwoju rynku.

Wystgpienie powyzszego ryzyka moze negatywnie wptyngé na wyniki finansowe i obnizy¢ warto$¢ Spéiki dla
akcjonariuszy.

Ryzyko jest neutralizowane przez Spdtke poprzez staty rozwdj technologii, zapewniajgcy przewage
technologiczng nad konkurentami, jak réwniez poprzez planowane inwestycje, ktdre pozwolg na obnizenie ceny
oferowanych produktéw. Ponadto Spdtka w sposdéb cigglty monitoruje rynek w celem jak najwczesniejszego
przygotowania sie na pojawienie sie howej konkurencji.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéow

Ze wzgledu na wysokie zaawansowanie technologiczne produktdw Spoétki, do ich wytworzenia wymagana jest
kadra posiadajgca wysokie kwalifikacje oraz dtugoletnie doswiadczenie. Kompetencje, wiedza i do$wiadczenie
pracownikow sg jedng z najwazniejszych przewag konkurencyjnych VIGO, z tego wzgledu odejscie ktoregos
z kluczowych pracownikéw, moze powodowac trudnosci w procesie produkcyjnym, opdznienia w dostawach ora
pogorszenie jakosci produktdw a tym samym negatywnie wptynac na wyniki finansowe i obnizy¢ wartos¢ Spotki
dla akcjonariuszy.

Spotka, w celu minimalizacji powyzszego ryzyka stosuje atrakcyjny system premiowy dla pracownikdéw oraz
zapewnia mozliwo$¢ dalszego rozwoju i pracy przy unikalnych zagadnieniach technicznych. W sposoéb ciggty
prowadzona jest ocena pracownikéw, ich kompetencji oraz realizowany w sposéb planowy rozwdj pracownikéw,
a takze dokonywana jest selekcja 0s6b awansowanych na stanowiska menedzerskie.

Spotka od kilku lat przygotowuje sie na zmiane generacyjng w firmie. Starsi pracownicy stopniowo sg
zastepowani przez mtodszych pracownikéw. Ich szkolenie prowadzone jest wspdlnie z uczelniami technicznymi
na Swiecie. Proces zmiany pokoleniowej odbywa sie na biezgco bez zaburzen w ciggtosci funkcjonowania firmy.

5.5.2 Ryzyka technologiczne
Ryzyko zwigzane z pracami badawczo - rozwojowymi

Ciagly postep technologiczny oraz rozwijajgce sie metody wytwarzania detektorow podczerwieni wymuszajg
bezustanne prowadzenie prac badawczo-rozwojowych. Zaawansowane badania nad rozwojem technologii
produkgcji detektorow pozwalajg polepszac¢ parametry wytwarzanych produktow.

Spotka posiada wiasne laboratorium badawczo-produkcyjne, w ktorym prowadzi badania naukowe nad
udoskonalaniem detektoréw podczerwieni oraz projektuje i wytwarza detektory.

Ze wzgledu na nieznany rezultat koncowy prowadzonych badan, Spdétka nie jest w stanie w petni przewidzie¢
ich ekonomicznych skutkdéw. W przypadku otrzymania niesatysfakcjonujgcych wynikow badan, Spotka moze
utraci¢ zainwestowane $rodki oraz swojg pozycje konkurencyjna.

Wystgpienie powyzszego ryzyka moze negatywnie wptyngé na wyniki finansowe i obnizy¢ warto$¢ Spéitki dla
akcjonariuszy.

Dotychczasowe rezultaty prac badawczo-rozwojowych potwierdzajg skutecznos$¢ Spotki w doskonaleniu
i opracowywaniu nowych technologii produkcji detektoréw podczerwieni. Mimo powyzszego, Zarzad nie jest
w stanie zapewni¢, iz obecne oraz przyszte prace badawczo rozwojowe bedg przynosity rezultaty zgodne
z oczekiwaniami oraz dotychczasowym doswiadczeniem.

Ryzyko zwigzane z pojawieniem sie alternatywnych technologii

Spétka wytwarza detektory w oparciu o technologie MOCVD oraz obecnie prowadzi inwestycje w celu
rozpoczecia produkcji detektoréw w oparciu o technologie MBE. Technologie MOCVD oraz MBE znajdujg sie na
wczesnym etapie rozwoju, a w ocenie Zarzadu prowadzone aktualnie prace badawczo-rozwojowe pozwolg
znaczaco polepszy¢ parametry detektoréw podczerwieni produkowanych z wykorzystaniem tych technologii.
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Mimo wszystko, istnieje jednak ryzyko pojawienia sie nowej alternatywnej technologii do stosowanych przez
Spotka, co w konsekwencji moze negatywnie wplynaé na wyniki finansowe i obnizy¢ wartos¢ Spétki dla
akcjonariuszy.

Ryzyko bedzie neutralizowane przez Spotke poprzez rozwdj wiasnych produktdw oraz technologii ich
wytwarzania, a takze stopniowe zwiekszanie automatyzacji produkcji, co réwniez powinno przetozy¢ sie na
nizsze ceny oferowanych produktow.

Ryzyko awarii lub zniszczenia aparatury

Spotka do badan oraz wytwarzania detektoréw wykorzystuje laboratorium wyposazone w nowoczesny i unikalny
sprzet. Wykorzystywana aparatura zostata indywidualnie dostosowana do potrzeb Spétki i nie jest mozliwe jej
zakupienie na rynku.

Ze wzgledu na powyzsze, w przypadku awarii lub zniszczenia aparatury, jej odtworzenie jest niemozliwe
w krotkim okresie czasu. Wystgpienie powyzszego ryzyka moze skutkowaé przerwaniem produkcji lub
opdznieniem realizacji zamowien, a tym samym moze negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe i obnizy¢
wartos¢ Spétki dla akcjonariuszy.

W celu minimalizowania skutkow wystgpienia ryzyka Spotka gromadzi czesci zapasowe do aparatury oraz zapasy
potproduktow zabezpieczajgcych ewentualne przerwy w dostawach na czas likwidacji awarii kluczowej
aparatury. Spotka ogranicza mozliwos¢ opoznien poprzez zawieranie odpowiednich umoéw z dostawcami oraz
monitorowanie jakosci dostaw i ustug. Spotka okreSla wymagane stany magazynowe poszczegdlnych
komponentéw oraz planuje produkcje z uwzglednieniem ww. ryzyka. Spotka angazuje wytgcznie sprawdzonych
przewoznikdw i przenosi ryzyko transportu na klientdw (podstawowe warunki dostawy na zasadzie EXW) lub
ubezpiecza sie od szkdd w transporcie.

5.5.3 Ryzyka finansowe
Ryzyko braku dofinansowania UE na realizacje planowanych inwestycji.

Spotka nie ma bezposredniego wplywu na decyzje Instytucji przyznajgcej dofinansowanie. Wnioski
o dofinansowanie podlegajg ocenie przez niezaleznych ekspertéw. Ponadto, ze wzgledu na atrakcyjne warunki
dofinansowania oraz ograniczone Srodki, wystepuje znaczaca konkurencja ze strony innych wnioskodawcow.

Konsekwencjg braku dotacji UE na ktorykolwiek z etapow inwestycji bedzie koniecznos¢ zapewnienia
finansowania ze S$rodkéw wiasnych Spotki, zwiekszenia kwoty kredytu lub pozyskania innych Zzrédet
dofinansowania.

Spotka ma duze doswiadczenie i jest bardzo skuteczna w samodzielnym pozyskiwaniu dotacji UE, a kadra
zarzadzajgca Spotki ma doswiadczenie w realizacji projektdw UE. Technologie wdrazane przez Spotke sg
innowacyjne w skali globalnej (co oznacza maksymalng punktacje w trakcie oceny wnioskdw), co jest
potwierdzone opiniami niezaleznych polskich naukowcéw.

W przypadku nieprzyznania dofinansowania UE Spétka bedzie ubiegaé sie o dotacje w ramach konkurséw
planowanych na rok 2017. W przypadku braku mozliwosci otrzymania dofinansowania inwestycja moze zostac
zrealizowana ze Srodkdw wiasnych przy ograniczeniu zakresu rzeczowego.

Ryzyko zwigzane z kursem walut

W prezentowanym okresie sprawozdawczym, ponad 91% przychoddw i prawie 58% kosztéw Spotki pochodzito
z rynkdw zagranicznych. z tego wzgledu wyniki finansowe narazone sg na wahania kurséw walutowych,
w szczegodlnosci relacji kursu polskiego ztotego do euro i dolara amerykanskiego.

Wahania kurséw walutowych mogg negatywnie wptynaé na wyniki finansowe i obnizy¢ warto$¢ Spéitki dla
akcjonariuszy.

Spodtka stosuje pochodne instrumenty finansowe w celu zabezpieczenia przed wahaniem kurséw walutowych.
Ponadto w celu zmniejszenia skali ryzyka Spétka planuje zaciggniecie czesci finansowania zewnetrznego w euro.
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5.6 Inne istotne informacje

Spotka nie posiada zadnych dodatkowych informacji mogacych w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuagiji
majatkowej, finansowej i jej wyniku finansowego.

Ozaréw Mazowiecki, 30 sierpnia 2017 r.

Adam Piotrowski tukasz Piekarski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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6 OSWIADCZENIA ZARZADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréow wartosciowych (Dz. U. z 2014 r poz. 133 z pdzniejszymi
zmianami), Zarzad Spotki o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spotke zasadami rachunkowosci, oraz ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Spétki oraz jej wynik
finansowy.

Zarzad Spoétki oSwiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze potroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$c¢ finansowa” oraz zgodnie
z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe, ktdre zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw
warto$ciowych (Dz. U. z 2014 r poz. 133 z pdzniejszymi zmianami). Sprawozdanie to obejmuje okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku.

Zarzad Spétki oswiadcza, ze firma audytorska, dokonujgca przegladu pétrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz ze firma ta i biegli rewidenci,
dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu,
zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad Spétki zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez
Rade Nadzorczg Spoétki uchwatg numer 1/17/10/2016 z dnia 17.10.2016 roku w sprawie wyboru firmy
audytorskiej. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie petnej
niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta dokonujgcego
przegladu w imieniu firmy audytorskiej.

Ozaréw Mazowiecki, 30 sierpnia 2017 r.

Adam Piotrowski tukasz Piekarski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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