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Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

3 kwartati 3 kwartati 3 kwartat 3 kwartat
Wybrane dane finansowe . v) . v) . v) . v)

narastajaco narastajaco narastajgco narastajaco

01.01.2016 do 01.01.2015 do 01.01.2016 do 01.01.2015 do

30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Przychody netto ze sprzedazy 17 894,29 21 131,89 4 095,93 5081,61
AR {BIEiEl e ElCE 6 707,41 8 938,10 1535,30 2 149,36
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 6 764,82 8772,83 1548,44 2 109,61
Zysk (strata) netto 6 702,55 8732,64 1534,19 2 099,95
Przeplywy pienigzne netto 3505,86 6 256,73 802,48 1504,56
z dziatalnosci operacyjnej
Przepfywy pienigzne netto -5 454,43 -3172,83 -1 248,50 -762,97
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto -2692,63 -3070,15 616,33 738,28
z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem -4 641,19 13,75 -1 062,35 3,31
Zysk (strata) netto na jedng akcje

S ,1 11, 2,1 2,

zwyktg (zysk netto / ilos¢ akcji) 9,19 %8 0 88
Rozwodniony zysk (strata) netto 9,19 11,08 2,10 2,88

na jedna akcje zwykta

w tys. PLN w tys. EUR

Wybrane dane finansowe
30.09.2016 | 31.12.2015 | 30.09.2 30.09.2016 | 31.12.2015 | 30.09.2015

Aktywa razem 41 868,65 38 931,04 38 414,02 9 709,80 9 135,52 9 062,90
Zobowigzaniai rezerwy na 957627  8607,34 882543 222084  2019,79  2082,16
zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 479,47 559,37 0,00 112,51 131,97
Zobowigzania kréotkoterminowe 1 408,79 1762,81 1945,14 326,71 413,66 458,91
Kapitat wtasny 32292,38 30 323,69 29 588,59 7 488,96 7 115,73 6 980,75
Kapitat zaktadowy 729,00 729,00 729,00 169,03 171,07 171,99
Liczba akcji (w szt.) 729 000 729 000 729 000 729 000 729 000 729 000
Wartosc ksiggowa na jedna akcjg 44,30 41,60 40,59 10,27 9,76 9,58
(kapitat wtasny / ilo$¢ akcji)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa 44,30 41,60 40,59 10,27 9,76 9,58

na jedna akcje
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1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego VIGO System S.A.za
Il kwartat 2016 r.

1.1 Informacje o VIGO System S.A.

VIGO System S.A. (,,Spétka”) jest technologiczng spotkg produkcyjna, ktadgcg bardzo duzy nacisk na dziatalnos¢
badawczo rozwojowg, dzieki czemu spotka od wielu lat wytwarza i oferuje na rynku globalnym najbardziej
zaawansowane technologicznie detektory podczerwieni. Spotka zajmuje czotowg pozycje na swiatowym rynku
niechtodzonych detektoréw podczerwieni produkowanych w technologii MOCVD (Metal Organic Chemical
Vapor Deposition).

Produkty oferowane przez VIGO System S.A. znajdujg zastosowanie w takich dziedzinach gospodarki jak:
bezpieczenstwo w transporcie (wykrywanie stanéw awaryjnych taboru kolejowego duzych predkosci podczas
jazdy), ochrona srodowiska (monitorowanie zanieczyszczen atmosfery), energetyka (weryfikacja stanu
infrastruktury przesytowej energii elektrycznej), technika wojskowa (systemy obserwacyjno-celownicze na
bezzatogowych obiektach latajgcych, amunicja inteligentna i samonaprowadzajaca), medycyna (wykrywanie na
wczesnym etapie markerow chordb nowotworowych, zmian onkologicznych w tkankach miekkich lub zaburzen
w systemie krazenia krwi), motoryzacja (analiza sktadu spalin) oraz przemyst (monitorowanie i kontrola
proceséw chemicznych). Dodatkowo produkty VIGO System wykorzystywane sg w badaniach naukowych
w dziedzinie spektroskopii, techniki laserowej ikontrolowanej syntezy termojgdrowej oraz aparaturze
kosmicznej (precyzyjne analizatory atmosfery i gruntu na Marsie).

Poczatki badan nad niechtodzonymi detektorami podczerwieni siegajg lat 70 XX wieku, kiedy to pdzniejsi
zatozyciele Spotki opracowali nowatorskg na skale swiatowg technologie produkcji fotonowych detektoréw
podczerwieni opartg o technologie epitaksji z fazy gazowej (VPE), z wykorzystaniem tellurku kadmowo-
rteciowego (MCT), ktére mogg pracowaé w temperaturze otoczenia, w odréznieniu od produkowanych
wczesniej na swiecie detektorow wymagajacych chtodzenia ciektym azotem. Dzieki opracowane] technologii
detektory dodatkowo cechuja sie:

= znaczgco mniejszymi rozmiarami (nie potrzebujg do pracy kriostatu, w ktérym znajdowat sie ciekty azot),
=  bezobstugows pracg,

=  duzo wiekszg wygodg uzytkowania,

= nizszymi kosztami uzytkowania,

=  bardzo krétka statg czasowa, co pozwala rejestrowac impulsy o bardzo krétkim czasie narastania
(detektory maja krétki czas reakcji na sygnat),

= porédwnywalng z detektorami chtodzonymi ciektym azotem wykrywalnoscig, ktéra jest istotnym
parametrem okreslajgcym jakos$¢ detektora.

Opracowana technologia zrewolucjonizowata podejscie do budowy detektoréw podczerwieni, otworzyta nowe
pola ich zastosowan i jednoczesnie byta fundamentem do powstania w pdzniejszym czasie Spotki. W roku 2002
zespot badawczy opracowat i wdrozyt kolejny, doskonalszy rodzaj technologii produkcji detektorow oparty
o metode MOCVD. Technologia ta do dzisiaj stanowi podstawe procesu produkcyjnego detektorow.

Spétka ktadzie duzy nacisk na badania i rozwéj nowych produktéw, dzieki czemu nieprzerwanie od lat 90. XX
wieku utrzymuje wysoka konkurencyjnosc i jakos¢ oferowanych produktéw. W celu poszerzenia asortymentu
produktéw (w rozumieniu osigganych parametrow i mozliwych zastosowan) VIGO System réwnolegle rozwija
alternatywng technologie produkcji detektoréw w oparciu o supersieci z uzyciem technologii MBE (Molecular
Beam Epitaxy).

Detektory wytwarzane w technologii MBE mogg zastepowac detektory MCT w zastosowaniach, gdzie konieczne
jest zapewnienie wyzszej odpornosci na trudne warunki eksploatacji i wysokg jednorodnos¢ parametrow
detektorow wieloelementowych. Znajdujg m.in. zastosowanie do produkcji niektérych typdw macierzy
detektorow do badania i obserwacji rozktadu temperatur, wykorzystywanych m.in. w technice wojskowe;j.

Potwierdzeniem zaawansowania technologicznego spoétki VIGO System S.A i jakosci jej wyrobdow oraz jej pozycji
na s$wiatowym rynku jest zastosowanie detektoréw podczerwieni produkcji VIGO w taziku marsjaniskim Curiosity,
ktory 6 sierpnia 2012 r. wylgdowat na Czerwonej Planecie w ramach programu NASA, a nastepnie wykrycie
$ladéw metanu na Marsie w grudniu 2014 r. za pomocg tych detektorow. Detektory VIGO zostaty réwniez
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wykorzystane przez Europejskg Agencje Kosmiczng w misji ExoMars, w ramach ktérej w marcu 2016 r.
wystrzelono w kierunku Marsa satelite oraz prébny ladownik.

VIGO System Spotka Akcyjna w Ozarowie Mazowieckim powstata w dniu 20 lutego 2002 r. z przeksztatcenia spotki
pod firma VIGO System Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, wpisanej do Krajowego
Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie pod numerem KRS nr
0000110129.

VIGO System Spotka Akcyjna zawigzana zostata aktem notarialnym Rep. 1459/2002 z dnia 20 lutego 2002 r.
w Kancelarii Notarialnej Krzysztof taski — Notariusz w Warszawie i wpisana zostata do Krajowego Rejestru
Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcow dnia 21 maja 2002 r. pod numerem KRS: 0000113394. Czas trwania Spotki
jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spodtki jest produkcja elektronicznych elementéw i obwoddw
drukowanych (PKD 2611Z).

Spdtka na podstawie otrzymanego zezwolenia nr 116/ARP S.A./2005 wydanego dnia 9 listopada 2005 od dnia 01-
03-2008 swa dziatalnos¢ gospodarczg prowadzi na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-
PARK WIStOSAN w Ozarowie Mazowieckim i na tej podstawie ma prawo do zwolnienia z PDOP z tyt.
poniesionych naktadow inwestycyjnych na terenie Strefy. Spotka spetnita wszystkie zawarte w zezwoleniu
warunki, aby méc korzystac ze zwolnienia podatkowego. Dochdd uzyskany z dziatalnosci gospodarczej objetej
zezwoleniem na terenie strefy ekonomicznej zwolniony jest na podstawie Art. 17, ust. 1, pkt 34 Ustawy o podatku
dochodowym od osdb prawnych. Wielkos¢ uzyskanej pomocy dla Emitenta wynosi 65% zdyskontowanych,
poniesionych w okresie obowigzywania zezwolenia naktadéw inwestycyjnych na s$rodki trwate i zakupione
wartosci niematerialne i prawne. Pomoc ta pomniejszana jest o wszelkie zdyskontowane dofinansowania ze
srodkow publicznych uzyskanych do zakupu srodkéw trwatych.

Spoétka na terenie Tarnobrzeskiej SSE, jak wskazuje zezwolenie, prowadzi nastepujaca dziatalnos¢ produkcyjng,
handlowg oraz ustugowg w zakresie wyrobdw i ustug wytworzonych na terenie strefy, okreslonych
w nastepujgcych pozycjach éwczesnej Polskiej Klasyfikacji Wyrobdéw i Ustug Gtéwnego Urzedu Statystycznego:

a. Sekcja D, podsekcja DL, Dziat 32,
Klasa 32.10 — Lampy elektronowe i pozostate elementy elektroniczne,
b. Sekcja D, podsekcja DL, Dziat 33,

Klasa 33,20 — Instrumenty i przyrzagdy pomiarowe, kontrolne, nawigacyjne i podobne instrumenty
i przyrzady,

Klasa 33.30 — Instrumenty optyczne i sprzet fotograficzne,
c. Sekcja K, Dziat 73,

Klasa 73.10 — Ustugi badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych.

1.1.1 Dane teleadresowe

Nazwa (firma): VIGO System Spotka Akcyjna

Siedziba: Ozaréw Mazowiecki

Adres: ul. Poznarska 129/133, 05 - 850 Ozarow Mazowiecki
Numery telekomunikacyjne: tel. (+48 22) 733 54 00

faks (+48 22) 733 54 26

Adres poczty elektronicznej: info@vigo.com.pl
Adres strony internetowej: www.vigo.com.pl

1.1.2 Opis organizacji grupy kapitatowej Spotki
VIGO System S.A. nie posiada jednostek zaleznych i nie tworzy grupy kapitatowej.

1.1.3  Wskazanie skutkdéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W Il kwartale 2016 r. w Spofce nie zostaty wprowadzone istotne zmiany personalne i organizacyjne.
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1.1.4  Struktura akcjonariatu

Wedtug wiedzy Zarzadu Spétki na dzien przekazania skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego za |l
kwartat 2016 roku (14 listopada 2016 r.) nastepujacy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% w ogdlnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu:

. . . .. Udziat w ogdlnej Liczba gtoséw na Udziat w gtosach

Jozef Piotrowski 86 650 11,89 % 86 650 11,89 %
Nemico Limited 72 150 9,90 % 72 150 9,90 %
Janusz Kubrak 48 100 6,60 % 48 100 6,60 %
Jadwiga Nowak 42 200 5,79 % 42 200 5,79 %
Mirostaw Grudzien 42200 5,79 % 42 200 5,79 %
Investors TFI S.A. 42200 5,79% 42 200 5,79%
mBank S.A. 37 566 5,15% 37 566 5,15%
Pozostali 357934 49,09% 357934 49,09%

1.1.5  Wiadze Spotki

Na dzien przekazania raportu kwartalnego za Il kwartat 2015 roku w sktad Zarzadu Spétki wchodza:
=  Adam Piotrowski — Prezes Zarzadu,
= tukasz Piekarski — Cztonek Zarzadu.
Na dzien przekazania raportu kwartalnego za IIl kwartat 2015 roku w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodza:
=  Przemystaw Danowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
=  Marta Jackowska - Cztonek Rady Nadzorczej,
=  Janusz Kubrak - Cztonek Rady Nadzorczej,
=  Marek Wiechno - Cztonek Rady Nadzorczej,
= Zbigniew Wiectaw - Cztonek Rady Nadzorcze;j.
=  Piotr Nadolski — Cztonek Rady Nadzorczej.

1.1.6  Stan posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce

Na dzien 14 listopada 2016 roku cztonkowie Zarzgdu posiadali nastepujgce akcje Spotki:
= tukasz Piekarski posiadat 65 akcji

Na dzien 14 listopada 2016 roku cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki posiadali nastepujgce akcje Spoétki:
=  Janusz Kubrak posiadat 48 100 akcji.
=  Zbigniew Wiectaw posiadat 12 000 akcji.

Wedtug wiedzy Zarzadu od czasu publikacji ostatniego raportu za | pdtrocze 2016 nie nastgpita zmiana stanu
posiadania akcji Spétki przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace.

Wedtug wiedzy Zarzadu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace w
stosunku do stanu posiadania na dzien 30 wrzesnia 2015 roku i 31 grudnia 2015 roku.
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1.2 Zasady przyjete przy sporzgdzeniu raportu za lll kwartat 2016 roku

Zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzadzaniu tego sprawozdania finansowego sg zgodne z polskim
prawem bilansowym, w szczegdlnosci z Ustawq z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz sg spdjne
z zasadami zastosowanymi przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia
2015 roku.

Dane zawarte w raporcie zostaty sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywdw i pasywow oraz pomiaru
wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy. Zasady rachunkowosci nie ulegty zmianie w stosunku
do opisanych w raporcie rocznym Spétki za 2015 r.

W 2016 roku zmieniono proces ewidencji produkcji. Zmiana ta polega na fakcie rozchodowania z magazynu
potproduktéw w momencie ich przekazania do produkcji. W roku poprzednim zapasy byty rozchodowywane
w momencie dokonania sprzedazy. Obecny sposéb ewidencji kosztow produkcji jest bardziej przejrzysty
i odzwierciedla faktyczny stan zuzycia materiatéw produkcyjnych. Nowa prezentacja nie ma wptywu na wynik
finansowy i sume bilansowg $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

W skréconym srédrocznym bilansie za 1l kwartat 2016 poniesione naktady na prace rozwojowe zaprezentowano
w pozycji krétkoterminowych rozliczeA miedzyokresowych. W 11l kwartale 2015 roku wyzej wymienione naktady
zaprezentowano w pozycji Srodkéw trwatych w budowie.

Zaptacone w Il kwartale 2015 roku przedptaty na poczet zakupu srodkow trwatych byly zaprezentowane
w pozycji naleznosci krotkoterminowych. Dokonano zmiany prezentacji tej pozycji. W danych przeksztatconych
powyzsze kwoty zaprezentowano w pozycji zaliczek na srodki trwate w budowie.

W skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym za Il kwartat 2016 roku w rachunku przeptywow
pienieznych w pozycji zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych w dziatalnosci operacyjnej i w pozycji wydatki
z dziatalnosci inwestycyjnej dokonano zmiany prezentacji ponoszonych naktadéw na prace rozwojowe. We
wczesniejszych okresach kwalifikowano wyzej wymienione wydatki do dziatalnosci inwestycyjnej.

W rachunku zysku i strat w pozycji inne koszty finansowe zaprezentowane byty rdznice kursowe z tytutu wyceny
sptat rat kredytu denominowanego kursem CHF. Te réznice powinny by¢ skompensowane z pozostatymi
réznicami kursowymi i wykazane w jednej pozycji. Oznacza to, ze w pozycji inne przychody finansowe nie
powinno by¢ réznic kursowych a wszystkie powinny by¢ wykazane persaldem w kosztach finansowych.

Nowa prezentacja nie ma wptywu na wynik finansowy i sume bilansowg sprawozdan finansowych.
Opis doprowadzenia do poréwnywalnosci znajduje sie w punkcie 3.8.

Przyjete rozwigzania w zakresie ewidencji ksiegowej oraz sposobu grupowania informacji zostaty
podporzadkowane potrzebom zarzadzania ikontroli wewnetrznej. Uwzgledniaja one réwniez wymagania
okreslone przepisami ustawy oraz potrzeby statystyki panstwowe;j.

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci. Zarzadowi Spotki nie sg znane okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnied wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac facznie ze sprawozdaniem finansowym za rok zakoriczony
31 grudnia 2015 roku, ktore zostato zatwierdzone do publikacji 21 marca 2016 roku.

Dnia 14 listopada 2016 roku niniejsze skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy 2016 r.
zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikaciji.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.
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1.3 Srednie kursy wymiany ztotego

Zastosowano nastepujgce kursy wymiany ztotego:

1.01.2015-31.12.2015 1.01.2016-30.09.2016 1.01.2015-30.09.2015

1. Kurs na koniec okresu 4,2615 4,3120 4,2386

2. Sredni kurs okresu 4,1848 4,3688 4,1585

Kurs sredni w kazdym okresie obliczono jako srednig arytmetyczng $rednich kurséw obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie na podstawie informacji publikowanych przez Narodowy Bank Polski.
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2 Sprawozdanie finansowe za lll kwartat 2016 r.

SKROCONY SRODROCZNY BILANS

Stan na Stan na Stan na Stan na
AKTYWA 30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
(zt) (zt) ) (zt)*
A AKTYWA TRWALE 25 395 938,25 24 727 448,17 18 041 232,38 15 928 842,59
I Wartosci niematerialne i prawne 2568 362,85 2 863 311,26 1599 414,82 1472 127,80
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 2290 169,98 2576 775,73 1258 301,25 1286 059,01
Wartosc firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 278 192,87 286 535,53 341 113,57 186 068,79
I Rzeczowe aktywa trwate 19 463 955,68 19 429 878,84 15 657 160,96 13 898 961,65
1. Srodki trwate 18 687 659,29 16 267 499,65 12613 070,65 12 846 313,57
a) grunty wiasne 2667 172,95 2 705 296,38 335172,58 342 860,85
b) budynki i budowle 6961 255,19 7 056 204,26 7 194 550,61 7 259 952,14
c) urzadzenia techniczne i maszyny 6418 722,08 4886 215,95 3261 130,67 3411522,61
d) $rodki transportu 527 730,77 313 402,85 359 087,66 383 109,58
e) inne $rodki trwate 2112 778,30 1306 380,21 1463 129,13 1448 868,39
2. Srodki trwate w budowie 776 296,39 2222 636,05 1511400,16 34 379,07
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 939 743,14 1532 690,15 1018 269,01
IIl.  Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
v Inwestycje dtugoterminowe 4 000,00 4 000,00 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 4 000,00 4 000,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
w poz tych jednostkach, w ktdrych jednostk i
st T ST B L
- udziaty lub akcje 4 000,00 4 000,00 0,00 0,00
c)w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3359619,72 2430 258,07 784 656,60 557 753,14
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00 0,00
. Inne rozliczenia miedzyokresowe 3359619,72 2430 258,07 784 656,60 557 753,14
B AKTYWA OBROTOWE 16 472 710,90 13 086 162,95 20 889 803,90 22 485 181,30
l. Zapasy 2548 280,27 2 385 884,27 2292 494,99 2 150 007,61
1. Materiaty 132183326 1324 593,85 1523 250,60 1534674,23
2. Pdtprodukty i produkty w toku 773 734,94 717 730,43 101 686,60 40 000,00
3. Produkty gotowe 451 299,64 341 826,49 667 557,79 517 112,20
4. Towary 0,00 0,00 0,00 7 245,94
5. Zaliczki na poczet dostaw 1412,43 1 733,50 0,00 50975,24
1. Naleznosci krétkoterminowe 2927 624,10 3875 059,18 2310277,64 4 231 320,69
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
5 Naleénqéci od Ijednoste.k, w ktdrych jednostka posiada 0,00 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 2927 624,10 3875059,18 2310277,64 4231 320,69
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2 877 726,39 3514 975,21 1685 745,70 3953 842,00
- do 12 miesiecy 2877 726,39 3514 975,21 1685 745,70 3953 842,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych
i Zdroywotnsch oraz innych tJytuIc’)w pub‘I)icznopra’\jvnych ! 45616,99 354565,59 623560,94 268 054,70
c) inne 4280,72 5518,38 971,00 9423,99
d) dochodzone na drodze sgdowe;j 0,00 0,00 0,00 0,00
Il.  Inwestycje krétkoterminowe 7 359 241,47 3407 085,78 11979 561,53 12 494 566,15
1. Krdtkoterminowe aktywa finansowe 7359241,47 3407 085,78 11979 561,53 12 494 566,15
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 7 359 241,47 3407 085,78 11979 561,53 12 494 566,15
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 7 359 241,47 3407 085,78 11979 561,53 7 494 566,15
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
IV.  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 637 565,06 3418 133,72 4307 469,74 3 609 286,85
1. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 3637 565,06 3418 133,72 4307 469,74 3609 286,85

! Przeksztatcone dane poréwnawcze (informacja w p-cie 3.8)
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Stan na Stan na Stan na Stan na
AKTYWA 30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
() (zt) z) (zt)*

2. Inne rozliczenia kosztéw 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
D.  Udzialy (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
SUMA AKTYWOW 41868 649,15 37813611,12 38931036,28 38414 023,89

Adam Piotrowski tukasz Piekarski Sylwia Wisniewska-Filipiak

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa

Ozaréw Maz., 14 listopada 2016 r.
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SKROCONY SRODROCZNY BILANS cd.

Stan na Stan na Stan na Stan na
Pozycja 30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
(2t) (zt) (zt) (zt)

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 32292 375,47 29548556,45 30323693,30 29588 594,04
I Kapitat (fundusz) podstawowy 729 000,00 729 000,00 729 000,00 729 000,00
1. Kapitat (fundusz) zapasowy 24 860 821,20 24 860 821,20 20126949,10 20126 949,10
. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
VI. Zysk (strata) netto 6 702 554,27 3958 735,25 9 467 744,20 8732644,94
VII. Odpis z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 9576 273,68 8 265 054,67 8607 342,98 8 825 429,85
I Rezerwy na zobowigzania 356 017,35 344 966,35 101 121,52 351 291,56
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00 6 897,00
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 69 558,35 69 558,35 69 558,35 36 101,00
- dtugoterminowa 62 332,67 62 332,67 62 332,67 30 867,61
- krétkoterminowa 7 225,68 7 225,68 7 225,68 5233,39
3. Pozostate rezerwy 286 459,00 275 408,00 31563,17 308 293,56
- dtugoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowa 286 459,00 275 408,00 31563,17 308 293,56
1. Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 319 656,34 479 466,34 559 371,34
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada

2 zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 0,00 319 656,34 479 466,34 559 371,34
a) kredyty i pozyczki 0,00 319 656,34 479 466,34 559 371,34
1. Zobowiazania krétkoterminowe 1408 791,11 1296 471,37 1762811,71 1945 141,62
1. Zobowigzania wobec jednostek powiqgzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych
2 jednostZa posiada za;ngaz'ow)(;nie{ w kapitale ’ 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zobowiqzania wobec pozostatych jednostek 1381 134,08 1214 500,34 1758226,51 1930 869,59
a) kredyty i pozyczki 586 000,00 565 261,37 1033 300,57 1256 483,50
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
c) inne zobowiazania finansowe 0,00 4 632,27 2 575,44 21 185,91
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 319 439,43 103 793,99 272 368,70 292 826,89
- do 12 miesiecy 319 439,43 103 793,99 272 368,70 292 826,89
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 56 056,00 57 531,50 55 399,40 55101,80
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00
z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i
f()irov\\//otnch)h oraz innych tytu’fgw publich)nopra\Z/nych 401 163,55 468 884,87 380 108,80 288 901,29
h) z tytutu wynagrodzen 141,46 0,00 0,00 0,00
i) inne 18 333,64 14 396,34 14 473,50 16 370,20
4. Fundusze specjalne 27 657,03 81971,03 4 585,20 14 272,03
V. Rozliczenia miedzyokresowe 7 811 465,22 6303 960,61 6263 943,41 5969 625,33
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne rozliczenia miedzyokresowe 7811 465,22 6 303 960,61 6263943,41 5969 625,33
- dtugoterminowe 4986 453,20 3142 639,77 2560211,33 2711 290,85
- krétkoterminowe 2825012,02 3161 320,84 3703 732,08 3258 334,48
SUMA PASYWOW 41 868 649,15 37813 611,12 38 931 036,28 38 414 023,89
Adam Piotrowski tukasz Piekarski Sylwia Wisniewska-Filipiak
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa

Ozaréw Maz., 14 listopada 2016 r.
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SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

01.07.2016- 01.01.2016- 01.07.2015- 01.01.2015-
Wyszczegélnienie 30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015

(z1) (zt) (zt)2 (zt)3

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i

A e T s 6 182 709,85 17 894 289,74 7422535,56 21131 886,58

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 6 145 349,83 17 823 127,32 7 422 535,56 20987 341,84

Il.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 37 360,02 71162,42 0,00 144 756,67

B f:;’ty RS BT LT S R (TR (e £ 238602499  8151050,47 302234370 9179 888,46

I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2 385 228,26 8149 448,26 3022 343,70 9 141 660,67

Il.  Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 796,73 1602,21 0,00 38 227,79

C Zysk/Strata brutto ze sprzedazy (A-B) 3 796 684,86 9743 239,27 4400 191,86 11 951 998,12

D Koszty sprzedazy 426 892,59 1235 825,17 302 026,93 863 685,91

E Koszty ogdlnego zarzadu 857 783,42 2 851 764,21 825 534,07 2 809 928,91

F Zysk/Strata ze sprzedazy (C-D-E) 2512 008,85 5 655 649,89 3272 630,86 8278 383,30

G Pozostate przychody operacyjne 426 002,55 1125 978,59 288 629,27 779 131,61

I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 3198,87 3198,87 31 252,32 32 065,04

Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00

IIl.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

IV. Inne przychody operacyjne 422 803,68 1122779,72 257 376,95 747 066,57

H Pozostate koszty operacyjne 63 232,39 74 215,54 15 046,26 119 410,52

I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00

Il.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

IIl.  Inne koszty operacyjne 63 232,39 74 215,54 15 046,26 119 410,52

| Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 2874 779,01 6 707 412,94 3546 213,87 8938 104,39

J Przychody finansowe 5878,41 89 309,77 161 828,55 104 427,72

I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym : 0,00 0,00 0,00 0,00

a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

- w ktoérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00

Il. Odsetki, w tym: 1246,14 47 752,15 33451,40 104 427,72

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

Il.  Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

IV. Aktualizacja wartosci i aktywdéw finansowych 4 632,27 2575,44 0,00 0,00

V. Inne 0,00 38982,18 128 377,15 0,00

K Koszty finansowe 124 909,40 31907,44 10 105,34 269 705,17

I.  Odsetki, w tym 5379,51 19 461,40 10 105,34 36 527,44

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

Il Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

IIl.  Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 21 185,91

IV. Inne 119 529,89 12 446,04 0,00 211991,82

L Zysk(strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+J-K) 2 755 748,02 6 764 815,27 3676 751,17 8772 826,94

M. Zysk ( strata ) brutto 2755 748,02 6 764 815,27 3676 751,17 8772 826,94

N. Podatek dochodowy 11 929,00 62 261,00 23799,00 40 182,00

(o} Zysk(strata) netto (M-N) 2743 819,02 6 702 554,27 3652 952,17 8732 644,94
Adam Piotrowski tukasz Piekarski Sylwia Wisniewska-Filipiak

Cztonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa
Prezes Zarzadu
Ozaréw Maz., 14 listopada 2016 r.

2 Przeksztatcone dane poréwnawcze (informacja w p-cie 3.8)
3 Przeksztatcone dane poréwnawcze (informacja w p-cie 3.8)
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SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.07.2016- 01.01.2016- 01.07.2015- 01.01.2015-
Wyszczegdlnienie 30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
(1)) (1)) (zh)* (zt)
l. Zysk / Strata netto 2743 819,02 6 702 554,27 3652952,17 8732 644,94
1. Korekty razem 230 797,50 -3 169 862,41 -1 368 989,97 -2 475 915,68
1. Amortyzacja 738 004,54 1896 241,79 501 380,41 1404 081,49
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -80 703,54 20 871,47 -144 320,75 374 484,54
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 5362,51 19 091,88 9 774,26 36 090,34
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -3198,87 -3198,87 -31 252,32 -32 065,04
5. Zmiana stanu rezerw 11 051,00 254 895,83 -21 567,45 201 716,53
6. Zmiana stanu zapasow -162 396,00 -255 785,28 -406 437,40 -214 017,43
7. Zmiana stanu naleznosci 947 435,08 -617 346,46 -76 200,38 -1812 197,14
3 Zm.iana st.anu zotfowiqzaﬁ krétkoterminowych, z wyjatkiem 96 213,38 95 855,41 23907533 90092,91
pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -1476 888,74 -4 685 392,89 -1053 166,23 -2 083 791,02
10 Inne korekty 129 090,39 78076,88 91 875,22 -440 310,86
1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+11) 2947 788,77 3505 864,03 2 283 962,20 6 256 729,26
l. Wptywy 31 081,30 31 081,30 35162,60 96 727,65
1 ztk)z/;\ll‘(leé\\/l/latrrt:/:;:;ematerlaInych i prawnych oraz rzeczowych 31081,30 31081,30 35 162,60 96 757,65
5 ZF)ycie .inweétycji w  nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3. Zaktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wydatki -692 078,21 -5 485 506,80 -1272 451,00 -3269 552,62
1 Nabycie wartos’cli niematerialnych i prawnych oraz -692 078,21 -5 481 506,80 1254 181,99 225128361
rzeczowych aktywow trwatych
5 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
3. Na aktywa finansowe 0,00 -4 000,00 0,00 0,00
4 Inne V\{ydatki inwestycyjne - zaliczki na srodki trwate w 0,00 0,00 -1018 269,01 11018 269,01
budowie
1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -660 996,91 - 5454 425,50 -1 237 288,40 -3 172 824,97
I Wplywy 2421 600,36 3253829,33 396 460,50 1714 280,75
Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
L instrumentdw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 586 000,00 586 000,00 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 1835 600,36 2 667 829,33 396 460,50 1714 280,75
1. Wydatki -779 178,10 -5 946 459,39 -240 283,25 -4 784 435,49
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 -4 731 210,00 0,00 -4 089 690,00
3 Izr;::;nizwyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek -771 240,15 -1193 582,07 -209 323,08 -627 969,24
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Ztytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 -21185,91 -21185,91
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Odsetki -5362,51 -19 091,88 -9 744,26 -36 090,34
9. Inne wydatki finansowe -2 575,44 -2 575,44 0,00 -9 500,00
1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 1642 422,26 -2 692 630,06 156 177,25 -3 070 154,74
D. Przeptywy pieniezne netto razem 3929 214,12 -4 641 191,53 1202 851,05 13 749,55
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 3950970,14 -4 621 505,69 1193 248,16 52 631,70
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -35 044,42 -35 044,42 -9602,89 38 882,15
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3 394 983,09 11 965 388,58 11 301 317,99 12 441 934,45
G Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 7 359 241,47 7 359 241,47 12 494 566,15 12 494 566,15
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania (ZFSS) 24 593,53 24 593,53 12 344,75 12 344,75
Adam Piotrowski tukasz Piekarski Sylwia Wisniewska-Filipiak
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa

Ozaréw Maz., 14 listopada 2016 r.

4 Przeksztatcone dane poréwnawcze (informacja w p-cie 3.8)
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SKROCONE SRODROCZNE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

01.07.2016- 01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2015-
Wyszczegoélnienie 30.09.2016 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
(1)) (t4)) (t4))
I.  Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 29548556,45 30323693,30 24955139,10 24 955 139,10
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
I.a Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 29 548 556,45 30 323 693,30 24955 139,10 24955 139,10
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczqtek okresu 729 000,00 729 000,00 729 000,00 729 000,00
1.1 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 729 000,00 729 000,00 729 000,00 729 000,00
2. Kapitaf (fundusz) zapasowy na poczgtek okresu 24 860821,20 20126 949,10 16 968 007,16 16 968 007,16
2.1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 4733872,10 3158 941,94 3158 941,94
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 4733872,10 3198 347,13 3198 347,13
- z podziatu zysku (ustawowo)— przeksiegowanie czesci zysku 0,00 4733872,10 3198 347,13 3198 347,13
roku poprzedniego na kapitat zapasowy
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 39 405,19 39 405,19
- pokrycia straty 0,00 0,00 29 905,19 29905,19
- z tytutu poniesienia kosztow na emisje akcji serii D 0,00 0,00 9 500,00 9 500,00
2.2 Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu: 24 860821,20 24860821,20 20126949,10 20126 949,10
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczqtek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3a. Ka;?ita.l (fundusz) z aktualiz?t:'ji wyceny na poczqtek okresu po 0,00 0,00 0,00 0,00
zmianie zasad rachunkowosci
3.1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczqtek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4.1 Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2 Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczqtek okresu 0,00 9467 744,20 7258131,94 7258131,94
5.1 Zyskz lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 9467 744,20 7288 037,13 7 288037,13
5.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 9467 744,20 7 288 037,13 7 288 037,13
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 9 467 744,20 7288 037,13 7288 037,13
- podziat zysku- wyptata dywidend dla akcjonariuszy 0,00 4731 210,00 4089 690,00 4089 690,00
- przeznaczenia na kapitat zapasowy 0,00 4733872,10 3198 347,13 3198 347,13
- na zwiekszenie wyniku roku biezgcego (réznice z zaokraglen) 0,00 2 662,10 0,00 0,00
5.3 Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
5.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 29 905,19 29 905,19
5.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 29 905,19 29 905,19
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 29 905,19 29 905,19
5.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
5.7 Zysk/Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Woynik netto 2743 819,02 6 702 554,27 9467 744,20 8732 644,94
a) Zysk netto 2743 819,02 6 702 554,27 9467 744,20 8732644,94
1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 32292375,47 3229237547 30323693,30 29588 594,04
a) Wyptata dywidendy 4733872,10
b) Przekazanie na kapitat zapasowy 4733872,10
. Ezz:aa:ll(‘;‘;';::S(ﬂo‘l'(":::i';ys’t;‘:y‘;w’g'qd"'e"'“ proponowanego 3229237547 4, 59537547 2558982120 29588 594,04
Adam Piotrowski tukasz Piekarski Sylwia Wisniewska-Filipiak
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa

Ozaréw Maz., 14 listopada 2016 r.
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3

3.1

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Podsumowanie dziatalnosci VIGO System S.A. w IIl kwartale 2016 roku, wraz z opisem czynnikow
i zdarzen, ktore miaty wptyw na wyniki finansowe Spotki

Przychody ze sprzedazy

Spotka osiggneta w Il kw. 2016 r. 6,18 min zt przychoddw ze sprzedazy, o okoto 16% mniej niz w analogicznym
okresie 2015 r.

Decydujgcy wptyw na wysoko$é obrotow miaty nastepujace czynniki:

brak zamoéwien ze strony francuskiego koncernu Zodiac Aerotechnics, dla ktérego sprzedaz w Il
kwartale 2015 r. wyniosta okoto 1 min zt;

spowolnienie sprzedazy do zastosowan kolejowych (spadek przychoddw o 44% r/r). W ocenie Spotki jest
to zwigzane ze spowolnieniem inwestycji w infrastrukture kolejowa w Europie wywotane opéznieniami
w realizacji Polityki Spdjnosci UE w perspektywie 2014-2020.

Niemniej ww. spadki w duzej mierze kompensowane sg wzrostem zamoéwien od klientdw z sektora
przemystowego, w szczegolnosci wszelkiego rodzaju analizatoréw gazéw.

Wykres 1 Sprzedaz po Il kwartale 2016 r. wg aplikacji [%]

®inne

= nauka

= przemyst

m bezpieczenstwo transportu

kolejowego

= techniki wojskowe

Do korica wrzesnia 2016 r. stan realizacji znaczgcych uméw i zaméwien ksztattowat sie nastepujgco:

umowa ze sp6tka z grupy Caterpillar (informacja o zamdwieniu podana w raporcie biezagcym nr 17/2015
z 26 maja 2015 r.) o wartosci 1,3 min euro zrealizowana w 82%.

zamoOwienie ze strony PCO S.A. (informacja o zamdwieniu podana w raporcie biezgcym nr 5/2016
z 19 lutego 2016 r.) o wartosci 2,3 min zt zrealizowane w 100%.

zamowienie ze strony Gasmet (informacja o zamdwieniu podana w raporcie biezagcym nr 6/2016
z 11 marca 2016 r.) o wartosci 1,6 min zt zrealizowane w 45%.

zamOwienia ze strony amerykanskiego producenta detektorow gazéw (w tym zamodwienie
opublikowane w raporcie biezagcym nr 6/2016 z 11 marca 2016 r.) o fgcznej wartosci 2,3 min zt
w 2016 r. zrealizowane w 67%.
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Wykres 2 Sprzedaz w ostatnich 12 miesigcach wg aplikacji [min zt]
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Koszty operacyjne

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug w Il kwartale br. osiggnat poziom 2,39 min zt i jest on
o okoto 21% nizszy niz w roku poprzednim oraz o okoto 22% nizszy niz w poprzednim kwartale roku 2016. Od
poczgtku roku koszty operacyjne utrzymuja sie na stabilnym poziomie. Koszty ogélnego zarzadu utrzymywane sg
na podobnym poziomie co w 2015 r., natomiast wzrosty koszty sprzedazy z uwagi na powiekszenie zespotu
sprzedazowego oraz wiekszy udziat w targach i konferencjach.

Wynik finansowy

Zysk ze sprzedazy w Il kwartale 2016 r. wynidst 2,51 min zt (spadek o 23% r/r), natomiast zysk na dziatalnosci
operacyjnej 2,87 min zt (spadek o okoto 19% r/r). Zysk netto w trzech kwartatach 2016 r. wynidst ponad 6,70 min
71, tj. 0 23% mniej niz w analogicznym okresie 2015 r.

W danym okresie sprawozdawczym zdarzenia nietypowe, ktére mogtyby mieé¢ wptyw na wyniki finansowe nie
wystapity.

Realizacja wcze$niejszych prognoz wynikéw

Spotka nie publikowata prognoz wynikdéw.

Czynniki, ktore bedg miaty wptyw na osiggane wyniki w przysztosci

Istotne znaczenie dla wynikdw Spétki w kolejnych latach bedzie miata realizacja nowej strategii Spétki - VIGO
2020, ktora zostata przyjeta przez Zarzad w marcu br. Realizacja Strategii ma na celu osiggniecie w 2020 r.
przychodéw na poziomie 80 min zt, EBITDA na poziomie 30 min zt oraz zysku netto na poziomie 20 min zi.
Kluczowym elementem strategii jest budowa nowego zaktadu produkcyjnego oraz centrum aplikacyjno-
wdrozeniowego, umozliwiajgcego efektywng kosztowo produkcje 100 tys. detektordw rocznie. Niezbedne
naktady inwestycyjne szacowane sg na kwote okoto 55 min zt.

Spétka rozpoczeta realizacje strategii poprzez zakup gruntu, na ktérym planowana jest budowa zaktadu. Spoétka
pozyskata dofinansowanie do pierwszego etapu inwestycji, obejmujgcego budowe nowej hali montazowej, wraz
z centrum aplikacyjno-wdrozeniowym. Nakfady inwestycyjne na realizacje tego etapu szacowane sg na kwote
okoto 31 min zt, z czego dofinansowanie w formie premii technologicznej wyniesie 6 min zt. Spotka bedzie ubiegac
sie o dofinansowanie rdwniez na pozostatg czes¢ programu inwestycyjnego.
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Spoétka zawarta w dniu 20 pazdziernika 2016 r. umowe ze spotkg SAFEGE S.A.S. na petnienie przez nig funkcji
Inwestora Zastepczego. Obecnie trwa proces doprecyzowywania parametrow technicznych nowego budynku.
VIGO System jest rowniez na etapie wyboru projektanta dla nowego zaktadu produkcyjnego. Zaktada sie, ze
roboty budowlane zwigzane z nowym zaktadem rozpoczng sie w Il kwartale 2017 r.

Ponadto w pazdzierniku 2016 r. Spdtka uzyskata dofinansowanie dla dwdch nowych projektéw badawczo-
rozwojowych majacych na celu opracowanie technologii wytwarzania nowych produktéw przeznaczonych do
analiz cieczy (WATERSPY oraz AQUARIUS). W ramach projektu WATERSPY opracowana zostanie réwniez
technologia sprzegania detektoréw podczerwieni ze specjalizowanymi $wiattowodami, co pozwoli na
zaoferowanie klientom dodatkowych akcesoriow i zwiekszenie wartosci dodane;j.

W krotszej perspektywie znaczenie dla wynikéw Spétki bedg miaty nastepujgce czynniki:

=  Kontynuacja aktywnej polityki sprzedazowej - Spétka powiekszyta zespot sprzedazowy i pracuje nad
optymalizacjg proceséw sprzedazowych. Ponadto we wrzesniu br. zorganizowata warsztaty dla
dystrybutoréw, ktérych celem byta wymiana doswiadczen i wiedzy na temat réznego rodzaju aplikacji
dla produktow VIGO System na rdznych rynkach geograficznych. Spétka po przeprowadzeniu szkolen i
dokonaniu przegladu dystrybutoréow liczy na aktywniejsze dziatania dystrybutorow, zwtaszcza na
rynkach azjatyckich (Chiny, Japonia). W Europie planowane jest aktywniejsze pozyskiwanie klientow
bezposrednio przez Spoétke, szczegdlnie w sektorze zbrojeniowym (Spotka brata udziat w targach
Eurosatory w Paryzu oraz targach MSPO w Kielcach). Ponadto kontynuowana jest intensyfikacja dziatan
na rynku amerykanskim.

= Rozpoczecie sprzedazy produktéw w wyniku rozwoju technologii MBE - Spoétka osiggneta parametry
techniczne poréwnywalne lub lepsze od produktéw konkurencji. Obecnie produkty te wdrazane sg do
standardowej oferty VIGO.

Projekty zakoriczone

Spétka w Il kwartale 2016 r. zakonczyta realizacje projektu Photo-graph - ,Ultraszybkie fotodetektory
grafenowe”, ktory realizowany byt przez konsorcjum Politechnika Warszawska, Politechnika tédzka oraz VIGO
System S.A. Projekt zakonczyt sie zgodnie z planem w dniu 31 sierpnia 2016 r.

W ramach zadan realizowanych w VIGO wykonano i scharakteryzowano demonstratory technologii w postaci
modutu detekcyjnego integrujgcego detektor grafenowy z mikrofalowg elektronikg w hermetyzowanej
obudowie. Moduty charakteryzujg sie wysokg szybkoscig dziatania i odpornoscia na zaktdcenia
elektromagnetyczne, jednak ich czutos$é i wykrywalnos$¢ jest znacznie ponizej oczekiwan. Spétka nie planuje w
najblizszym czasie wdrozenia do sprzedazy detektorow grafenowych. Niemniej szereg technik wypracowanych
w ramach projektu zostanie wykorzystanych przy produkcji innych typow detektoréow, w tym zwtaszcza
technologia szybkich, odpornych na zaktécenia elektromagnetyczne przedwzmacniaczy, technologia
wytwarzania cylindrycznych mikrosoczewek immersyjnych oraz technologia szerokopasmowych powtok
antyrefleksyjnych.

Projekty realizowane

Spotka realizuje nastepujace projekty badawczo-rozwojowe (szczegétowa informacja o poszczegdlnych
projektach zostata podana w Raporcie Rocznym Spétki za 2015 r.):

Wspot-
finansowani
e

Przewidywana
data zakonczenia

Nazwa projektu

1. Narazenia ,Niechtodzone i VIGO NCBiR | kwartat 2018 r.
minimalnie chtodzone detektory
podczerwieni
o wysokiej niezawodnosci i
odpornosci na narazenia
srodowiskowe”

2. PETRA - »Analizator VIGO, Alpes Lasers GmbH (CH), NCBiR Il kwartat 2017 r.
petrochemiczny” IRsweep GmbH (CH)

3. MIREGAS ,Programowalne VTT Technical Research Centre of Komisja IV kwartat 2017 r.
zrédto podczerwieni do detekcji Finland Ltd. (FI), Uniwersytet Europejska

gazow”

Tampere (Fl), Vaisala OYJ (Fl), ITME
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Nazwa projektu

Wspot-
finansowani
e

Przewidywana
data zakonczenia

4. CHEQUERS “Kompaktowe
sensory do laserow QCL”

5.  MIRPHAB ,Produkcja
fotonicznych komponentow
Sredniej podczerwieni”

6. Technologia MBE

7. Automatyzacja montazu i

pomiaréw

(PL), Airoptic (PL), VIGO (PL),
GasSecure AS (NO)

KITE Innovation Europe Ltd (UK),
M2Lasers (UK), Fraunhofer, VIGO
(PL), Bundeskriminal-amt (DE)

(CEA-Leti, IlI-V Lab, mirSense, EPIC,
Tematys (France); Fraunhofer IAF,
IPMS, IPT, Nanoplus, Robert Bosch
(DE), 1QE, Compound
Semiconductor, Cascade
Technologies (UK); CSEM, Alpes
Laser (CH); Vigo System (PL); IMEC
(BE); Norsk Elektro Optikk (NO);
Quantared Technologies (AT);
Phoenix (NL)

Projekt wtasny VIGO, WAT
Projekt wtasny VIGO

(Horizon
2020)

Komisja Il kwartat 2018 r.
Europejska
(Horizon

2020)

Komisja IV kwartat 2019 r.
Europejska
(Horizon

2020)

IV kwartat 2016 r.
IV kwartat 2016 r.

W pazdzierniku 2016 r. Spdétka uzyskata dofinansowanie dla dwdch nowych projektéw badawczo-rozwojowych

w ramach Horyzontu 2020:

Nazwa projektu

Konsorcjum

Przewidywana
data
zakonczenia

Wspot-
finansowa
nie

1. WaterSpy - ,Przenosne
urzadzenie do  monitoringu
jakosci  wody w  waznych

punktach sieci dystrybucji wody”

2. AQUARIUS - ,Szerokopasmowe
czujniki oparte na laserach QCL
do zastosowania w detekcji
zanieczyszczen w wodzie”

CyRIC Ltd (CY), Consiglio Nazionale
delle Ricerche (IT), Alpes Lasers SA
(CH), National Technical University
of Athens (GR), Technical University
of Vienna (AT), University of
Erlangen (DE), AUG Signals Hellas
(GR), VIGO System S.A. (PL), IREN
S.p.A. (IT)

Firmy z Austrii: QUANTARED
TECHNOLOGIES,

TECHNIKON FORSCHUNGS- UND
PLANUNGSGESELLSCHAFT,

OMV Exploration & Production
GmbH,

TECHNISCHE UNIVERSITAET WIEN
Ponadto:

Z Niemiec: FRAUNHOFER
GESELLSCHAFT ZUR FORDERUNG
DER ANGEWANDTEN FORSCHUNG
EV

Z Belgii; INTERUNIVERSITAIR
MICRO-ELECTRONICACENTRUM
IMEC VZW

Z Holandii: KWR WATER B.V.

Z Polski: VIGO System S.A.

Komisja IV kwartat 2019 r
Europejska
(Horizon

2020)

Komisja IV kwartat 2019 r
Europejska
(Horizon

2020)
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3.2 Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ sprzedazy

Dotychczasowe doswiadczenia Spoétki nie wskazujg na wystepowanie zjawiska sezonowosci lub cyklicznosci
sprzedazy produktow Spotki.

33 Odpisy aktualizujgce

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 wrzesnia 2016 roku nie dokonano odpisdw aktualizujgcych wartos¢
zapasow oraz odwrdcenia takich odpisow. Nie dokonano réowniez odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych
aktywdw oraz odwrdcenia takich odpiséw.

34 Rezerwy

Zmiana stanu rezerw w okresie 01.01.2016 - 30.09.2016

Rezerwy na przyszte

Rezerwa na Swiadczenia . .
zobowigzania, wyptata

emerytalne i podobne

przysztych wynagrodzen

Bital (wzt)

Stan na dzien

31.12.2015 r. 69 558,35 31563,17 101 121,52
Diugoterminowe 62 332,67 62 332,67
Krétkoterminowe 7 225,68 31563,17 38 788,85
Zwiekszenia - 286 459,00 286 459,00
Wykorzystanie - - -
Rozwigzanie - 31563,17 31563,17
Stan na dzien

30.09.2016 r. 69 558,35 286 459,00 356 017,35
Dtugoterminowe 62 332,67 - 62 332,67
Krotkoterminowe 7 225,68 286 459,00 293 684,68

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywoéw
i pasywéw a ich wartoscig podatkowg jednostka ustala aktywa lub rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktorego jest podatnikiem z tytutu dziatalnosci nieobjetej zwolnieniem na terenie TSSE.

W Il kwartale 2016 nie wystgpita zadna operacja gospodarcza powodujgca koniecznos¢ zarachowania rezerwy
z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu dziatalnosci nieobjetej zwolnieniem na terenie TSSE.

35 Rzeczowe aktywa trwate

W Il kwartale zakupiono $rodki trwate na kwote 0,66 min zt. Zakupy te obejmuja maszyny i urzadzenia zwigzane
z wdrozeniem nowych technologii, zwiekszeniem poziomu automatyzacji pomiardéw i kontroli jakosci, jak réwniez
innych srodkdéw trwatych.

3.6 Sprawy sadowe

W prezentowanym okresie nie wystgpity rozliczenia z tytutu spraw sgdowych. W okresie Ill kwartatu 2016 roku,
jak rowniez do dnia przekazania raportu okresowego nie toczyly sie, ani nie toczg sie przed sagdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji zadne postepowania sgdowe,
administracyjne i arbitrazowe.

3.7 Korekty btedéw poprzednich okresow

Spétka nie odnotowata koniecznosci dokonywania korekt btedéw poprzednich okresow.

Strona | 19z24



VIGO System S.A. - Sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2016 .

3.8 Informacje liczbowe zapewniajgce poréwnywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajgcy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

W skréconym srédrocznym bilansie za Il kwartat 2016 poniesione naktady na prace rozwojowe zaprezentowano
w pozycji krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych. W 1l kwartale 2015 roku wyzej wymienione naktady
zaprezentowano w pozycji srodkow trwatych w budowie. Zaptacone w Il kwartale 2015 roku przedptaty na
poczet zakupu srodkdw trwatych zaprezentowane byty w pozycji naleznosci krétkoterminowych. Dokonano
zmiany prezentacji tej pozycji. W danych przeksztatconych powyzsze kwoty zaprezentowano w pozycji zaliczek
na $rodki trwate w budowie. W skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym za Ill kwartat 2016 roku w
rachunku przeptywdw pienieznych w pozycji zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych w dziatalnosci
operacyjnej i w pozycji wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej dokonano zmiany prezentacji ponoszonych naktadéw
na prace rozwojowe. We wczesniejszych okresach kwalifikowano wyzej wymienione wydatki do dziatalnosci
inwestycyjne;j.

W rachunku zysku i strat w pozycji inne koszty finansowe zaprezentowane byty rdoznice kursowe z tytutu z wyceny
spfat rat kredytu denominowanego kursem CHF. Te réznice powinny by¢ skompensowane z pozostatymi
réznicami kursowymi i wykazane w jednej pozycji. Oznacza to, ze w pozycji inne przychody finansowe nie
powinno by¢ réznic kursowych a wszystkie powinny by¢ wykazane per saldo w kosztach finansowych.

Nowa prezentacja nie ma wptywu na wynik finansowy i sume bilansowg sprawozdan finansowych. Ponizsze
tabele przedstawiajg dane doprowadzone do poréwnywalnosci:

za okres 01.01.2015 — 30.09.2015

Przeksztatcone dane

Pozycje Bilansu (w zt) Dane poréwnawcze Korekty P — Uwagi

A. Aktywa trwate 15 049 541,90 +879 300,69 15928 842,59
Il. Rzeczowe aktywa trwate 13 252 348,02 +646 613,63 13 898 961,65

nakfady na prace
2. ¢rodki trwate w budowie 406 034,45 -371655,38 34 379,07 rozwojowe
3. Zaliczki na érodki trwate w budowie 0,00 +1018 269,01 1018 269,01 zaliczki na $rodki trwate
V. Dtugoterminowe rozliczenia 325 066,08 +232 687,06 557753,14
miedzyokresowe naktady na prace
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 325 066.08 +232687.06 557 753 14 rozwojowe
B. Aktywa obrotowe 23 364 481,99 - 879 300,69 22 485 181,30
Il. Naleznosci krétkoterminowe 5207 288,14 - 975 967,45 4231320,69
2. Naleznoéci od pozostatych jednostek 5207 288,14 -975 967,45 4231 320,69 zaliczki na srodki trwate
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie 4929 809,45 - 975 967,45 3953 842,00
sptaty do 12 miesiecy naktady na prace
IV. Krétkoterminowe rozliczenia rozwojowe
miedzyokresowe 3512 620,09 96 666,76 3609 286,85

za okres 01.01.2015 - 30.09.2015

Pozycje Rachunku Przeptywow
Pienieznych (w zt)

Przeksztatcone dane
poréwnawcze

Dane poréwnawcze Korekty

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

II. Korekty razem -3122529,31 646 613,63 - 2475 915,68
7. Zmiana stanu naleznosci -2788 164,59 975 967,45 -1812197,14 Jaliczki na érodki trwate
9. Zmiana stanu rozliczen -1754 437,20 -329353,82 -2083791,02

naktady na prace

miedzyokresowych .
5610 115,63 646 613,63 6 256 729,26 rozwojowe

Ill. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej
B. Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
-2622938,99 - 646 613,63 -3269552,62

Il. Wydatki
-2622938,99 371 655,38 -2251283,61
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Pozycje Rachunku Przeptywoéw , Przeksztatcone dane
.. Dane poréwnawcze Korekty )
Pienieznych (w zt) poréwnawcze
1. Nabycie wartosci niematerialnych i naktady na prace
prawnych oraz rzeczowych aktywéw rozwojowe
trwatych 0,00 -1018 269,01 -1018 269,01

zaliczki na $rodki trwate
4. Inne wydatki inwestycyjne

Ill. Przeptywy pieniezne netto z

. PN L -2526 211,34 - 646 613,63 -3172 824,97
dziatalnosci inwestycyjnej
za okres 01.07.2015 — 30.09.2015

Pozycje Rachunku Przeptywow , Przeksztatcone dane
Dane poréwnawcze [CIEINY .
poréwnawcze

Pienieznych (w zt)

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Il. Korekty razem - 2015 603,60 646 613,63 - 1368 989,97
7. Zmiana stanu naleznosci -1052 167,83 975 967,45 -76200,38 Jaliczki na érodki trwate
9. Zmiana stanu rozliczer -723 812,41 -329353,82 -1053 166,23

naktady na prace

miedzyokresowych .
1637 348,57 646 613,63 2283 962,20 rozwojowe

Ill. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Il. Wydatki -625 837,37 - 646 613,63 -1272 451,00
1. Nabycie wartosci niematerialnych i -625 837,37 371655,38 - 254 181,99 naktady na prace
prawnych oraz rzeczowych aktywéw rozwojowe
trwatych

zaliczki na $rodki trwate
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 -1018 269,01 -1018 269,01

Ill. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej

-590 674,77 - 646 613,63 -1237 288,40
za okres 01.01.2015 — 30.09.2015

Przeksztatcone dane
poréwnawcze

Pozycje Rachunku Zyskow i Strat (w zt) Dane poréwnawcze Korekty

réznice z wyceny

J. Przychody finansowe 224 925,93 -120498,21 104 427,72 sptat rat kredytu
V.Inne 120 498,21 -120 498,21 0,00 denominowanego
kursem CHF

) réznice z wyceny

K. Koszty finansowe 390 203,38 -120 498,21 269 705,17 sptat rat kredytu
IV. Inne 332 490,03 -120 498,21 211 991,82 denominowanego

kursem CHF
za okres 01.07.2015 - 30.09.2015

Przeksztatcone dane
poréwnawcze

Pozycje Rachunku Zyskow i Strat (w zt) Dane poréwnawcze Korekty

réznice z wyceny

J. Przychody finansowe 268 754,32 -106 925,77 161 828,55 sptat rat kredytu
V.Inne 235 302,92 -106 925,77 -128 377,15 denominowanego
kursem CHF

) réznice z wyceny

K. Koszty finansowe 138 217,02 -106 925,77 31291,25 spfat rat kredytu
IV. Inne 106 925,77 -106 925,77 0,00 denominowanego

kursem CHF
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3.9 Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkdéw prowadzenia dziatalnosci, ktdre majg istotny wptyw na wartosé
godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Spoétki

Nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkdw prowadzenia dziatalnosci majgca wptyw na wartosc¢
godziwg aktywéw finansowych Spotki.

3.10 Niesptacone kredyty i pozyczki oraz naruszenie umow kredytu lub pozyczki

Spoétka na biezgco sptaca wszystkie zaciggniete przez nig kredyty. Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. wartos¢ kredytu
pozostatego do sptacenia wynosi:

= w banku ING 586 000,00 zt

Zadne warunki w umowach dla wyzej wymienionych kredytéw nie zostaty naruszone.

3.11 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spoétka nie posiada podmiotéw powigzanych.

3.12 Instrumenty finansowe

W prezentowanym okresie nie wystgpita zmiana sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentéw
finansowych. Spotka w okresie sprawozdawczym nie dokonata zmiany w klasyfikacji aktywdéw finansowych.

3.13 Zmiany zasad ustalania wartosci aktywéw i pasywdéw oraz pomiaru wyniku finansowego

Nie dokonano zmiany zasad ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego.

3.14 Emisja, wykup i spfata nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych
W prezentowanym okresie nie miata miejsca emisja, wykup czy sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw

wartosciowych.

3.15 Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda

W okresie objetym danym sprawozdaniem nie nastgpita wyptata dywidendy.

3.16 Zdarzenia po dniu bilansowym, ktore mogg wptyna¢ na wyniki finansowe Spotki

Po dniu bilansowym Spétka nie odnotowata zadnych zdarzen, ktore mogg wptyngc na wyniki finansowe Spoéfki.

3.17 Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Spétka nie posiada aktywéw warunkowych.
Spétka posiada nastepujgce zobowigzania warunkowe:

1. Kaucja i weksel in blanco w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci banku mBank S.A. wynikajacych z
Umowy Zabezpieczajgcej nr 38/078/15/Z/ND w rozumieniu umowy ramowej dla transakcji rynku
finansowego nr N1/594033/15, na nastepujgcych warunkach:

=  sposob wyliczania wartosci ekspozycji Spoétki - biezgca wartos¢ rynkowa netto pakietu transakcji (o ile
jest liczbg dodatnig)

=  kwota limitu aneksowana do wysokosci 2 160 000,00 zt

= Bank ma prawo do wykorzystania kaucji w celu zaspokojenia swoich wierzytelnosci wynikajgcych
z Umowy Ramowej lub Transakcji zawartych na jej podstawie

2. Weksel in blanco stanowigcy zabezpieczenie naleznego wykonania Umowy o dofinansowanie projektu nr
POIR.01.01.01-00-0389/15-00 ,Niechtodzone i minimalnie chtodzone detektory podczerwieni o wysokiej
niezawodnosci i odpornosci na narazenia srodowiskowe” realizowanego w ramach programu POIR 2014-
2020. Narodowe Centrum Badan i Rozwoju ma prawo wypetni¢ weksel, w kazdym czasie na kwote
przyznanego dofinansowania podlegajgcego zwrotowi, wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla
zalegtosci podatkowych, liczconymi od dnia przekazania srodkéw na konto Beneficjenta do dnia zwrotu.
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3.

Weksel in blanco stanowigcy zabezpieczenie naleznego wykonania Umowy nr E9768/23/NCBR/2016
o wykonanie i finansowanie projektu pt. PETRA ,Analizator petrochemiczny” realizowanego w ramach
programu EUROSTARS 2. Narodowe Centrum Badan i Rozwoju ma prawo wypetni¢ weksel, w kazdym czasie
do sumy 200% kwoty przyznanego finansowania odpowiadajacej wysokosci finansowego naruszenia
powiekszonej o przystugujace Narodowemu Centrum Badan i Rozwoju odsetki oraz poniesione koszty
windykacji.

Zabezpieczenia do :

e Umowy o kredyt technologiczny ztotowy na finansowanie inwestycji w wysokosci 6 000 000,00 zt, ktory
jest przeznaczony na prefinansowanie premii technologicznej, przyznawanej przez Bank Gospodarstwa
Krajowego ze s$rodkéw Funduszu Kredytu Technologicznego- Poddziatanie 3.2.2 Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 ,, Kredyt na innowacje technologiczne”. Kredyt udzielany
jest na okres od dnia 01.04.2017r. do dnia 31.12.2018r :

a) hipoteka umowna tgczna do kwoty 9 000 000,00 zt na: (i) przystugujagcym Spdtce prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz z prawem wfasnosci znajdujgcego sie na
niej budynku, pofozonej w Ozarowie Mazowieckim przy ul. Poznanskiej, objetej ksiega wieczysta,
(ii) przystugujagcym Spotce prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz
z prawem witasnosci znajdujacych sie na niej urzadzen, potozonej w Ozarowie Mazowieckim przy ul.
Poznanskiej. Ustanowienie hipoteki nastgpi w terminie 180 dni kalendarzowych od zawarcia
Umowy;

b) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zabezpieczenia
c) weksel in blanco wystawiony przez Spotke wraz z deklaracjg wekslowg;

d) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej od ryzyk budowlanych Generalnego Wykonawcy minimum na
kwote zgodng z wartoscig netto robdt Generalnego Wykonawcy.

e Umowy o korporacyjny kredyt dewizowy na finansowanie inwestycji i na refinansowanie poniesionych
przez Klienta naktadéw inwestycyjnych w ramach inwestycji. Kredyt w wysokosci 4 000 000,00 EURO -
17 069 600,00 zt (przeliczone po kursie 4,2674), na finansowanie inwestycji i refinansowanie
poniesionych naktadow inwestycyjnych. Kredyt udzielany jest na okres od dnia 1.10.2017r. do dnia
31.12.2025r:

a) hipoteka umowna tgczna do kwoty 6 000 000,00 EUR na: (i) przystugujgcym Spodtce prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz z prawem wtasnosci znajdujgcego sie na
niej budynku, potozonej w Ozarowie Mazowieckim przy ul. Poznaniskiej, objetej ksiegg wieczystsa,
(ii) przystugujgcym Spétce prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej, potozonej
w Ozarowie Mazowieckim przy ul. Poznanskiej.

b) cesja praw z polisy ubezpieczeniowe] przedmiotu zabezpieczenia opisanego w lit. a).

c) weksel in blanco wystawionego przez Spétke wraz z deklaracjg wekslowg;

d) zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach zakupionych w ramach prowadzonej Inwestycji,
e) cesji praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zabezpieczenia opisanego w lit. d)

e Umowy o kredyt ztotowy na refinansowanie kredytu inwestycyjnego udzielonego przez inny bank.
Kredyt w wysokosci 586 000,00 przeznaczony jest na refinansowanie kredytu inwestycyjnego
udzielonego przez mBank na podstawie umowy kredytowej z dnia 12.04.2012 r.

a) weksel in blanco wystawionego przez Spétke wraz z deklaracjg wekslowa.

Weksel in blanco stanowigcy zabezpieczenie prawidiowej realizacji umowy o dofinansowanie
nr POIR.03.02.02-00-0209/16 dla projektu pt. ,Nowa generacja hermetyzowanych miniaturowych modutéw
detekcyjnych z szerokopasmowa elektronika”, na rzecz Banku Gospodarstwa Krajowego.

3.18 Udzielone poreczenia i gwarancje

W Il kwartale 2016 roku Spdtka nie udzielita tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego

podmiotu poreczen kredytu lub pozyczki ani tez gwarancji o tgcznej wartosci przekraczajgcej réwnowartos$¢ co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki.
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3.19 Inne informacje mogace w istotny sposéb wptynac na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku
finansowego Spotki

Spétka nie posiada zadnych dodatkowych informacji mogacych w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej i jej wyniku finansowego.

Adam Piotrowski tukasz Piekarski Sylwia Wisniewska-Filipiak

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa

Ozaréw Mazowiecki, 14 listopada 2016 roku
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