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WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EURO

Wybrane dane finansowe

01.01.2016 - . 01.01.2015 -
30. 1 X 30.06.2015
Przychody netto ze sprzedazy 11 711,58 13 709,35 2 673,57 3 316,16
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3832,63 5391,89 874,93 1304,25
Zysk (strata) brutto 4.009,07 5 096,08 915,21 1232,69
Zysk (strata) netto 3958,74 5079,69 903,72 1228,73
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 558,08 3 558,08 127,40 860,67
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -4 793,43 -1466,12 -1094,27 -354,64
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -4 335,05 -3226,33 -989,63 -780,42
finansowe;j
Przeptywy pienigzne netto razem -8570,41 -1134,37 -1956,49 -274,39
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta 5,43 6,97 1,24 1,69

(zysk netto / ilo$¢ akgji)

Rozwodniony zysk (strata) netto na 5,43 6,97 1,24 1,69
jedna akcje zwykta

Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EURO

31.12.2

Aktywa razem 37 813,61 38 931,04 35299,50 8 544,48 9 135,52 8 415,86
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 8 265,05 8 607,34 9 363,86 1867,60 2 019,79 2232,47
Zobowigzania dtugoterminowe 319,66 479,47 883,32 72,23 112,51 210,59
Zobowigzania krotkoterminowe 1296,47 1762,81 2 225,95 292,95 413,66 530,70
Kapitat wtasny 29 548,56 30 323,69 25 935,64 6 676,89 7 115,73 6 183,40
Kapitat zaktadowy 729,00 729,00 729,00 164,73 171,07 173,80
Liczba akcji (w szt.) 729 000 729 000 729 000 729 000 729 000 729 000
WartoS¢ ksiggowa na jedna akdg 40,53 41,60 35,58 9,16 9,76 8,48
(kapitat wtasny / ilo$¢ akcji)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na 40,53 41,60 35,58 9,16 9,76 8,48

jedna akcje
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1 Wprowadzenie do skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego

1.1 Informacje o VIGO System S.A.

VIGO System S.A. (,,Spétka”) jest technologiczng spotka produkceyjng, ktadgcg bardzo duzy nacisk na dziatalnos¢
badawczo rozwojowg, dzieki czemu spoétka od wielu lat wytwarza i oferuje na rynku globalnym najbardziej
zaawansowane technologicznie detektory podczerwieni. Spoétka zajmuje czotowa pozycje na Swiatowym rynku
niechtodzonych detektoréw podczerwieni produkowanych w technologii MOCVD (Metal Organic Chemical
Vapor Deposition).

Produkty oferowane przez VIGO System S.A. znajdujg zastosowanie w takich dziedzinach gospodarki jak:
bezpieczenstwo w transporcie (wykrywanie stanéw awaryjnych taboru kolejowego duzych predkosci podczas
jazdy), ochrona srodowiska (monitorowanie zanieczyszczen atmosfery), energetyka (weryfikacja stanu
infrastruktury przesytowej energii elektrycznej), technika wojskowa (systemy obserwacyjno-celownicze na
bezzatogowych obiektach latajacych, amunicja inteligentna i samonaprowadzajgca), medycyna (wykrywanie na
wczesnym etapie markeréw choréb nowotworowych, zmian onkologicznych w tkankach migkkich lub zaburzen
w systemie krazenia krwi), motoryzacja (analiza sktadu spalin) oraz przemyst (monitorowanie i kontrola proceséw
chemicznych). Dodatkowo produkty VIGO System wykorzystywane sg w badaniach naukowych w dziedzinie
spektroskopii, techniki laserowej i kontrolowanej syntezy termojgdrowej oraz aparaturze kosmicznej (precyzyjne
analizatory atmosfery i gruntu na Marsie).

Poczatki badan nad niechtodzonymi detektorami podczerwieni siegajg lat 70 XX wieku, kiedy to pdziniejsi
zatozyciele Spotki opracowali nowatorska na skale swiatowg technologie produkcji fotonowych detektoréow
podczerwieni oparta o technologie epitaksji zfazy gazowej (VPE), z wykorzystaniem tellurku kadmowo-
rteciowego (MCT), ktére mogg pracowa¢ w temperaturze otoczenia, w odrdznieniu od produkowanych
wczesniej na Swiecie detektorow wymagajacych chtodzenia ciektym azotem. Dzieki opracowanej technologii
detektory dodatkowo cechujg sie:

= zZnaczgco mniejszymirozmiarami (nie potrzebujg do pracy kriostatu, w ktorym znajdowat sie ciekty azot),
=  bezobstugowa pracs,

=  duzo wiekszg wygodg uzytkowania,

= nizszymi kosztami uzytkowania,

=  bardzo krétky stata czasowa, co pozwala rejestrowac¢ impulsy o bardzo krétkim czasie narastania
(detektory majg kroétki czas reakcji na sygnat),

=  porownywalng z detektorami chtodzonymi ciektlym azotem wykrywalnoscig, ktdra jest istotnym
parametrem okreslajgcym jakos$¢ detektora.

Opracowana technologia zrewolucjonizowata podejscie do budowy detektoréw podczerwieni, otworzyta nowe
pola ich zastosowan i jednoczesnie byta fundamentem do powstania w pdzniejszym czasie Spétki. W roku 2002
zespot badawczy opracowat i wdrozyt kolejny, doskonalszy rodzaj technologii produkcji detektoréw oparty
o metode MOCVD. Technologia ta do dzisiaj stanowi podstawe procesu produkcyjnego detektoréw.

Spotka ktadzie duzy nacisk na badania i rozwdj nowych produktéw, dzieki czemu nieprzerwanie od lat 90. XX
wieku utrzymuje wysokg konkurencyjnosé i jakos¢ oferowanych produktéw. W celu poszerzenia asortymentu
produktéw (w rozumieniu osigganych parametrow i mozliwych zastosowan) VIGO System réwnolegle rozwija
alternatywng technologie produkcji detektoréw w oparciu o supersieci z uzyciem technologii MBE (Molecular
Beam Epitaxy).

Detektory wytwarzane w technologii MBE mogg zastepowac detektory MCT w zastosowaniach, gdzie konieczne
jest zapewnienie wyzszej odpornosci na trudne warunki eksploatacji i wysokg jednorodnosé parametréow
detektorow wieloelementowych. Znajdujg m.in. zastosowanie do produkcji niektérych typow macierzy
detektorow do badania i obserwacji rozktadu temperatur, wykorzystywanych m.in. w technice wojskowej.

Potwierdzeniem zaawansowania technologicznego spétki VIGO System S.A i jakosci jej wyrobow oraz jej pozycji
na s$wiatowym rynku jest zastosowanie detektorow podczerwieni produkcji VIGO w taziku marsjanskim Curiosity,
ktory 6 sierpnia 2012 r. wylgdowat na Czerwonej Planecie w ramach programu NASA, a nastepnie wykrycie
$ladéw metanu na Marsie w grudniu 2014 r. za pomocg tych detektorow. Detektory VIGO zostaty rowniez
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wykorzystane przez Europejskg Agencje Kosmiczng w misji ExoMars, w ramach ktérej w marcu 2016 r.
wystrzelono w kierunku Marsa satelite oraz prébny lgdownik.

VIGO System Spotka Akcyjna w Ozarowie Mazowieckim powstata w dniu 20 lutego 2002 r. z przeksztatcenia spotki
pod firmg VIGO System Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, wpisanej do Krajowego
Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie pod numerem KRS nr
0000110129.

VIGO System Spoétka Akcyjna zawigzana zostata aktem notarialnym Rep. 1459/2002 z dnia 20 lutego 2002 r.
w Kancelarii Notarialnej Krzysztof taski — Notariusz w Warszawie i wpisana zostata do Krajowego Rejestru
Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcow dnia 21 maja 2002 r. pod numerem KRS: 0000113394. Czas trwania Spotki
jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest produkcja elektronicznych elementéw i obwodow
drukowanych (PKD 2611Z2).

Spdtka na podstawie otrzymanego zezwolenia nr 116/ARP S.A./2005 wydanego dnia 9 listopada 2005 od dnia 01-
03-2008 swa dziatalnos¢ gospodarczg prowadzi na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-
PARK WIStOSAN w Ozarowie Mazowieckim i na tej podstawie ma prawo do zwolnienia z PDOP z tyt.
poniesionych naktadow inwestycyjnych na terenie Strefy. Spdtka spetnita wszystkie zawarte w zezwoleniu
warunki, aby moc korzystaé ze zwolnienia podatkowego. Dochdd uzyskany z dziatalnosci gospodarczej objetej
zezwoleniem na terenie strefy ekonomicznej zwolniony jest na podstawie Art. 17, ust. 1, pkt 34 Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Wielkos¢ uzyskanej pomocy dla Emitenta wynosi 65% zdyskontowanych,
poniesionych w okresie obowigzywania zezwolenia nakfadéw inwestycyjnych na Srodki trwate i zakupione
wartosci niematerialne i prawne. Pomoc ta pomniejszana jest o wszelkie zdyskontowane dofinansowania ze
srodkéw publicznych uzyskanych do zakupu srodkéw trwatych.

Spotka na terenie Tarnobrzeskiej SSE, jak wskazuje zezwolenie, prowadzi nastepujaca dziatalnos¢ produkcyjng,
handlowg oraz ustugowg w zakresie wyrobdéw i ustug wytworzonych na terenie strefy, okreslonych w
nastepujgcych pozycjach éwczesnej Polskiej Klasyfikacji Wyrobow i Ustug Gtownego Urzedu Statystycznego:

a. Sekcja D, podsekcja DL, Dziat 32,
Klasa 32.10 — Lampy elektronowe i pozostate elementy elektroniczne,
b. Sekcja D, podsekcja DL, Dziat 33,

Klasa 33,20 — Instrumenty i przyrzady pomiarowe, kontrolne, nawigacyjne i podobne instrumenty i
przyrzady,

Klasa 33.30 — Instrumenty optyczne i sprzet fotograficzne,
c. Sekcja K, Dziat 73,

Klasa 73.10 — Ustugi badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych.

1.1.1 Dane teleadresowe

Nazwa (firma): VIGO System Spotka Akcyjna

Siedziba: Ozaréw Mazowiecki

Adres: ul. Poznanska 129/133, 05 - 850 Ozarow Mazowiecki
Numery telekomunikacyjne: tel. (+48 22) 733 54 00

faks (+48 22) 733 54 26

Adres poczty elektronicznej: info@vigo.com.pl
Adres strony internetowe;j: WWWw.vigo.com.pl

1.1.2  Opis organizacji grupy kapitatowej Spotki

VIGO System S.A. nie posiada jednostek zaleznych i nie tworzy grupy kapitatowe;j.
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1.1.3

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W | potowie 2016 r. w Spdtce nie zostaty wprowadzone istotne zmiany personalne i organizacyjne.

114

Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw

Spoétka nie publikowata prognoz wynikow.

1.1.5

Struktura akcjonariatu

Wedtug wiedzy Zarzadu Spotki na dzien przekazania skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego za |
potrocze 2016 roku (30 sierpnia 2016 r.) nastepujacy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% w ogolnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu:

. . . .. Udziat w ogdlnej | Liczba gtoséw na | Udziat w gtosach

J6zef Piotrowski 86 650 11,89 % 86 650
Nemico Limited 72 150 9,90 % 72 150
Janusz Kubrak 48 100 6,60 % 48 100
Jadwiga Nowak 42 200 5,79 % 42 200
Mirostaw Grudzien 42 200 5,79 % 42 200
Investors TFI S.A. 42 200 5,79% 42 200
mBank S.A. 37 566 5,15% 37 566
Pozostali 357934 49,09% 357934
1.1.6  Wtadze Spétki

Na dzien przekazania raportu za | potrocze 2016 roku w sktad Zarzadu Spotki wchodza:

Adam Piotrowski — Prezes Zarzadu,

tukasz Piekarski — Cztonek Zarzadu.

11,89 %

9,90 %

6,60 %

5,79 %

5,79 %

5,79%

5,15%

49,09%

Na dzien przekazania raportu za | potrocze 2016 roku w sktad Rady Nadzorczej Spétki wechodza:

1.1.7

Przemystaw Danowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Marta Jackowska - Cztonek Rady Nadzorczej,

Janusz Kubrak - Cztonek Rady Nadzorczej,

Marek Wiechno - Cztonek Rady Nadzorczej,

Zbigniew Wiectaw - Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Nadolski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Na dzien 30 sierpnia 2016 roku cztonkowie Zarzgdu posiadali nastepujgce akcje Spotki:
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= tukasz Piekarski posiadat 65 akcji

Na dzien 30 sierpnia 2016 roku cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki posiadali nastepujace akcje Spotki:
= Janusz Kubrak posiadat 48 100 akcji.
= Zbigniew Wiectaw posiadat 12 000 akgji.

Wedtug wiedzy Zarzadu od czasu publikacji ostatniego raportu kwartalnego nie nastgpita zmiana stanu
posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Wedtug wiedzy Zarzadu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce w
stosunku do stanu posiadania na dzien 30 czerwca 2015 roku i 31 grudnia 2015 roku.

1.2 Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu tego sprawozdania finansowego sg zgodne z polskim
prawem bilansowym, w szczegdlnosci z Ustawq z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz sg spojne z
zasadami zastosowanymi przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok zakorczony 31 grudnia
2015 roku.

Dane zawarte w raporcie zostaty sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywdw i pasywow oraz pomiaru
wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy. Zasady rachunkowosci nie ulegty zmianie w stosunku
do opisanych w raporcie rocznym Spétki za 2015 r.

W 2016 roku zmieniono proces ewidencji produkcji. Zmiana ta polega na fakcie rozchodowania z magazynu
potproduktéw w momencie ich przekazania do produkcji. W roku poprzednim zapasy byty rozchodowywane w
momencie dokonania sprzedazy. Obecny sposob ewidencji kosztéw produkcji jest bardziej przejrzysty i
odzwierciedla faktyczny stan zuzycia materiatéw produkcyjnych. Nowa prezentacja nie ma wptywu na wynik
finansowy i sume bilansowg srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

W skréconym sréodrocznym bilansie poniesione naktady na prace rozwojowe zaprezentowano w pozycji
krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych. W pierwszym pétroczu 2015 roku wyzej wymienione nakfady
zaprezentowano w pozycji srodkow trwatych w budowie. Opis doprowadzenia do poréwnywalnosci znajduje sie
w punkcie 3.8.

W skréconym srdédrocznym sprawozdaniu finansowym za | pdétrocze 2015 roku w rachunku przeptywéw
pienieznych w pozycji zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych w dziatalnosci operacyjnej i w pozycji wydatki z
dziatalnosci inwestycyjnej dokonano zmiany prezentacji ponoszonych naktadéw na prace rozwojowe. We
wczesdniejszych okresach kwalifikowano wyzej wymienione wydatki do dziatalnosci inwestycyjne;j.

Nowa prezentacja nie ma wptywu na wynik finansowy i sume bilansowg sprawozdan finansowych.

Przyjete rozwigzania w zakresie ewidencji ksiegowej oraz sposobu grupowania informacji zostaty
podporzgdkowane potrzebom zarzadzania ikontroli wewnetrznej. Uwzgledniajg one réwniez wymagania
okreslone przepisami ustawy oraz potrzeby statystyki panstwowe;j.

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Spdtke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzadowi Spotki nie sg znane okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnier wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony
31 grudnia 2015 roku, ktdre zostato zatwierdzone do publikacji 21 marca 2016 roku.

Dnia 30 sierpnia 2016 roku niniejsze skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy 2016 r.
zakonczony 30 czerwca 2016 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

1.3 Kursy wymiany ztotego

W okresie objetym sprawozdaniem zastosowano nastepujgce kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR:
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Sredni kurs na koniec okresu 4,2615 4,4255 4,1944

2. Sredni kurs okresu 4,1848 4,3805 4,1341

Kurs sredni w kazdym okresie obliczono jako Srednig arytmetyczng srednich kurséw obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie na podstawie informacji publikowanych przez Narodowy Bank Polski.

Dla pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat wyrazonych w walutach obcych przyjeto nastepujace kursy
wymiany do ich wyceny:

4,4255 125/A 2016-06-30
usD 3,9803 125/A 2016-06-30
CHF 4,0677 125/A 2016-06-30
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2 SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKROCONY SRODROCZNY BILANS

Stan na 30.06.2016 r. Stan na 31.12.2015r. Stan na 30.06.2015r.

AKTYWA (h) (h) (2h):
A AKTYWA TRWALE 3.1 24 727 448,17 18 041 232,38 14 165 713,48
I Wartosci niematerialne i prawne 3.1.1 2863 311,26 1599 414,82 895 056,48
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 2576 775,73 1258 301,25 692 647,92
. Wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 286 535,53 341 113,57 202 408,56
I Rzeczowe aktywa trwate 3.1.1 19 429 878,84 15 657 160,96 12 919 010,41
1. Srodki trwate 16 267 499,65 12 613 070,65 12 642 031,08
a) grunty wtasne 2 705 296,38 335172,58 350 549,09
b) budynki i budowle 7 056 204,26 7 194 550,61 7 329 033,35
c) urzadzenia techniczne i maszyny 4 886 215,95 3261130,67 3571 331,65
d) $rodki transportu 313 402,85 359 087,66 226 924,33
e) inne $rodki trwate 1306 380,21 1463 129,13 1164 192,66
2. Srodki trwate w budowie 2222 636,05 1511400,16 276 979,33
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 939 743,14 1532690,15 0,00
1. Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00
1. Od jednostek powiqgzanych 0,00 0,00 0,00
5 od pozgstafycﬁ jednos?ek, w ktdrych jednostka posiada 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00
V. Inwestycje diugoterminowe 3.1.2 4 000,00 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00
. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 4 000,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka
pfnsia%a zaan;az‘éwanie w kapitale o 4000,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 4 000,00 0,00 0,00
c)w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3.1.3 2 430 258,07 784 656,60 351 646,59
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00
. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2430 258,07 784 656,60 351 646,59
B AKTYWA OBROTOWE 3.2 13 086 162,95 20 889 803,90 21133 783,75
I Zapasy 3.2.1 2 385 884,27 2292 494,99 1743 570,21
1. Materiaty 1324 593,85 1523 250,60 1232539,85
2. Pdtprodukty i produkty w toku 717 730,43 101 686,60 93 720,83
3. Produkty gotowe 341 826,49 667 557,79 375 588,40
4. Towary 0,00 0,00 7 245,94
5. Zaliczki na poczet dostaw 1733,50 0,00 34 475,19
1. Naleznosci krétkoterminowe 3.2.2 3 875 059,18 2310277,64 4155 120,31
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
Naleznosci od jednostek, w ktdrych jednostka posiada
zaangaz’owanije w kapitale e g 0,00 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 3875059,18 2310277,64 4155 120,31
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptfaty: 3514 975,21 1685 745,70 4031582,81
- do 12 miesiecy 3514 975,21 1685 745,70 4031582,81
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw 354 565,59 623 560,94 115 170,80
publicznoprawnych
c)inne 5518,38 971,00 8 366,70
d) dochodzone na drodze sgdowe;j 0,00 0,00 0,00
1. Inwestycje krotkoterminowe 3.2.3 3407 085,78 11979 561,53 11 301 317,99
1. Krdtkoterminowe aktywa finansowe 3407 085,78 11979 561,53 11301317,99
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3407 085,78 11979 561,53 11301 317,99
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 3407 085,78 11979 561,53 6301317,99

! Przeksztatcone dane poréwnawcze
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Noty Stan na 30.06.2016r. Stanna31.12.2015r. Stan na 30.06.2015r.

AKTYWA () ) (o)1

- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00 5 000 000,00

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00

2. Inne inwestycje krdtkoterminowe 3.24 0,00 0,00 0,00

V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3.25 3418 133,72 4 307 469,74 3933775,24

1. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 3418 133,72 4 307 469,74 3928 980,66

. Inne rozliczenia kosztéw 0,00 0,00 4 794,58

C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00 0,00

D. Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00

SUMA AKTYWOW 37 813 611,12 38 931 036,28 35299 497,23
Adam Piotrowski tukasz Piekarski Sylwia Wisniewska-Filipiak

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa

Ozaréw Maz., 30 sierpnia 2016 r.
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SKROCONY SRODROCZNY BILANS cd.

Pozycja

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

Kapitat (fundusz) podstawowy

Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Odpis z zysku netto w ciggu roku obrotowego
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowiqzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne

- dtugoterminowa

- krétkoterminowa

Pozostate rezerwy

- dtugoterminowa

- krétkoterminowa

Zobowiazania dtugoterminowe

Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe

d) zobowigzania wekslowe

e) inne

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktdrych
Jjednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych
h) z tytutu wynagrodzen

i) inne

Fundusze specjalne

Rozliczenia migedzyokresowe

Ujemna wartos¢ firmy

Inne rozliczenia miedzyokresowe

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

SUMA PASYWOW

Stan na Stan na
30.06.2016 r. 31.12.2015r.
() (21)
29 548 556,45 30323 693,30
729 000,00 729 000,00
24 860 821,20 20 126 949,10
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
3958 735,25 9467 744,20
0,00 0,00
8 265 054,67 8 607 342,98
3.3.1 344 966,35 101 121,52
0,00 0,00
69 558,35 69 558,35
62 332,67 62 332,67
7 225,68 7 225,68
275 408,00 31563,17
0,00 0,00
275 408,00 31563,17
3.3.2 319 656,34 479 466,34
0,00 0,00
0,00 0,00
319 656,34 479 466,34
319 656,34 479 466,34
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
3.3.2 1296 471,37 1762 811,71
0,00 0,00
0,00 0,00
1214 500,34 1758 226,51
565 261,37 1033 300,57
0,00 0,00
4632,27 2575,44
103 793,99 272 368,70
103 793,99 272 368,70
0,00 0,00
57 531,50 55 399,40
0,00 0,00
468 884,87 380 108,80
0,00 0,00
14 396,34 14 473,50
81971,03 4 585,20
333 6 303 960,61 6263 943,41
0,00 0,00
6303 960,61 6263 943,41
3142 639,77 2560211,33
3161 320,84 3703 732,08
37 813 611,12 38 931 036,28

Stan na

30.06.2015 r.

(z1)
25935 641,87
729 000,00
20 126 949,10
0,00
0,00
0,00
5079 692,77
0,00
9363 855,36
372 859,01
911,00
36 101,00
30 867,61
5233,39
335 847,01
0,00
335847,01
883 317,42
0,00

0,00

883 317,42
883 317,42
0,00

0,00

0,00

0,00

2 225948,11
0,00

0,00

2148 138,08
1298 214,66
0,00

0,00

448 279,94
448 279,94
0,00

54 527,20
0,00

333 415,71

0,00

13 700,57

77 810,03

5 881 730,82
0,00

5881 730,82
2870373,58
3011357,24
35299 497,23

Adam Piotrowski
Prezes Zarzadu

tukasz Piekarski
Cztonek Zarzadu

Sylwia Wisniewska-Filipiak

Gtéwna Ksiegowa

Ozaréw Maz., 30 sierpnia 2016 r.
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SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Noty 01.01.2016 - 01.01.2015 - 01.01.2015 -
Wyszczegdlnienie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(1) (1) (1)

A :":‘t’::‘i‘;fg'v:ew“:yﬁfp"eda’y produktéw, towar6w i 341 1171157989  25596307,59 13709 351,02

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 11677 777,49 25451 550,92 13 564 806,28

II. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow 33 802,40 144 756,67 144 544,74

B !(oszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow , wtym  3.4.2 5765 025,48 11 651 093,57 6157 544,76

I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 5764 220,00 11612 787,68 6119 316,97

II.  Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 805,48 38 305,89 38 227,79

C Zysk/Strata brutto ze sprzedazy (A-B) 5946 554,41 13 945 214,02 7 551 806,26

D Koszty sprzedazy 808 932,58 1115 841,00 561 658,98

E Koszty ogdlnego zarzadu 1993 980,79 3 793 445,56 1984 394,84

F Zysk/Strata ze sprzedazy (C-D-E) 3143 641,04 9 035 927,46 5005 752,44

G Pozostate przychody operacyjne 699 976,04 1091 197,53 490 502,34

I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 36 565,04 812,72

Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00

IIl.  Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00

IV. Inne przychody operacyjne 699 976,04 1054 632,49 489 689,62

H Pozostate koszty operacyjne 10 983,15 510 444,39 104 364,26

I.  Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 0,00

Il.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 25 215,00 0,00

Ill.  Inne koszty operacyjne 10983,15 485 229,39 104 364,26

| Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 3832633,93 9 616 680,60 5391 890,52

J Przychody finansowe 203 753,57 136 316,33 70 976,32

|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym : 0,00 0,00 0,00

a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00

b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00

Il.  Odsetki, w tym: 46 506,01 136 316,33 70976,32

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00

IIl.  Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00

IV. Aktualizacja wartosci i aktywdéw finansowych 0,00 0,00 0,00

V. Inne 157 247,56 0,00 0,00

K Koszty finansowe 27 320,25 229 482,73 366 791,07

I.  Odsetki, w tym 14 081,89 45 315,61 26 422,10

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00

1l Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00

Ill.  Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 2 056,83 2 575,44 0,00

IV. Inne 11181,53 181 591,68 340 368,97

L Zysk(strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+J-K) 4009 067,25 9523 514,20 5096 075,77

M. 2Zysk ( strata ) brutto 4009 067,25 9523 514,20 5096 075,77

N. Podatek dochodowy 50 332,00 55 770,00 16 383,00

o. :tc::c:;;ale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00 0,00

P. 2Zysk (strata) netto (M-N-O) 3958 735,25 9 467 744,20 5079 692,77
Adam Piotrowski tukasz Piekarski Sylwia Wisniewska-Filipiak

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa

Ozaréw Maz., 30 sierpnia 2016 r.
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Skrécony srédroczny rachunek przeptywdw pienieznych

01.01.2016 - 01.01.2015 - 01.01.2015 -
Wyszczegdlnienie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
() (zt) (zt)?
I Zysk / Strata netto 3958 735,25 9467 744,20 5079 692,77
1. Korekty razem -3400 659,91 - 862 086,95 -1521611,51
1. Amortyzacja 1158 237,25 1915 789,96 902 701,08
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 101 575,01 305 012,03 573 535,55
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 13 729,37 44 878,51 26 316,08
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 -36 565,04 -812,72
5. Zmiana stanu rezerw 243 844,83 -48 453,51 223 283,98
6. Zmiana stanu zapasow -93 389,28 -356 504,81 192 419,97
7. Zmiana stanu naleznosci -1564 781,54 108 845,91 -1735996,76
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -357,97 130 945,93 329 168,24
9. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -3 208 504,15 -2621 243,49 -1 500 040,85
10 Inne korekty -51 013,43 -304 792,44 -532 186,08
lll.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+11) 558 075,34 8 605 657,25 3 558 081,26
I. Wptywy 0,00 101 227,65 61 565,05
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 0,00 101 227,65 61 565,05
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
3. Zaktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00
1. Wydatki -4 793 428,59 -6 162 287,51 -1527 685,56
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych -3997745,44  -4629597,36 -1527 685,56
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe -4 000,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne - zaliczki na srodki trwate w budowie -791 683,15 -1532 690,15 0,00
ll.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -4 793 428,59 -6 061 059,86 -1466 120,51
I Wplywy 832 228,97 2014 530,97 1317 820,25
Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
L kaZiZaiZwych oraz dop\;at do kapitatu ( : & ! 0,00 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 832 228,97 2 014 530,97 1317 820,25
1. Wydatki -5167 281,29 -4 980 943,97 -4 544 152,24
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy iinne wyptaty na rzecz wtascicieli -4 731 210,00 -4 089 690,00 -4 089 690,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek -422 341,92 -836 875,46 -418 646,16
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00
6. Ztytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0,00 0,00 0,00
8. Odsetki -13 729,37 -44 878,51 -26 316,08
9. Inne wydatki finansowe 0,00 -9 500,00 -9500,00
lll.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -4 335 052,32 -2 966 413,00 -3 226 331,99
D. Przeptywy pieniezne netto razem -8 570 405,57 -421 815,61 -1134371,24
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -8 572 475,75 -462 372,92 -1 140 616,46
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -2 070,26 -40 557,31 -6 245,22
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 11 976 388,58 12 387 204,19 12 387 204,19
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 3394 983,09 11 965 388,58 11 252 832,95
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania (ZFSS) 78 113,53 4 285,20 75 894,75
Adam Piotrowski tukasz Piekarski Sylwia Wisniewska-Filipiak
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa

Ozaréw Maz., 30 sierpnia 2016 r.

2 Przeksztatcone dane poréwnawcze
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Skrécone $rédroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym

01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2015-
Wyszczegdlnienie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(4)) (1)) (zt)
I.  Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 30 323 693,30 24 955 139,10 24 955 139,10
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00
Ia Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po 30323 693,30 24955 139,10 24955 139,10
korektach

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczqtek okresu 729 000,00 729 000,00 729 000,00
1.1 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 729 000,00 729 000,00 729 000,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczqtek okresu 20 126 949,10 16 968 007,16 16 968 007,16
2.1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 4733872,10 3158 941,94 3158 941,94
a) zwiekszenie (z tytutu) 4733 872,10 3198 347,13 3198 347,13

- z podziatu zysku (ustawowo)- przeksiegowanie czesci zysku

. . 4733 872,10 3198 347,13 3198 347,13
roku poprzedniego na kapitat zapasowy
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 39 405,19 39 405,19
- pokrycia straty 0,00 29 905,19 29 905,19
- z tytutu poniesienia kosztéw na emisje akcji serii D 0,00 9 500,00 9 500,00
2.2 Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu: 24 860 821,20 20 126 949,10 20 126 949,10
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczqtek okresu 0,00 0,00 0,00
3a. Ka;.vita.f (fundusz) z aktualizt,lc.ji wyceny na poczqtek okresu po 0,00 0,00 0,00
zmianie zasad rachunkowosci
3.1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
3.2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczqtek okresu 0,00 0,00 0,00
4.1 Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
4.2 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczqtek okresu 9467 744,20 7 258 131,94 7 258 131,94
5.1 Zyskz lat ubiegtych na poczatek okresu 9467 744,20 7288 037,13 7288 037,13
5.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 9467 744,20 7 288 037,13 7 288 037,13
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 9467 744,20 7288 037,13 7288 037,13
- podziat zysku- wyptata dywidend dla akcjonariuszy 4731 210,00 4089 690,00 4089 690,00
- przeznaczenia na kapitat zapasowy 4733 872,10 3198 347,13 3198 347,13
- na ’zwngkszeme wyniku roku biezacego (réznice z 2662,10 0,00 0,00
zaokraglen)
5.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
5.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 29 905,19 29 905,19
5.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 29 905,19 29 905,19
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 29 905,19 29 905,19
5.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
5.7 Zysk/Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
6. Wynik netto 3958 735,25 9467 744,20 5079 692,77
a) Zysk netto 3958 735,25 9 467 744,20 5079 692,77
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 29 548 556,45 30 323 693,30 25 935 641,87
Proponowany podziatu zysku netto
a) Wyptata dywidendy 4733 872,10
b) Przekazanie na kapitat zapasowy 4733872,10
. Kapit.ai (fundusz) wiaspy, po uwzglednieniu proponowanego 29548 556,45 25589 821,20 25935 641,87
podziatu zysku (pokrycia straty)
Adam Piotrowski tukasz Piekarski Sylwia Wisniewska-Filipiak
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa

Ozaréw Maz., 30 sierpnia 2016 .
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3 Informacja dodatkowa do skroconego s$rodrocznego sprawozdania
finansowego

3.1 Aktywa trwate

3.1.1 Istotne transakcje nabycia i sprzedazy aktywdw trwatych oraz zobowigzania z tytutu dokonania zakupu
aktywoéw trwatych

W | pdtroczu 2016 r. poniesiono naktady na wartosci niematerialne i prawne oraz na srodki trwate w budowie w
kwocie 4,79 min zt.

Do najwiekszych transakcji nabycia aktywow trwatych naleza:

= w ramach projektu budowy nowego zaktadu produkcyjnego - zakup prawa wieczystego uzytkowania
gruntu —2,37 min zt;

= w ramach rozpoczetych w 2015 r. inwestycji zwigzanych z automatyzacja produkcji - zakup dwdch
nowych napylarek (urzagdzenia do processingu struktur pétprzewodnikowych) — tagcznie 1,56 min zt oraz
zakup flip-chip bondera (urzadzenia do automatycznego montazu detektoréw) — kwota 0,48 min zt.

W analogicznym okresie 2015 r. poniesiono naktady na wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate w
budowie w kwocie 1,53 min zt.

Ponadto Spdtka na koniec | pétrocza 2016 roku posiadata zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywéw
trwatych o wartosci 0,35 min zt, stanowigcego element wyposazenia pracowni produkcyjnych. Ptatnosci z tytutu
zamoOwionego sprzetu zostaty poniesione w Il pétroczu 2016 r.

3.1.2 Inwestycje dtugoterminowe

Spotka w biezgcym okresie nabyta 50 % udziatéw spétce RON Investment Sp. z 0.0. Celem tej inwestycji byto
stworzenie wehikutu inwestycyjnego, ktérego zadaniem bedzie rozwdj innowacyjnych przedsiewziec (start-updw
i spin-offéw) z zakresu produkcji zaawansowanych technicznie urzadzen i komponentow. Strategia inwestycyjna
RON obejmowac bedzie w szczegdlnosci przedsiewziecia z zakresu fotoniki.

Udziaty te zakwalifikowano jako udziaty nabyte w pozostatych jednostkach, w ktérych VIGO posiada
zaangazowanie w kapitale. Spotka RON na dzien 30 czerwca 2016 roku nie prowadzita zadnej dziatalnosci
gospodarczej. W zwigzku z niskg kwotg transakcji VIGO nie podlega wymogom tworzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

3.1.3 Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe:

W VIGO System S.A. w ramach konsorcjéw naukowo-przemystowych realizowane sg projekty badawczo-
rozwojowe dofinansowywane ze zrédet budzetu panstwa. W roku biezagcym spdtka realizuje pie¢ projektow
badawczych finansowanych ze srodkéw krajowych i unijnych, w ktérych wystepuje jako partner projektu.
Zakonczenie trzech z nich planowane jest w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, w zwigzku z
powyzszym poniesione naktady zaprezentowane sg w bilansie w pozycji inne diugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe czynne.

Zgodnie z umowami wydatki podzielone sg na koszty bezposrednie i koszty posrednie zryczattowane. Koszty
bezposrednie projektéw gromadzone sg na rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw, a po zakonczeniu
projektdw oraz spetnieniu przez odpowiednich warunkéw, beda mogty zosta¢ przyjete na stan wartosci
niematerialnych i prawnych wytworzonych we wtasnym zakresie.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
g eazy Y (w zt) (w zt) (w zt)

Granty UE 1200 769,21 462 087,14 111 958,25
a, MIREGAS 367 629,74 137 784,34 53 621,67
2. CHEQUERS 659 119,42 324 302,80 58 336,58
3. MIRPHAB 174 020,05 = =
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Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne L L 2z ) e
i eazy Y (w zt) (w zt) (w zt)

Granty krajowe

4. PHOTO-GRAF
5. NARAZENIA
6. PETRA

7. TANGO

Prace rozwojowe finansowane z wtasnych srodkéw

8. prace rozwojowe

RAZEM

3.2 Aktywa obrotowe

3.2.1 Zapasy

Zapasy wg okresdw zalegania:

Stan na dzien 30.06.2016

Wyszczegdlnienie

Materiaty (brutto)
Materiaty (odpisy)
Materiaty netto
Pétprodukty i produkty w toku (brutto)
Pétprodukty i produkty w toku (odpisy)

Pétprodukty i produkty w toku (netto)

Produkty gotowe (netto)

Stan na dzieri 31.12.2015

Wyszczegoélnienie

716 157,62
716 157,62
249 751,33
249 751,33

37518,71

1229 488,86
873229,71
311 259,15

45 000,00

2430 258,07

Okres zalegania w dniach (w zt)

171131,81
171 131,81
228 341,88
228 341,88

2802,03

202 203,62
202 203,62
214 116,89
214 116,89

64 614,44

322 569,46 157 168,85
= 157 168,85
322 569,46 =
- 82 519,49
= 82519,49
784 656,60 351 646,59

235 100,80 1324 593,85
235 100,80 1324 593,85
25520,33 717 730,43
25520,33 717 730,43
236 891,31 341 826,49

Okres zalegania w dniach

Materiaty (brutto)

Materiaty (odpisy)

Materiaty netto

Pétprodukty i produkty w toku (netto)

Pétprodukty i produkty w toku
(odpisy)
Potprodukty i produkty w toku (netto)

Produkty gotowe (netto)

736 044,47

736 044,47

101 686,6
0

101 686,60

372 934,61

381467,84

381 467,84

11948,39

212 370,98

212 370,98

27 514,04

193 367,31 1523 250,6
0

193 367,31 1523 250,60
= 101 686,60

- 101 686,60

175 889,08 588 286,12
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Stan na dzien 30.06.2015

Okres zalegania w dniach
Wyszczeg6lnienie i
90-180 180-360 powyzej 360

Materiaty (brutto) 635 023,28 177 653,74 127 833,26 292 029,57 1232 539,85

Materiaty (odpisy) - - - - -
Materiaty netto 635 023,28 177 653,74 127 833,26 292 029,57 1232 539,85
Pétprodukty i produkty w toku (brutto) 93 720,83 - - - 93 720,83
Pétprodukty i produkty w toku (odpisy) - - - - -
Potprodukty i produkty w toku (netto) 93 720,83 - - - 93 720,83
Produkty gotowe (netto) 120 928,66 107 322,07 250774,23 256 279,35 375 588,40
Produkty gotowe (odpisy) - = = - -
Produkty gotowe (netto) 120 928,66 107 322,07 250 774,23 256 279,35 375 588,40
Towary (brutto) - - - 7 245,94 7 245,94
Towary (odpisy) - = = - -

Towary (netto) - - - 7 245,94 7 245,94

Materiaty znajdujgce sie w magazynie stanowia zapas dla zabezpieczenia proceséw technologicznych i beda
wykorzystane w nastepnych okresach obrotowych. Zaleganie elementéw na magazynach materiatowych
spowodowane jest:

=  utrzymywaniem elementéw wycofanych z produkcji przez dostawcow do celdw realizacji serwisu,

=  utrzymywaniem elementow uzywanych do zamowien, ktére pojawiajg sie sporadycznie, ale w duzych
ilosciach,

= elementami, ktére uzywane sg do rzadko pojawiajgcych sie zamoéwien o specjalnych parametrach.

Produkty gotowe zalegajgce na magazynie powyzej 360 dni to produkty wytworzone w nadwyzkach w trakcie
minimalnej serii procesu technologicznego, ktére moga w przysztosci by¢ sprzedane, jezeli bedzie na nie
indywidualne zapotrzebowanie.

Utrzymywanie gotowych produktéw na magazynie spowodowane jest:
=  posiadaniem zapaséw magazynowych do zaméwien produkcyjnych wysokoseryjnych,

= posiadaniem na magazynie pojedynczych detektoréw wyprodukowanych nadmiarowo w ramach
pojedynczych zamdwien o bardzo specyficznych parametrach, gdzie powtdrzenie tak specjalnych
parametrow zdarza sie w odstepach kilkunastomiesiecznych,

=  wyprodukowaniem w ramach obnizania ceny dla klienta produktéw w wiekszych partiach, gdzie czesc¢
partii jest sprzedawana od reki, a pozostate w ciggu nastepnych kilku miesiecy.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku nie dokonano odpiséw aktualizujgcych wartosé
zapasow oraz odwrdcenia takich odpiséw.

Zapasy znajdujgce sie na stanie magazynowym nie stracity na wartosci. Ze wzgledu na wieloletnig trwatos¢ tych
materiatéw, otwarte i dostepne rynki zbytu Spétka nie widzi przestanek do dokonania odpiséw aktualizujgcych z
tego tytutu.

W 2016 roku zwiekszyt sie stan potproduktéw i produktdw w toku w stosunku do roku poprzedniego. Zmiana ta
spowodowana jest faktem rozchodowania z magazynu po6tproduktéw w momencie ich przekazania do produkgji.
W roku poprzednim zapasy byty rozchodowywane w momencie dokonania sprzedazy. Obecny sposdb ewidencji
kosztow produkcji jest bardziej przejrzysty i odzwierciedla faktyczny stan zuzycia materiatéw produkcyjnych.
Nowa prezentacja nie ma wptywu na wynik finansowy i sume bilansowg $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego.
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3.2.2 Naleznosci:

Wysokos¢ naleznosci wynika ze standardowych warunkéw ptfatnosci udzielanych klientom przez Spoétke. W
ocenie Zarzadu Spoétki nie ma znaczgcego ryzyka nieotrzymania ptatnosci wynikajgcych z ww. naleznosci.

Wzrost kwoty naleznosci na koniec czerwca 2016 r. w stosunku do stanu na koniec 2015 r. wynika ze wzrostu
sprzedazy w miesigcu czerwcu 2016 r.

Spoétka w badanym okresie nie dokonata odpiséw aktualizujacych naleznosci.

3.2.3  Srodki pieniezne

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3()5.:)a£2n0316 Stan na(:,12.{1).2.2015 Stan na 30.06.2015
(wzt) (w zt)

1. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych: 3407 085,78 11979 561,53 6301 317,99
KASA PLN 7 038,46 12 353,35 4527,11
KASA WALUTOWA 12 754,52 24 563,10 29 147,58
EUR 2511,50 3017,67 4242,34
w przeliczeniu na zt 11114,64 12 859,80 17 794,07
usD 412,00 3000,00 3 000,00
w przeliczeniu na zt 1639,88 11 703,30 11 293,50
CHF - - 14,85
w przeliczeniu na zt - - 60,01
RACHUNKI BANKOWE PLN 1477 335,19 9218 628,00 2194 963,15
RACHUNKI BANKOWE WALUTOWE 1909 957,61 2724 017,08 4072 680,15
EUR 426 556,20 821 600,46 969 260,88
w przeliczeniu na zt 1887 724,46 2 655 746,02 4 065 467,83
usD 886,22 2 363,55 -
w przeliczeniu na zt 3527,42 9 220,44 -
CHF 4 598,60 14 989,85 1784,70
w przeliczeniu na zt 18 705,73 59 051,02 7 212,32

2. Inne $rodki pieniezne: - - 5000 000,00

Lokata pienigzna B = 5 000 000,00

3. Krétkoterminowe aktywa finansowe zaklasyfikowane dla potrzeb
rachunku przeptywoéw pienieznych do srodkéw pienieznych

4. Razem srodki pienigzne (1+2+3) 3 407 085,78 11979 561,53 11301317,99

5. Roznice kursowe z tytutu wyceny wartosci Srodkéw pienieznych na

drien bilansowy -12 102,69 -14 172,95 -48 485,04

6. Razem Ss$rodki pieniezne dla potrzeb rachunku przeptywéw

Lo 3394 983,09 11 965 388,58 11 252 832,95
pienieznych (4+/-5)
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3.2.4 Instrumenty finansowe

Spotka na dzien 30 czerwca 2016 posiada nastepujace kontrakty:

e o BTy TR War?osc godzilwa, o ile moze by¢ Rodz?j i charaktelrystyka
wiarygodnie ustalona (w zt) instrumentéow
100 000 EURO (15.07.2016) K. 4,3705 (forward zobowigzania finansowe
1. 4632,27
walutowy) przeznaczone do obrotu

RAZEM 4 632,27

Odniesiono w wynik Odniesiono na kapitat

Instrument finansowy (w zt) Aktywa | Zobowigzania

finansowy z aktualizacji wyceny

Stan na dzien 31 grudnia 2015
forward walutowy -2 575,44 0 2 575,44

Stan na dzien 30 czerwca 2016

Forward walutowy 4 632,27 0 4632,27
Instrumenty pochodne razem, w tym: 4632,27
krétkoterminowe 4632,27

dtugoterminowe -

Od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r. spétka nie postugiwata sie instrumentami finansowymi wycenianymi w
wartosci godziwej. W trakcie pierwszego potrocza 2016 roku Spotka, w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego,
istotnych zaktécen przeptywoéw srodkéw pienieznych w wyniku zmiany stop procentowych oraz utraty ptynnosci
finansowej, nie stosowata innych instrumentéw finansowych niz kontrakty walutowe typu forward.

Spotka ocenia, iz ryzyko zwigzane z naleznosciami handlowymi jest ograniczone z uwagi na fakt, ze dokonuje
transakcji wytagcznie z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci. Ponadto, Spotka w sposob ciggly
monitoruje zalegtosci kontrahentéw w regulowaniu ptatnosci.

Spotka ocenia, iz ryzyko zwigzane z regulowaniem zobowigzan handlowych jest ograniczone z uwagi na fakt, iz w
sposodb ciggty prowadzi analize wptywoéw i wydatkédw- z wyprzedzeniem zna kwoty wymaganych zobowigzan do
uregulowania. Ponadto w ocenie Zarzgdu Spdtka posiada bardzo wysoka zdolnosé kredytowa, co sprawia, iz
Spoétka moze pozyska¢ dodatkowe finansowanie dtuzne, zgodnie z planem strategicznym.

Wartos$¢ bilansowa instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej wynosi 4 632,27 zt. Skutki
przeszacowania wartosci godziwej zostaty zaliczone do kosztéw finansowych. Wptyw na wynik finansowy z tytutu
rozliczenia instrumentow pochodnych wynidst -24 440,00 zt.

3.2.5 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Koszty projektéw B+R finansowanych ze srodkéw dotacji UE oraz grantéw krajowych ksiegowane sg w ramach
czynnych rozliczerh miedzyokresowych.

30.06.2016 | 31.12.2015 30.06.2015
(wzt) (wzt) (wzt)

Krétkoterminowe czynne rozliczenia miedzyokresowe (w zt)

Koszty rozliczane w innych okresach

1. Optacone z géry ubezpieczenia AC, OC 16 187,72 14 820,87 11 283,73
2. Opfacone z géry ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 9227,97 26 978,97 9 890,95
3. Faktury zaliczkowe 8747,10 3081,10 -
4. Koszty do rozliczenia w nowym okresie 185 126,85 115 634,42 109 184,20
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30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(w zt) (w zt) (w zt)

Krétkoterminowe czynne rozliczenia miedzyokresowe (w zt)

Refaktury wystawione najemcy w nastepnym roku bedace przychodem w roku

A —— - 1224,02 1535,77
suma 219 289,64 161739,38 131 894,65

Koszty prowadzonych projektéw badawczo-rozwojowych
6. HOT - 809 801,10 809 801,10
7. SENSORMED 263 401,27 263 401,27 263 401,27
8. INTIR - 850 225,83 578 491,70
9. EDEN 864 980,87 672 284,40 598 895,62
10. EMPHASIS 405 588,45 405 588,45 405 588,45
11. HYPERION 405 572,67 405572,67 365 239,86
12. PHOTO-GRAPH 659 055,41 347 401,81 -
13. KAMERY TERMOWIZYJNE CHLODZONE ) - 73618179
14. KAMERY OBSERWACYJNE ) - 44 280,80
15. MBE 299 895,25 188 544,15 -
16. Automatyzacja montazu 32 052,47 24 042,12 -
17. Automatyzacja pomiaréw 239 729,43 169 627,21 -
18. Zintegrowane moduty 28 568,26 9241,35 -
suma 3198 844,08 4145 730,36 3 801 880,59
Razem 3418 133,72 4307 469,74 3933 775,24

Nakfady poniesione na realizacje projektéw EMPHAISIS, HYPERION i SENSORMED na dziert 30.06.2016 nie ulegty
zmianie w stosunku do stanu na dzien 31.12.2015, poniewaz realizacja tych projektow zostata zakonczona w
2015r.

Spotka nie rozliczyta poniesionych naktadéw z uwagi na niezakonczong kontrole finansowgq ze strony instytucji
nadzorujacej (kontrola formalna i merytoryczna zostata za koriczona pozytywnie). Po otrzymaniu oficjalnego
protokotu potwierdzajgcego zakonczenie sie prac z pozytywnym wynikiem Spétka rozliczy wykazane nakfady.

3.3 Pasywa

3.3.1 Rezerwy

Zmiana stanu rezerw w | pétroczu 2016

Rezerwy na przyszte
zobowiazania, wyptata
przysztych wynagrodzen

Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne i podobne

Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku

dochodowego (w zt) (wzt)
(wzt)

Stan na dzien q q L LD
31.12.2015 r. _ 69 558,35 31563,17 0 ,5

. 62 332,67 62 332,67
Dtugoterminowe -
Krétkoterminowe R 7 225,68 31563,17 38 788,85
Zwiekszenia - - 275 408,00 275 408,00

Strona|20z42



VIGO System S.A. — Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe za | pdtrocze 2016 .

Rezerwy na przyszte
zobowiazania, wyptata
przysztych wynagrodzen

Rezerwa na swiadczenia
emerytalne i podobne

Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku

dochodowego (w zt) (wzf) wai
Wykorzystanie - - 31563,17 31563,17
Rozwigzanie - - - -
Stan na dzien
30.06.2016 . - 69 558,35 275 408,00 344 966,35
Dtugoterminowe - 62 332,67 - 62 332,67
Krétkoterminowe - 7 225,68 275 408,00 282 633,68

Zmiana stanu rezerw dtugoterminowych w | pétroczu 2016 na Swiadczenia emerytalne

Wyszczegdlnienie (w zt) Na odprawy Razem
emerytalne
B.Z. 31.12.2015 62 332,67 62 332,67
Zwiekszenia - -
Wykorzystanie - -
Rozwigzanie - -
B.Z. 30.06.2016 62 332,67 62 332,67
Zmiana stanu rezerw krétkoterminowych w | pétroczu 2016
wyszczegoiienie (watl | o | M et | emenyane Razem
B.Z. 31.12.2015 15 500,00 16 063,17 7 225,68 38 788,85
Zwiekszenia 8 500,00 266 908,00 - 275 408,00
Wykorzystanie 15 500,00 16 063,17 - 31563,17
Rozwigzane - 0,00
B.Z. 30.06.2016 8 500,00 266 908,00 7 225,68 282 633,68

Zmiana stanu rezerw w | pétroczu 2015

Rezerwa z tytutu Rezerwy na przyszte
. odroczonego Rezerwa na $wiadczenia zobowiazania,
Wyszczegolnienie (w zt) K Inei b
podatku emerytalne i podobne Wyptata przysziych
dochodowego wynagrodzeri
Stan na dzien 31.12.2014 r. 73,00 36 101,00 113 401,03 149 575,03
Zwiekszenia 911,00 - 335 847,01 336 758,01

Wykorzystanie - - - -

Rozwigzanie 73,00 - 113 401,03 113 474,03
Stan na dzien 30.06.2015 r. 911,00 36 101,00 335 847,01 372 859,01
Dtugoterminowe 911,00 30 867,61 31778,61
Krétkoterminowe - 5233,39 335 847,01 341 080,40
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Zmiana stanu rezerw dtugoterminowych w | pétroczu 2015 na $wiadczenia emerytalne

Rezerwa z
tytutu
odroczonego
podatku
dochodowego

B.Z. 31.12.2014 30 867,61 73,00 30 940,61
Zwiekszenia - 911,00 911,00

Na odprawy
emerytalne

Wyszczegdlnienie (w zt)

Wykorzystanie - - -

Rozwigzanie - 73,00 73,00

B.Z. 30.06.2015 30 867,61 911,00 31778,61

Zmiana stanu rezerw krétkoterminowych w | pétroczu 2015

Wyszczegdlnienie (w zt) Na wypfate przyslztych Na odprawy Razem
wynagrodzen emerytalne
B.Z.31.12.2014 113 401,03 s 118 634,42
Zwiekszenia 335 847,01 - 335 847,01
Wykorzystanie - - -
Rozwigzane 113 401,03 - 113 401,03
B.Z. 30.06.2015 335 847,01 5233,39 341 080,40

W zwigzku z przejéciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywow a ich wartoscig podatkowg jednostka ustala aktywa lub rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktdrego jest podatnikiem z tytutu dziatalnosci nieobjetej zwolnieniem na terenie TSSE.

W | pétroczu 2016 nie wystgpita zadna operacja gospodarcza powodujgca koniecznos¢ zarachowania rezerwy z

tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu dziatalnosci nieobjetej zwolnieniem na terenie TSSE.

3.3.2  Zobowigzania

Na dzien 30 czerwca 2016 r. stan zobowigzan kredytowych Spoétki ksztattowat sie nastepujgco:

= Kredyt w BGK - saldo zgodne z harmonogramem sptat wynosi 60 388,27 CHF — 245 641,37 PLN (stan na
dzien 30.06.2015 wynosit 301 941,31 CHF — 1 220 205,22 PLN, a na dzier 31.12.2015 — 181 164,79 CHF
—713 680,57 PLN). Sptata nastgpi we wrzesniu 2016 r.

= Kredyt inwestycyjny technologiczny w mBank - saldo zgodne z harmonogramem spfat wynosi
639 276,34 PLN (stan na dzier 30.06.2015 wynosit 958 896,34 PLN, a na dzierr 31.12.2015 -799 086,34
PLN). Kredyt inwestycyjny w mBank zostanie sptacony przed terminem. Zrédtem finansowania sptaty
bedzie kredyt refinansowy udzielony przez ING Bank Slaski S.A. na podstawie umowy kredytowej
zawartej w dniu 12 sierpnia 2016 r. (szczegoty w punkcie 3.15 niniejszego Raportu)

Spétka nie zalega ze spfatg rat kredytéw.

3.33 Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw:

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Wyszczegdlnienie (w zt) (w ) (wzt) (w zt)

Dtugoterminowe 3142 639,77 2560 211,33 2870 373,58
Projekt FMISP UM.2003/004 — 379/05/04/0014 10 694,99 10 867,49 11 039,99
Projekt SPOWPK/2/7/14/1769 76 858,32 78 111,45 79 364,56
Projekt SPOWPK/2.2.1/14/0155 54 499,98 88 699,98 122 899,98
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P 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Wyszczegdlnienie (w zt) (w ) (wzt) (w zt)

Premia technologiczna POIG UM 30/026/12 1273 431,14 1356 029,18 1438627,70
PLAISIR 62,65 104 468,41 208 874,23
CHEQUERS 572 975,32 656 679,58 723 171,18
MIREGAS 388 784,95 265 355,24 286 395,94
DETEKTORY HOT 370 336,70 - -
PETRA 255 286,21 - -
NARAZENIA 139709,51 - -
2. Krdtkoterminowe 3161 320,84 3703 732,08 3011357,24
Projekt FMISP UM.2003/004 — 379/05/04/0014 345,00 345,00 345,00
Projekt SPOWPK/2/7/14/1769 2 506,25 2 506,25 2506,25
Projekt SPOWPK/2.2.1/14/0155 68 400,00 68 400,00 68 400,00
Premia technologiczna POIG UM 30/026/12 165 197,40 165 197,40 165 197,40
ZASILACZ DO LASEROW - 5 410,65 16 235,19
PHOTO-GRAPH 495 869,63 512 214,03 51 935,64
DETEKTORY HOT = 605 797,38 605 797,38
DETEKTORY HOT 202 000,00 = @
INTIR 636 262,00 530051,45 546 355,50
EDEN 639 717,40 660 048,83 601 029,56
SENSORMED 195371,31 195371,31 195371,31
MEMFIS - - 46 155,20
PLAISIR 208 811,55 208 811,55 208 811,52
EMPHASIS 232 287,42 232 287,42 232 287,42
HYPERION 291 769,75 296 938,72 159 127,74
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 22 783,13 220352,09 111 802,13
RAZEM 6303 960,61 6263 943,41 5 881 730,82

3.4 Rachunek zyskow i strat

3.4.1  Struktura przychodéw

Spotka nie wyrdznia segmentdéw dziatalnosci. Catosc sprzedazy produktéw i ustug Spotki traktowane jest jako
jeden segment.

A et 01.01.2016 - 30.06.2016 01.01.2015-31.12.2015 01.01.2015 - 30.06.2015
Wyszczegélnienie
(w zt) (w zt) (w zt)

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 11 677 777,49 25451 550,92 13 564 806,28
Kraj 2678 628,23 1948 222,16 1388 299,01
Eksport / Dostawa wewnatrzwspdlnotowa [WDT] 8999 149,26 23 503 328,76 12 176 507,27
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 33 802,40 144 756,67 144 544,74
Kraj 33 802,40 R 144 544,74
Eksport / Dostawa wewnatrzwspdlnotowa [WDT] - 211,93 -
Przychody ze sprzedazy razem 11 711 579,89 25596 307,59 13 709 351,02
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3.4.2 Koszty

Koszty rodzajowe

01.01.2016 - 01.01.2015 - 01.01.2015 -
Koszty w uktadzie rodzajowym 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(w zt) (w zt) (w zt)
Amortyzacja 1158 237,25 1915 789,96 902 701,08
Materiaty i energia 1967 601,96 4726 653,29 2027 299,92
Ustugi obce 759 697,40 1036 167,89 541 398,19
Wynagrodzenia 3007 374,32 7 052 982,77 3609 939,92
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 779 382,10 1302 064,52 754 908,15
Podréze stuzbowe i ryczatty samochodowe 79 066,88 89 807,83 62 544,89
Podatki i optaty obcigzajgce koszty 78 480,00 125 641,15 70 228,75
Pozostate koszty 309 875,65 320974,19 156 283,66
Razem koszty rodzajowe 8 139 715,47 16 570 081,60 8 125 304,56
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczerh miedzyokresowych 427 417,90 -35952,91 552 120,58
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ - - -
ujemna)
Koszty sprzedazy TH (ujawnione w RZiS wersja kalkulacyjna w pozycji: - -12 054,45 -12 054,45
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow) — (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -808 932,58 -1115 841,00 -561 658,98
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkosé ujemna) -1993 980,79 -3793 445,56 -1984 394,84
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 5764 220,00 11 612 787,68 6119 316,97

3.5  Odpisy aktualizujgce

Zarowno w okresie od 01.01.2016-30.06.2016 jak i w okresie 01.01.2015-30.06.2015 nie dokonano odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ zapasdw oraz odwrdcenia takich odpisow. Nie dokonano réwniez odpisow
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywdéw trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych lub innych aktywdw oraz odwrdcenia takich odpiséw.

W roku 2015 dokonano odpisu aktualizujagcego do naleznosci, ktére pomimo monitoringu windykacyjnego nie
zostaty uregulowane. Dla pfatnosci 24,6 tys. zt prowadzone jest postepowanie windykacyjne przez firme
zewnetrznag.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych 2015 (w zt) Kwota

Stan na poczatek okresu 0,00
a) zwiekszenia — spisane naleznosci 25 215,00
b) zmniejszenia 0,00
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci krétkoterminowych na koniec roku 25 215,00

3.6 Rozliczenia z tytutu spraw sgdowych

Nie dokonano zadnych rozliczen z tytutu spraw sgdowych. W okresie objetym sprawozdaniem Spétka nie byta
uczestnikiem zadnych spraw sgdowych.

3.7 Korekty btedéw poprzednich okresow

Spotka nie odnotowata koniecznosci dokonywania korekt btedéw poprzednich okresow.
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3.8 Informacje zapewniajgce poréwnywalnos¢ danych

W bilansie poniesione nakfady na prace rozwojowe zaprezentowano w pozycji krétkoterminowych rozliczen
miedzyokresowych. W pierwszym podtroczu 2015 roku wyzej wymienione naktady zaprezentowano w pozycji
Srodkéw trwatych w budowie.

W skréconym srodrocznym sprawozdaniu finansowym za | poétrocze 2015 roku w rachunku przeptywéw
pienieznych w pozycji zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych w dziatalnosci operacyjnej i w pozycji wydatki z
dziatalnosci inwestycyjnej dokonano zmiany prezentacji ponoszonych naktadéw na prace rozwojowe. We
wczesniejszych okresach kwalifikowano wyzej wymienione wydatki do dziatalnosci inwestycyjnej.

Nowa prezentacja nie ma wptywu na wynik finansowy i sume bilansowg sprawozdan finansowych. Ponizsze
tabele przedstawiajg dane doprowadzone do poréwnywalnosci:

za okres 01.01.2015 - 30.06.2015

Przeksztatcone dane

Pozycje Bilansu (w zt) Dane poréwnawcze Korekty .
poréwnawcze

A. Aktywa trwate 14 946 176,07 -780 462,59 14 165 713,48

II. Rzeczowe aktywa trwate 13 781 992,49 -862 982,08 12 919 010,41 ”akm‘:‘(’):;;;a;z
2. Srodki trwate w budowie 1139961,41 -862 982,28 276 979,13

V..Diugotermlnowe rozliczenia 269 127,10 82 519,49 351 646,59

miedzyokresowe

B. Aktywa obrotowe 20353 321,16 780 462,59 21133 783,75 naklady na prace
IV. Krétkoterminowe rozliczenia 315331265 780 462,59 393377524 rozwojowe

miedzyokresowe

za okres 01.01.2015 - 31.12.2015

Pozycje Rachunku Przeptywow , Przeksztatcone dane
Dane poréwnawcze 2
poréwnawcze

Pienieznych (w zt)

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

1. Korekty razem nakfady na prace
9. Zmiana stanu rozliczeri -1030 624,79 -469 416,06 -1500 040,85 rozwojowe

miedzyokresowych

naktady na prace

Ill. Przeptywy pienigzne netto z 3972 767,06 -469 416,06 3503 351,00 rozwojowe

dziatalnosci operacyjnej

B. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i -1997 101,62 469 416,06 -1527 685,56 naktady na prace
prawnych oraz rzeczowych aktywéw rozwojowe
trwatych

naktady na prace

Ill. Przeptywy pienigzne netto z -1935 536,57 469 416,06 -1 466 120,51 rozwojowe

dziatalnosci inwestycyjnej

3.9  Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na wartos¢
godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Spotki

Nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci majgca wptyw na wartosc¢
godziwg aktywdw finansowych Spotki.
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3.10 Sezonowosc i cyklicznos¢ dziatalnosci Spotki

Spoétka w dotychczasowej dziatalnosci nie odnotowata w wynikach sprzedazy wystgpienia zjawiska sezonowosci
lub cyklicznosci.

3.11 Emisja, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W prezentowanym okresie nie miata miejsca emisja, wykup czy sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw

wartosciowych.

3.12 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spétka nie posiada podmiotdow powigzanych.

3.13 Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych

Spotka w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku nie dokonata zmiany w kwalifikacji aktywow
finansowych.

3.14 Wyptacona i zadeklarowana dywidenda

Na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 12 maja 2016 w dniu 3 czerwca 2016
roku wyptacono dywidende w wysokosci 6,49 zt (sze$¢ ztotych czterdziesci dziewiec groszy) na jedng akcje za rok
obrotowy 2015.

3.15 Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Spotka nie posiada aktywdow warunkowych.
Spotka posiada nastepujgce zobowigzania warunkowe:

1. Zabezpieczenie kredytu na udzielonego przez Bank BGK w Warszawie Il Oddziat w Warszawie, Al.
Jerozolimskie 7, 00-955 Warszawa w postaci:

= hipoteka ustanowiona jako hipoteka zwykta w kwocie 6 400 000,00 ztotych na zabezpieczenie kapitatu
na prawie wieczystego uzytkowania nieruchomosci oraz prawie wifasnosci budowli i urzadzen
potozonych w Ozarowie Mazowieckim,

= hipoteka ustanowiona jako hipoteka kaucyjna do kwoty 922 560,00 ztotych na zabezpieczenie sptaty
odsetek, prowizji iinnych kosztow na prawie wieczystego uzytkowania nieruchomosci oraz prawie
wtasnosci budowli i urzgdzen potozonych w Ozarowie Mazowieckim,

= weksel wtasny in blanco do kwoty 4 800 000,00 ztotych,

= petnomocnictwa (trzy) do rachunkéw Kredytobiorcy w PKO BP SA,

= cesja praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

= petnomocnictwo do rachunku walutowego w BGK Oddziat Warszawa.

2. Zabezpieczenie kredytu na udzielonego przez mBank S.A. (wczesniej BRE Bank) Il Oddziat Korporacyjny
w Warszawie, ul. Senatorska 18, ul. Marynarska 19 a, 02-674 Warszawa w postaci: cesja przysziej
wierzytelnosci Kredytobiorcy w stosunku do Banku Gospodarstwa Krajowego na rzecz BRE Bank S.A,

= hipoteka tgczna umowna do kwoty 5696 521,88 zt ustanowiona na dwdch prawach uzytkowania
wieczystego,

= weksel na kwote in blanco.

3. kaucja w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci banku mBank S.A. wynikajagcych z Umowy
Zabezpieczajgcej nr 38/078/15/Z/ND w rozumieniu umowy ramowej dla transakcji rynku finansowego nr
N1/594033/15, na nastepujgcych warunkach:

= sposob wyliczania wartosci ekspozycji Spotki - biezgca wartos¢ rynkowa netto pakietu transakcji (o ile
jest liczba dodatnia)
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=  kwota limitu aneksowana do wysokosci 2 290 000,00 zt

= Bank ma prawo do wykorzystania kaucji w celu zaspokojenia swoich wierzytelnosci wynikajacych z
Umowy Ramowej lub Transakcji zawartych na jej podstawie

Weksel in blanco stanowiacy zabezpieczenie naleznego wykonania Umowy o dofinansowanie projektu nr
POIR.01.01.01-00-0389/15-00 ,Niechtodzone i minimalnie chtodzone detektory podczerwieni o wysokiej
niezawodnosci i odpornosci na narazenia srodowiskowe” realizowanego w ramach programu POIR 2014-
2020. Narodowe Centrum Badan i Rozwoju ma prawo wypetni¢ weksel, w kazdym czasie na kwote
przyznanego dofinansowania podlegajacego zwrotowi, wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla
zalegtosci podatkowych, liczconymi od dnia przekazania sSrodkdw na konto Beneficjenta do dnia zwrotu.

Weksel in blanco stanowigcy zabezpieczenie naleznego wykonania Umowy nr E9768/23/NCBR/2016 o
wykonanie i finansowanie projektu pt. PETRA ,Analizator petrochemiczny” realizowanego w ramach
programu EUROSTARS 2. Narodowe Centrum Badan i Rozwoju ma prawo wypetni¢ weksel, w kazdym czasie
do sumy 200% kwoty przyznanego finansowania odpowiadajgcej wysokosci finansowego naruszenia
powiekszonej o przystugujace Narodowemu Centrum Badan i Rozwoju odsetki oraz poniesione koszty
windykacji.

Ponadto w dniu 12 sierpnia 2016r. Spétka zawarta trzy umowy kredytowe z ING Bank Slaski S.A., w wyniku ktérych
Spotka przyjeta zobowigzania warunkowe. Szczegdtowy opis zobowigzan w kolejnym punkcie Raportu.

3.16 Zdarzenia po dniu bilansowym, ktére moga znaczaco wptyna¢ na wyniki finansowe Spotki

W dniu 12 sierpnia 2016 r. Spétka zawarta z ING Bank Slaski S.A. nastepujace umowy kredytowe:

1.

Umowa o kredyt technologiczny ztotowy na finansowanie inwestycji.

Kredyt w wysokosci 6 000 000,00 zt przeznaczony na prefinansowanie premii technologicznej, przyznawane;j
przez Bank Gospodarstwa Krajowego ze srodkéw Funduszu Kredytu Technologicznego- Poddziatanie 3.2.2
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdéj 2014-2020 ,Kredyt na innowacje technologiczne”. Kredyt
udzielany jest na okres od dnia 01.04.2017r. do dnia 31.12.2018r .

Kredyt jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej ustalonej przez Bank w oparciu o stawke
WIBOR dla 1 miesiecznych depozytéw miedzybankowych powiekszonej o marze.

Strony ustality Zabezpieczenie w nastepujacej formie:

a) hipoteki umownej tacznej do kwoty 9 000 000,00 zt na: (i) przystugujgcym Spétce prawie uzytkowania
wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz z prawem wtasnosci znajdujacego sie na niej budynku,
potozonej w Ozarowie Mazowieckim przy ul. Poznanskiej, objetej ksiegg wieczysta, (ii) przystugujgcym
Spoétce prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz z prawem wtasnosci
znajdujacych sie na niej urzadzen, potozonej w Ozarowie Mazowieckim przy ul. Poznanskiej.
Ustanowienie hipoteki nastgpi w terminie 180 dni kalendarzowych od zawarcia Umowy;

b) cesji praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zabezpieczenia
c) weksla in blanco wystawionego przez Spétke wraz z deklaracja wekslowsa;

d) cesji praw z polisy ubezpieczeniowej od ryzyk budowlanych Generalnego Wykonawcy minimum na
kwote zgodng z wartoscig netto robdt Generalnego Wykonawcy.

e) Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych w umowach tego typu.

Umowa o korporacyjny kredyt dewizowy na finansowanie inwestycji i na refinansowanie poniesionych przez
Klienta naktadow inwestycyjnych w ramach inwestycji

Kredyt w wysokosci 4 000 000,00 EURO - 17 069 600,00 zt (przeliczone po kursie 4,2674), na finansowanie
inwestycji i refinansowanie poniesionych naktadéw inwestycyjnych. Kredyt udzielany jest na okres od dnia
1.10.2017r. do dnia 31.12.2025r.

Kredyt jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej ustalonej przez Bank w oparciu o stawke
EURIBOR dla 1 miesiecznych depozytéw miedzybankowych powiekszonej o marze.

Strony ustality Zabezpieczenie w nastepujgcej formie:
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a) hipoteki umownej tgcznej do kwoty 6 000 000,00 EUR na: (i) przystugujacym Spétce prawie uzytkowania
wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz z prawem wtasnosci znajdujacego sie na niej budynku,
potozonej w Ozarowie Mazowieckim przy ul. Poznanskiej, objetej ksiegg wieczystg, (ii) przystugujgcym
Spotce prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej, potozonej w Ozarowie Mazowieckim
przy ul. Poznanskiej.

b) cesji praw z polisy ubezpieczeniowe]j przedmiotu zabezpieczenia opisanego w lit. a).

c) weksla in blanco wystawionego przez Spétke wraz z deklaracjg wekslowg;

d) zastawu rejestrowego na maszynach i urzagdzeniach zakupionych w ramach prowadzonej Inwestycji,

e) cesji praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zabezpieczenia opisanego w lit. d)

Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych w umowach tego typu.
3.  Umowa o kredyt ztotowy na refinansowanie kredytu inwestycyjnego udzielonego przez inny bank.

Kredyt w wysokosci 586 000,00 przeznaczony jest na refinansowanie kredytu inwestycyjnego udzielonego
przez mBank na podstawie umowy kredytowej z dnia 12.04.2012 r.

Kredyt udzielany jest na okres od dnia 11.08.2016r. do dnia 01.07.2017r.

Kredyt jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej ustalonej przez Bank w oparciu o stawke
WIBOR dla 1miesiecznych depozytow miedzybankowych powiekszonej o marze.

Strony ustality Zabezpieczenie w nastepujgcej formie weksla in blanco wystawionego przez Spétke wraz z
deklaracjg wekslowa.
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4 SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
SPOLKI

4.1 Podsumowanie dziatalnosci VIGO system S.A. w | pétroczu 2016 roku, wraz z opisem czynnikéw i zdarzen,
ktére miaty wptyw na wyniki finansowe Spétki

4.1.1  Przychody ze sprzedazy

Spodtka osiggneta w | poétroczu 2016 r. 11,71 min zt przychoddw ze sprzedazy, o 17% mniej niz w analogicznym
okresie 2015 r.

Decydujgcy wptyw na zmniejszenie przychodéw w stosunku do pierwszej potowy 2015 r. miat brak zamowien ze
strony francuskiego koncernu Zodiac Aerotechnics, dla ktérego sprzedaz w | pétroczu 2015 r. przyniosta blisko 4
min zt.

Niemniej nalezy podkresli¢, ze brak wptywdw z Zodiac Aerotechnics zostat w duzej mierze zrekompensowany
rosngcymi przychodami ze sprzedazy detektorow do zastosowan przemystowych (wzrost przychoddw
0 13,2% r/r). Jest to efektem z jednej strony wzmozonej aktywnosci sprzedazowej Spotki, a z drugiej wzrostu
zamowien ze strony statych klientéw. W ocenie Spétki znajdujg potwierdzenie zatozenia przyjete w Strategii VIGO
2020, dotyczace perspektywy rozwoju rynku $redniej podczerwieni w najblizszych latach.

Wykres 1. tqczna sprzedaz w | pétroczu 2016 r. wg aplikacji [%]

= przemyst  m bezpieczenstwo transportu kolejowego = techniki wojskowe  m nauka = pozostate

Istotne znaczenie dla Spétki ma staty wzrost zamowien ze strony statych klientéw. W 2016 r. Spétka odnotowata
znaczacy wzrost zapotrzebowania m.in. ze strony Emerson Electric Co. (warto$¢ zaméwionych detektorow
wzrosta 0 20% w poréwnaniu do 2015 r.), PCO S.A. (wzrost 0 292%) oraz amerykanskiego producenta detektoréw
gazéw (wzrost 0 241%).
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Wykres 2. Sprzedaz do wybranych klientow w okresie 2013-2016 (prognoza) [min PLN]

2,27
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e fEmerson == USA - wykrywanie nieszczelnoSci e PCO

Do konca czerwca 2016 r. stan realizacji znaczacych umoéw i zamowien ksztattowat sie nastepujaco:

= umowa ze sp6tka z grupy Caterpillar (informacja o zamdwieniu podana w raporcie biezgcym nr 17/2015
z 26 maja 2015 r.) o wartosci 1,3 min euro zrealizowana w 74%.

= zamodwienie ze strony PCO S.A. (informacja o zamdwieniu podana w raporcie biezgcym nr 5/2016 z 19
lutego 2016 r.) o wartosci 2,3 min zt zrealizowane w 50%.

= zamdwienie ze strony Gasmet (informacja o zamdwieniu podana w raporcie biezagcym nr 6/2016 z 11
marca 2016 r.) o wartosci 1,6 min zt zrealizowane w 18%.

= zamodwienia ze strony amerykanskiego producenta detektorow gazéw (w tym zamowienie
opublikowane w raporcie biezgcym nr 6/2016 z 11 marca 2016 r.) o tgcznej wartosci 2,3 min zt w 2016
r. zrealizowane w 51%.

Od marca 2016 r. Spotka odnotowata stale rosngcy udziat sprzedazy dla zastosowan przemystowych oraz

Wykres 3. tgczna sprzedaz w 2015 r i w | pétroczu 2016 r. wg aplikacji [min PLN]
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poczawszy od maja wzrost udziatu technik wojskowych jako rezultat realizacji zamodwienia od firmy PCO S.A.
2,5
2
1
1
)
0,0
| Il \Y \ Vil IX X Xl Xl

Dotychczasowe doswiadczenia Spotki nie wskazujg na wystepowanie zjawiska sezonowosci lub cyklicznosci
sprzedazy.
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4.1.2  Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug osiggnat poziom 5,76 min zt i jest on 0 0,36 min zt nizszy niz w
roku poprzednim (spadek o 5,8%), przy rosngcym wolumenie produkcji (wzrost o ok. 6,9% r/r) o ponad 160 szt.
detektorow niz w analogicznym okresie 2015 r.

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej w | pétroczu 2016 r. zostaty utrzymane na stabilnym poziomie okoto
8,6min zt.

Wykres 4. Koszty w uktadzie rodzajowym [min zt]

9,0
7,0
6,0
5,0
4,0
3,0
2,0

1,0

0,0
| pot. 2015 | pot. 2016
W Amortyzacja M Zuzycie materiatéw i energii
m Ustugi obce B Wynagrodzenia

B Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia M Pozostate koszty rodzajowe

Roéznica w stosunku do 2015 r. wynika gtéwnie ze:

= wzrostu kosztdw amortyzacji, co zwigzane jest z oddaniem do uzytkowania czesci inwestycji zwigzanych
z automatyzacjg produkg;ji,

= spadku kosztow wynagrodzen, w zwigzku ze wzrostem dofinansowania UE do realizacji projektow B+R,

Wozrost kosztéow sprzedazy o ponad 44% w | pdtroczu 2016 r w stosunku do 2015 r. wynika ze zwiekszonej
aktywnosci sprzedazowej, w tym wiekszej obecnosci na roznego rodzaju targach i konferencjach branzowych.

Koszty ogdlnego zarzagdu w | pot. 2016 r. zostaty utrzymane na tym samym poziomie co w 2015 r.

4.1.3  Wynik finansowy

Zysk na sprzedazy w | pétroczu 2016 r. wynidst 3,1 min zt (spadek o0 37% r/r), natomiast EBIT osiggnat poziom 3,8
min zt (spadek o0 29% r/r), czyli mniejszy o nieco ponad 1,5 min zt niz za | potowe 2015 r. Zysk netto w | pétroczu
2016 r. wynidst nieco ponad 3,9 min zt, czyli mniej 0 1,12 min zt (spadek o 22%) niz w analogicznym okresie 2015
r.
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Wykres 5. Wyniki finansowe za | pot. 2016 r. i za | pot. 2015 r. [min zt]
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Rentownos¢ Spétki utrzymuje sie na bardzo wysokim poziomie. Rentownos¢ netto za | pot. 2016 r. wyniosta 33,8%
i jest nizsza o 3,3 p.p. niz w | potowie 2015 r. Marza EBITDA po dwdch kwartatach 2016 r. utrzymuje sie na
wysokim poziomie nieco ponad 40%.

4.2 Zwiekszona aktywno$¢ marketingowa

W | potowie 2016 r. Spotka znaczgco zwiekszyta aktywnosé w obszarze marketingu, w celu pozyskiwania nowych
zamowien oraz ekspansji na nowe rynki. Przedstawiciele Spétki brali udziat w szeregu targéw oraz konferencji z
branzy fotonicznej, w tym m.in.:

= SPIE Photonics West 2016, San Francisco, 02.2016;

= Laser World of Photonics China, Szanghaj, 03.2016;

=  SPIE Defense + Commercial Sensing, Baltimore 04.2016

=  European Conference on Integrated Optics, Warszawa, 05.2016;

= SENSOR+TEST, Norymberga 05.2016

=  Microelectronics Technology, Circuits, and Systems for Space Applications Workshop, Istambut 06.2016
= Eurosatory, Paryz, 06.2016;

= CLEO: 2016 - Laser Science to Photonic Applications, San Jose, 06.2016;

Znaczaco wzrosta réwniez aktywnos¢ w dziedzinie obecnosci firmy na konferencjach i warsztatach
organizowanych w Polsce przez miedzynarodowe izby handlowe m. in:

=  Mega Mission - Advanced Manufacturing in UK, Warszawa 03. 2016

= Polish- Swiss Innovation Day Warszawa 04.2016

= Polsko-lzraelskie Forum Przemystu Obronnego, Warszawa 05. 2016

= Polsko-Francuski Dzien Przemystu Kosmicznego, Warszawa 05.2016

= Konferencja Przemyst 4.0 na Miedzynarodowych Targach Poznanskich 06.2016

Podczas tego typu wydarzen nawigzano wiele kontaktéw z potencjalnymi klientami i instytucjami z Europy i
Bliskiego Wschodu. Ponadto Spétka intensyfikuje wspétprace z dystrybutorami w poszczegdlnych krajach,
rowniez w obszarze promocji i marketingu W ramach intensyfikacji wspdtpracy przedstawiciele Spétki odwiedzili
dystrybutoréw na rynek chinski oraz japonski. Celem wizyt byto zmobilizowanie obecnych dystrybutoréw do
zintensyfikowania dziatan sprzedazowych oraz rozpoznanie mozliwosci potencjalnej rozbudowy sieci dystrybucji
w tych krajach. Efektem wizyt jest lepsze zrozumienie specyfiki rynku, potrzeb dystrybutoréw ale
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rowniez pozyskanie nowego dystrybutora na Japonie - firmy IR System oraz nowego potencjalnego dystrybutora
na rynku chinskim.

Dodatkowo, do grona dystrybutoréow Spotki dotgczyta firma Mexitec z Meksyku - jest to pierwszy dystrybutor na
terenie Ameryki Srodkowe;j.

Zintensyfikowane dziatania marketingowe w pismach oraz portalach branzowych przyniosty efekt w postaci
zwiekszonej $rednio o 25% w stosunku do roku 2015 liczby odwiedzin strony internetowej firmy. W ramach
zwiekszenia widocznosci w branzy fotonicznej VIGO System S.A. przystgpito do stowarzyszenia MIRTHE stajac sie
jednym z partnerow przemystowych, uczestniczgcych w kluczowych inicjatywach zwigzanych z zastosowaniem
Sredniej podczerwieni dla branzy medycznej i ochrony srodowiska.

Warte odnotowania sg rowniez dziatania Spotki integrujgce krajowe Srodowisko branzowe prowadzone w
ramach Polskiej Platformy Fotonicznej, takie jak organizacja Polskiego Pawilonu podczas targéw Photonics West
2016 w San Francisco i innych wewnetrznych inicjatyw.

4.3 Realizacja projektow badawczych i rozwojowych

4.3.1  Projekty zakonczone
EDEN

Projekt EDEN, PBS1/B3/2/2012, ,Emitery i detektory podczerwieni nowej generacji do zastosowan w
urzadzeniach do detekcji sladowych ilosci zanieczyszczen gazowych” realizowany byt przez konsorcjum Instytutu
Technologii Elektronowej, Politechnike Wroctawska, Wojskowag Akademie Techniczng, Politechnike Rzeszowska
oraz VIGO System S.A.

Celem projektu byto opracowanie technologii wytwarzania podzespotéw dziatajgcych w zakresie Sredniej
podczerwieni, przeznaczonych do zastosowania w praktycznych uktadach do detekcji Sladowych ilosci
zanieczyszczen gazowych. Do gtéwnych zadan VIGO nalezato opracowanie procesow wytwarzania detektoréw
supersieciowych, w tym opracowanie procedur montazu, hermetyzacji i charakteryzacja optoelektryczna
fotodetektoréw oraz opracowanie metod montazu laseréw kaskadowych w hermetyzowanych obudowach ze
stabilizacjg temperatury pracy.

Projekt zakoriczono 31.03.2016 roku. Spoétka nie rozliczyta poniesionych naktadéw z uwagi na niezakoriczong
kontrole finansowg ze strony instytucji nadzorujgcej (kontrola formalna i merytoryczna zostata zakonczona
pozytywnie). Po otrzymaniu oficjalnego protokotu potwierdzajgcego zakonczenie prac z pozytywnym wynikiem
Spotka rozliczy wykazane nakfady.

Zadania Spofki zostaty zrealizowane. Wykonano i zbadano struktury testowe i modele uzytkowych detektoréw
chtodzonych termoelektrycznie, wykonanych z warstw supersieciowych, opracowano technologie montazu
laserow kaskadowych w obudowach flat-pack i hermetyzacji tych obudéw, a takze wykonano demonstrator
opracowanej technologii. W ocenie Zarzadu rezultaty projektu sg obiecujgce w kontekscie wdrozenia do
produkcji technologii MBE oraz produkcji wtasnych warstw pétprzewodnikowych i klasycznych detektoréw z
objetosciowych materiatdw A3B5 o wysokich parametrach i o mniej krytycznej technologii. Prace nad
opracowaniem takich detektorow trwajg i sg finansowane ze srodkow wtasnych (MBE).

4.3.2  Projekty realizowane
NARAZENIA

Projekt NARAZENIA pt. ,Niechtodzone i minimalnie chtodzone detektory podczerwieni o wysokiej niezawodnosci
i odpornosci na narazenia $rodowiskowe” (nr projektu POIR.01.01-00-0389/15) realizowany jest w ramach
Poddziatania 1.1.1 ,Badania przemystowe i prace rozwojowe realizowane przez przedsiebiorstwa” Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdéj 2014-2020 wspoétfinansowanego ze S$rodkédw Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego.

Celem projektu jest opracowanie technologii wytwarzania niechtodzonych i minimalnie chtodzonych (300-190K)
heterostrukturalnych detektoréw HgCdTe, optymalizowanych na kazdg dtugos¢ fali w zakresie 2-16um, o
wysokiej niezawodnosci i odpornosci na narazenia srodowiskowe. W wyniku realizacji projektu dotychczasowe
produkty Spotki uzyskajg lepsze parametry odpornosciowe. Ponadto powstang nowe produkty, jak linijki do 32
elementéw i 12 elementowa linijka detektoréw dwubarwnych. Do detektoréw tych opracowane zostang
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niezawodne i odporne na narazenia srodowiskowe przedwzmacniacze i elektronika towarzyszgca. Umozliwi to
opracowanie kompletnych modutéw detekcyjnych o wysokiej niezawodnosci i odpornosci na narazenia
srodowiskowe. Przewiduje sie, ze detektory i moduty beda spetnia¢ normy dla produktéw optoelektronicznych
dla zastosowan krytycznych, opracowane w USA i UE (MIL, NASA i ESA).

Zakonczenie realizacji projektu przewidywane jest na 31.03.2018 roku i po tym terminie przewidywane jest
wdrozenie wynikow projektu. Przewidujemy takze mozliwos¢ wdrozen wybranych technologii jeszcze w czasie
trwania projektu.

Realizowane sg obecnie trzy etapy projektu obejmujgce badania przemystowe. Pracowano nad optymalizacja
architekture i technologii wytwarzania fotodiod dwubarwnych zakresu widmowego s$redniej podczerwieni
(4 um/5 um) pracujagcych w tzw. modzie sekwencyjnym. Wszechstronnie przebadano wytworzone struktury
detekcyjne, a obecnie trwajg badania niezawodnosciowe. Trwajg prace nad elektronika wzmacniajaca i
towarzyszacy dla tych detektoréw pracujgcych w modzie sekwencyjnym. Kontynuowane sg badania jakosci
powtok pasywujgcych CdTe. Pracowano nad optymalizacjg architektury i technologii wytwarzania linijek
detektoréw oraz hermetyzacjg dla linijek detektoréw w obudowach typu ,flatpack”. Prowadzono procesy
»Pprzyspieszonego starzenia” struktur detekcyjnych na podtozach szafirowych i badano ich wptyw na parametry
tych struktur. Kontynuowano tez badania degradacyjne zmiany parametrow struktur detekcyjnych na podtozach
szafirowych pod wptywem podwyzszonej i obnizonej temperatury oraz szokdw termicznych. Zgromadzone dane
pozwalajg prowadzi¢ analizy w celu okreslenia zmian ich parametréow pod wptywem narazen srodowiskowych,
okreslenia mechanizméw tych zmian i degradacji, znalezienia metod ich eliminacji i opracowania propozycji
zmian konstrukcji. Prowadzone sg badania przedwzmacniaczy i elektroniki towarzyszacej w tym elektroniki dla
detektoréw dwubarwnych i linijek detektoréw w celu okreslenia zmian ich parametréw pod wptywem narazen
srodowiskowych, w tym odpornosci na zaktécenia.

Na obecnym etapie prac badawczych Zarzad Spoétki nie przewiduje zagrozen dla realizacji projektu.

PETRA

Projekt pt. ,,Analizator petrochemiczny” (PETRA, 9768) jest realizowany w ramach programu EUROSTARS 2 przez
konsorcjum VIGO System S.A., Alpes Lasers GmbH (CH), IRsweep GmbH (CH).

Celem projektu jest opracowanie zintegrowanego modutu optoelektronicznego do uktadu multi-heterodynowe;j
absorpcyjnej spektroskopii laserowej. Wymaga to zastosowania odpowiednio wysokoczutego i
szerokopasmowego zespotu detekcyjnego. Zaréwno przedwzmacniacz, jak i detektor powinny posiadaé
odpowiedni liniowy zakres pracy. Detektor bedzie zoptymalizowany na dtugos¢ fali okoto 7 um. Podstawa
konstrukcji detektora sg ztozone heterostruktury HgCdTe wytwarzane metodg MOCVD. Niezbedna jest
kompleksowa optymalizacja catego modutu detekcyjnego, uwzgledniajgca zaréwno aktualne mozliwosci
technologiczne w konstrukcji detektora, jak i parametry dostepnych obecnie podzespotéow elektronicznych.
Ostatecznym wynikiem pracy bedzie wytworzenie, przetestowanie i dostarczenie ulepszonego modutu o
zwiekszonym zakresie liniowosci.

Spoétka przewiduje, ze dzieki temu projektowi zostanie opracowany szybki uktad analogowo-cyfrowy,
zwiekszajacy funkcjonalno$¢ modutéw detekcyjnych oraz szybszy cykl wdrozenia produktdw po stronie klienta.
Dotychczas klienci musieli opracowywac wtasne rozwigzania. W wyniku projektu czas od dostarczenia klientowi
pierwszych prototypdéw do seryjnej produkcji bedzie znaczgco skrdocony.

Zakonczenie realizacji projektu przewidywane jest na 30.09.2017 roku i po tym terminie przewidywane jest
wdrozenie wynikow projektu. Przewidujemy takze mozliwos¢é wdrozen wybranych technologii jeszcze w czasie
trwania projektu.

Mimo ze projekt jest w poczatkowej fazie realizacji, wykonano juz i przebadano pierwsze serie szybkich modutéw
detekcyjnych ktére zostaty przekazane do naszego partnera w programie EUROSTARS, szwajcarskiej firmy
IRsweep GmbH do dalszych badan. Prowadzone sg dalsze badania nad udoskonaleniem detektorow
podczerwieni w tym nad zwiekszeniem liniowosci detektoréw oraz nad udoskonaleniem elektroniki
zintegrowanego modutu optoelektronicznego.

Na obecnym etapie prac badawczych Zarzad Spoétki nie przewiduje zagrozen dla realizacji projektu.

PHOTO-GRAPH

Projekt PHOTO-GRAPH, GRAF-TECH/NCBR/13/2013, ,Ultraszybkie fotodetektory grafenowe” realizowany jest
przez konsorcjum PW, Pt, VIGO przy wsparciu NCBIR.
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Celem projektu jest opracowanie ultraszybkich fotodetektorow grafenowych. Do gtéwnych zadan VIGO nalezy
opracowanie procedur montazu, hermetyzacji i charakteryzacja optoelektryczna fotodetektorow grafenowych.

Zakonczenie realizacji projektu przewidywane jest na 31.08.2016 roku, a 30.06.2016 roku zakornczona zostata
Faza A projektu.

Przygotowano i scharakteryzowano demonstratory technologii w postaci modutu detekcyjnego integrujacego
detektor grafenowy z mikrofalowa elektronika w hermetyzowanej obudowie. Moduty charakteryzuja sie wysoka
szybkoscig dziatania i odpornoscig na zaktdcenia elektromagnetyczne, jednak ich czutos¢ i wykrywalnos¢ jest
znacznie ponizej oczekiwan. Najszybsze detektory charakteryzowaty sie statg czasowg krotszg od ok. 40 ps.

Podjeto wszystkie niezbedne dziatania dla wykorzystania wynikéw projektu. Najwazniejsze technologie i
procedury opracowane w projekcie w VIGO sg przydatne dla wszystkich detektoréw podczerwieni, nie tylko
grafenowych. Szczegdlnie przydatne i przeznaczone do wdrozenia s3:

= odporne na zaktdcenia elektromagnetyczne, dedykowane szerokopasmowe moduty detekcyjne
integrujgce szybkie detektory z mikrofalowymi przedwzmacniaczami we wspdlnej hermetyzowanej
obudowie.

= technika wytwarzania cylindrycznych mikrosoczewek immersyjnych za pomocy sterowanej
numerycznie mikroobrabiarki, bedacej modyfikacjg opracowanych wczesniej obrabiarek dla
mikrosoczewek sferycznych. Umozliwi to wytwarzanie liniowych mozaik detektorow dla kilku waznych
zastosowan.

= technologia szerokopasmowych powtok antyrefleksyjnych (z zakresu 2+12 pm) wykonywanych na
optycznych elementach potprzewodnikowych dla detektoréw dla poprawy ich parametréw.

W ocenie Zarzadu Spétki mozliwe bedzie komercyjne zastosowanie tych technologii w seryjnej produkcji
detektoréw. Natomiast uzyskane parametry techniczne urzadzen opracowanych w technologii grafenowej nie
pozwalajg jeszcze na uruchomienie ich seryjnej produkgji.

Obecnie toczace sie jeszcze prace nad poprawg parametréw urzadzen opracowanych w technologii grafenowej i
powinny przynies¢ odpowiedz czy w najblizszym czasie mozliwe bedzie ich komercyjne zastosowanie.

MIREGAS

Projekt MIREGAS, , Programmable multi-wavelength Mid-IR source for gas sensing” (Programowalne Zrddto
podczerwieni do detekcji gazéw) realizowany jest w ramach program Horyzont 2020 przez konsorcjum VTT
Technical Research Centre of Finland Ltd. (FI), Uniwersytet Tampere (Fl), Vaisala OYJ (FI), ITME (PL), Airoptic (PL),
VIGO System S.A. (PL), GasSecure AS (NO).

Jego celem jest opracowanie S$redniofalowych zZrédet podczerwieni do detekcji gazéw i wykonanie
demonstratorow uktadéw detekcji gazow. W ramach projektu zadaniem VIGO jest opracowanie i wykonanie
modutéw detekcyjnych dedykowanych do tych Zzrédet podczerwieni i uktadéw detekcji gazu. Moduty opracowane
w ramach tego projektu bedg mogty by¢ wykorzystywane w szerokim spektrum zastosowan — zwtaszcza w
systemach automatyki w inteligentnych budynkach, w zastosowaniach petrochemicznych, przy pomiarach emisji
spalin.

Zakonczenie realizacji projektu przewidywane jest na 31.12.2017 roku i po tym terminie przewidywane jest
wdrozenie wynikéw projektu.

W ramach projektu opracowano dotychczas pierwszg wersje modutéow detekcyjnych dedykowanych do
Sredniofalowych Zrédet podczerwieni (do 3,5 um) i opartych o nie uktadow detekcji gazéw. Sg to moduty
detekcyjne z pojedynczym S$redniofalowym detektorem podczerwieni. Opracowano, wykonano i przebadano
wszystkie podzespoty modutdw, elektronika wzmacniajgcg i towarzyszgcy. Opracowano, wykonano i przebadano
wszystkie podzespoty pierwszej wersji modutdow.

Na obecnym etapie prac badawczych Zarzad Spoétki nie przewiduje zagrozen dla realizacji projektu.
CHEQUERS
Projekt CHEQUERS ,,Compact High pErformance QUantum cascadE laseR Sensors” (Kompaktowe sensory do

laserow QCL) jest realizowany w ramach program Horyzont 2020 przez konsorcjum KITE Innovation Europe Ltd
(UK), M2Lasers (UK), Fraunhofer, VIGO (PL), Bundeskriminal-amt (DE).
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Jego celem jest opracowanie kompaktowych sensoréw do laseréw QCL. W ramach projektu zadaniem VIGO jest
opracowanie i wykonanie dedykowanych modutéw detekcyjnych, w tym opracowanie i wykonanie modutu z 8
elementows linijkg dtugofalowych detektoréw. Modut sktadat sie bedzie z dwdch odrebnych czesci; czesci
analogowej - detektor, przedwzmacniacze, elektroniki towarzyszacej z kontrolerem chtodziarki i przetwornik AC,
oraz czesci cyfrowej - FPGA, wbudowany procesor, wyswietlacz LCD, zasilanie. W wyniku projektu powstanie
urzadzenie umozliwiajgce wykrycie materiatéw niebezpiecznych z duzej odlegtosci.

Zakonczenie realizacji projektu przewidywane jest na 31.08.2018 roku i po tym terminie przewidywane jest
wdrozenie wynikéw projektu.

W ramach projektu opracowano dotychczas pierwszg wersje modutdw detekcyjnych dedykowanych do
kompaktowych sensoréw z laserami QCL. Sg to moduty detekcyjne z pojedynczym ditugofalowym detektorem
podczerwieni i modut z 8 elementowg linijkg dtugofalowych detektoréw podczerwieni. Wykonano i przebadano
wszystkie podzespoty modutéw, w tym dtugofalowe detektory i 8 elementowg linijke detektoréw. Pierwsze
wersje modutéw z pojedynczym detektorem i 8 elementowa linijke detektoréw zostaty wystane do partnera w
projekcie do badan. Zostang one wykorzystane do badan i konstrukcji kompaktowych sensoréw z laserami QCL
opracowywanych przez tych partneréw. Opracowano takze koncepcje szybkiej elektroniki do akwizycji danych i
przetwarzania sygnatu. Prowadzone sg prace nad praktyczng realizacjg tych uktadéw. Czes¢ cyfrowa jest w
poczatkowej fazie badan.

Na obecnym etapie prac badawczych Zarzad Spoétki nie przewiduje zagrozen dla realizacji projektu.

MIRPHAB

Projekt MIRPHAB, “MidinfraRed PHotonics devices fABrication for chemical sensing and spectroscopic
applications” (Produkcja fotonicznych komponentéw $redniej podczerwieni do analizatoréw chemicznych i
spektroskopii) realizowany jest w ramach programu Horyzont 2020 przez europejskie konsorcjum obejmujgce 18
firm oraz jednostek badawczo-rozwojowych (CEA-Leti, IlI-V Lab, mirSense, EPIC, Tematys (France); Fraunhofer
IAF, IPMS, IPT, Nanoplus, Robert Bosch (DE), IQE, Compound Semiconductor, Cascade Technologies (UK); CSEM,
Alpes Laser (CH); Vigo System (PL); IMEC (BE); Norsk Elektro Optikk (NO); Quantared Technologies (AT); Phoenix
(NL).

Celem projektu MIRPHAB jest utworzenie pilotazowej linii produkcyjnej do obstugi rosngcych potrzeb
europejskiego przemystu w dziedzinie analizatoréw mikro-sensorowych.

Jego gtdwnymi celami jest:

= zapewnienie dostaw komponentéw fotonicznych s$redniej podczerwieni (MIR) dla producentéw
analizatorow pracujacych w zakresie sredniej podczerwieni,

=  zmniejszenie kosztow inwestycji w celu uzyskania dostepu do innowacyjnych rozwigzan MIR dla firm
opracowujgcych nowe analizatory oparte na komponentach fotonicznych sredniej podczerwieni (MIR),

= przyciggniecie nowych firm stosujgcych dotychczas inne technologie w swoich produktach.

MIRPHAB jest organizowany jako rozproszona linia pilotazowa utworzona przez czotowych europejskich
dostawcéw przemystowych komponentach fotonicznych MIR, uzupetnionych o najlepsze europejskie instytucje
B + R (razem 18 instytucji). MIRPHAB stanie sie trwatym zrédtem kluczowych komponentéw dla nowych i wysoce
konkurencyjnych czujnikdéw MIR, utatwiajac ich skuteczne wprowadzenie na rynek, a tym samym znaczne
wzmocnienie pozycji i konkurencyjnosci tego sektora przemystu europejskiego. Realizacja projektu MIRPHAB
powinna przyczynic sie do rozwoju europejskiej branzy fotonicznej, znalezienia nowych zastosowan dla sensorow
podczerwieni oraz przejScia od niskoseryjnej produkcji drogich komponentéw do wielkoseryjnej produkcji
relatywnie tanich systemoéw.

Zakonczenie realizacji projektu przewidywane jest na 31.12.2019 roku i po tym terminie przewidujemy wdrozenie
wynikéw. Przewidujemy takze mozliwos¢ wdrozen wybranych technologii jeszcze w czasie trwania projektu.
Catkowity budzet projektu wynosi 17,3 min euro, z czego budzet wydatkow Spétki ok. 0,6 min euro.
Dofinansowanie z KE wyniesie ok. 13 mIn euro (z czego ok. 0,4 min euro tj. ok. 1,7 min zt dofinansowania dla
Spotki).

Na obecnym etapie prac badawczych Zarzad Spoétki nie przewiduje zagrozen dla realizacji projektu.
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MBE

Projekt MBE jest wewnetrznym projektem technologicznym Spétki. Jego celem jest wdrozenie do procesu
produkcji nowego urzadzenia do wytwarzania struktur pétprzewodnikowych w technologii MBE (Molecular Beam
Epitaxy). Osiggniete to zostanie przez opracowanie i opanowanie procedur wzrostu warstw epitaksjalnych
wybranych zwigzkéw A"BY w technologii MBE na “przezroczystych” dla podczerwieni podtozach GaAs i
opracowanie technologii wybranych barierowych struktur detekcyjnych.

Rozwdj technologii MBE przebiega zgodnie z zatozonym planem. W badaniach koncentrowano sie na strukturach
detekcyjnych z absorberem InAs. Dla zrealizowania postawionego celu realizowane sg zadania:

= opracowanie technologii wzrostu i domieszkowania warstw z wybranych pétprzewodnikéw AlIIBV (InAs,
InAsSb, AlAsSb, GaSb) na podfozu GaAs metodg MBE;

= optymalizacja numeryczna barierowych struktur detekcyjnych umozliwiajgca skonstruowanie
(opracowanie architektury) detektorow o duzej wykrywalnosci i szybkosci dziatania;

= opracowanie metod wytwarzania proponowanych struktur barierowych metoda MBE;
=  opracowanie processing-u przyrzagdow i ich charakteryzacja.

Dla barierowych struktur detekcyjnych z absorberem InAs uzyskano prady ciemne i wykrywalnosci w 230K
porownywalne do konkurencji, co z immersjg optyczng zapewnia lepsze parametry. Zakorficzenie pierwszej fazy
projektu realizacji projektu (uzyskanie produkcyjnych wersji urzadzen opartych o InAs) przewidywane jest na
30.09.2016 roku i po tym terminie przewidujemy wdrozenie wynikow.

Automatyzacja montazu i pomiaréw

Projekt automatyzacji montazu i pomiarow jest wewnetrznym projektem technologicznym Spotki. Istotnym
elementem rozwoju organizacji produkcji jest stopniowe przechodzenie z recznej produkcji na produkcje
potautomatyczng i automatyczng. W ramach tego projektu w firmie powstaje dedykowane oprogramowanie do
zarzadzania danymi pomiarowymi powstatymi w trakcie kontroli miedzyoperacyjnej oraz przy testach koricowych
urzadzen. Dodatkowo tworzone sg narzedzia umozliwiajagce pomiary produktéw bez ingerencji operatora w
trakcie trwania pomiaréw. W efekcie zwiekszona bedzie funkcjonalno$¢ dotychczasowych stanowisk, wdrozone
zostang pomiary w ciggu nocy co znacznie zwiekszy wydajnosc¢ tego kluczowego dla aparatury pomiarowej etapu.

Opracowane zostato stanowisko do automatycznych pomiaréw parametréw detektoréw wraz z technologig tych
pomiardow. Stanowisko jest zmontowane i po pierwszych testach. Obecnie dopracowywane jest dedykowane
oprogramowanie do zarzadzania danymi pomiarowymi powstatymi w trakcie kontroli miedzyoperacyjnej oraz
przy testach koficowych urzadzen.

Modyfikacje dotyczg rédwniez stanowisk montazowych. Modyfikacje dotyczg technik montazu drutowego,
zamykania hermetycznego czy pozycjonowania elementéw detekcyjnych. Celem krétkoterminowym jest
dwukrotne zwiekszenie mozliwosci wytwarzania. Dodatkowym celem jest zwiekszenie uzysku produkcyjnego
oraz zminimalizowanie zagrozen wynikajgcych z braku powtarzalnosci przy pracy recznej. Wszystkie dziatania
prowadza do umozliwienia dalszego skalowania produkcji i usuniecie jakichkolwiek barier do dalszego rozwoju.

Zakonczenie realizacji projektu przewidywane jest do korca 2016 roku i po tym terminie przewidujemy
wdrozenie wynikdw. Na obecnym etapie prac badawczych Zarzad Spétki nie przewiduje zagrozen dla realizacji
projektu.

4.4 Czynniki, ktére bedg miaty wptyw na wyniki w Il pétroczu 2016 r. oraz kolejnych okresach.

Rozwoj dziatalnosci Spotki

Istotne znaczenie dla wynikow Spotki w kolejnych latach bedzie miata realizacja nowej strategii Spétki - VIGO
2020, ktdra zostata przyjeta przez Zarzagd w marcu br. Realizacja Strategii ma na celu osiggniecie w 2020 r.
przychodéw na poziomie 80 min zt, EBITDA na poziomie 30 min zt oraz zysku netto na poziomie 20 min zi.
Kluczowym elementem strategii jest budowa nowego zaktadu produkcyjnego oraz centrum aplikacyjno-
wdrozeniowego, umozliwiajgcego efektywng kosztowo produkcje 100 tys. detektorow rocznie. Niezbedne
naktady inwestycyjne szacowane sg na kwote ok. 55 min zt.

Spotka rozpoczeta realizacje strategii poprzez zakup gruntu, na ktérym planowana jest budowa zaktadu. Spodtka
pozyskata dofinansowanie do | etapu inwestycji, obejmujgcego budowe nowej hali montazowej, wraz
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z centrum aplikacyjno-wdrozeniowym. Nakfady inwestycyjne na realizacje tego etapu szacowane sg na kwote ok.
31 min zt, z czego dofinansowanie w formie premii technologicznej wyniesie 6 min zt.

Spotka bedzie ubiegac sie o dofinansowanie réwniez na pozostatg czes¢ programu inwestycyjnego.
W krétszej perspektywie znaczenie dla wynikow Spétki bedg miaty nastepujgce czynniki:

=  Kontynuacja aktywnej polityki sprzedaiowej - Spdtka planuje dalsze zwiekszanie zespotu
sprzedazowego oraz jeszcze aktywniejsze poszukiwanie klientdw. Spétka w najblizszym okresie bedzie
dokonywata przegladu oraz szukata nowych dystrybutoréw na rynkach azjatyckich (zwtaszcza Chiny,
Japonia). W Europie planowane jest aktywniejsze pozyskiwanie klientéw bezposrednio przez Spotke,
szczegOlnie w sektorze zbrojeniowym (Spdtka brata udziat w targach Eurosatory w Paryzu, planowany
jest rowniez udziat na targach MSPO w Kielcach). Ponadto trwa intensyfikacja dziatan na rynku
amerykanskim.

= Rozpoczecie sprzedazy produktow w wyniku rozwoju technologii MBE - Spétka osiggneta parametry
techniczne poréwnywalne lub lepsze od produktéw konkurencji. W najblizszym czasie planowane jest
uruchomienie seryjnej produkcji nowych typdéw urzadzen oraz optymalizacja kosztowa procesow
produkcyjnych.

4.5  Opis podstawowych zagrozen i ryzyk dla Spétki

Dziatalnos¢ Spotki ijej sytuacja finansowa oraz wyniki dziatalnosci podlegaty i mogg w przysztosci podlegac
negatywnym zmianom w wyniku zaistnienia ktéregokolwiek z czynnikdw ryzyka opisanych ponizej. Wystgpienie
nawet niektérych z ponizszych czynnikow ryzyka moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg i wyniki finansowe Spoétki oraz moze skutkowacd utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.
Inne czynniki ryzyka i niepewnosci niz opisane ponizej, w tym takze i te, ktérych Spétka nie jest obecnie Swiadoma
lub ktére uwaza za nieistotne, mogg takze wywrzec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spétki, jej sytuacje
finansowa i wyniki dziatalnosci oraz moga skutkowac utrata czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

4.5.1  Czynniki biznesowe i operacyjne
Ryzyko zwigzane z nizszym zapotrzebowaniem na produkty od oczekiwanego.

Prognozy dotyczace wzrostu rynku niechtodzonych detektoréw podczerwieni obarczone sg stosunkowo duzg
niepewnoscia. Prognozy przedstawiane przez klientdw Spotki mogg nie zosta¢ w petni zrealizowane, zaréwno na
skutek niepowodzen obecnie realizowanych projektéw wdrozeniowych, jak i przyjecia btednych zatozen lub
oczekiwan. W konsekwencji zapotrzebowanie na produkty Spotki moze by¢ nizsze od oczekiwanego.

Ryzyko to bedzie neutralizowane przez VIGO przez wtasne badania oraz udziat w réznych miedzynarodowych
projektach, takze we wspodtpracy z obecnymi klientami Spétki, majacymi na celu opracowanie nowych aplikacji
dla detektoréw podczerwieni. Jednym z kluczowych projektéw Spotki jest projekt MIRPHAB, realizowany na
zlecenie KE przez konsorcjum europejskich firm fotonicznych. Jego celem jest poprawa taricucha dostaw w
dziedzinie sensoréw podczerwieni, powigzanie europejskich producentdw oraz wdrozenie wieloseryjnej
produkcji sensoréw. Udziat w projekcie gwarantuje Spotce relacje z gtdwnymi europejskimi producentami
sensoréw podczerwieni — tj. gtéwnymi obecnymi i potencjalnymi klientami Spotki. Powyzsze zjawiska beda
korelowane ze skalg inwestycji oraz politykg cenowg firmy aby utrzymac kluczowe wskazniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z utratg dystrybutorow lub odbiorcow

Gtoéwnymi kanatami sprzedazy jest sprzedazi produktéw bezposrednio do klientdw oraz za posrednictwem
dystrybutoréw. Zadaniem dystrybutorow jest prowadzenie akcji marketingowych oraz $wiadczenie
podstawowego doradztwa technicznego.

Utrata ktdrego$ z dystrybutoréw moze utrudni¢ dostep do rynku, na ktérym dziatat dystrybutor. Udziat
najwiekszego dystrybutora w przychodach Spétki wynidst w 2015 r. 13%. Z tego wzgledu utrata jednego lub kilku
kluczowych dystrybutoréw, moze negatywnie wptyngé na wyniki finansowe iobnizy¢ wartos¢ Spétki dla
akcjonariuszy oraz osiggane wyniki finansowe.

Ponadto istnieje ryzyko utraty kluczowych klientéw, do ktérych sprzedaje bezposrednio produkty . Udziat
w przychodach ogétem najwiekszego odbiorcy bezposredniego wynidst 21%. Z tego wzgledu utrata kluczowych
klientéw, moze negatywnie wptynac na wyniki finansowe i obnizy¢ wartos$¢ Spoétki dla akcjonariuszy.
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W celu unikniecia ryzyka Spdtka stale monitoruje rynki w celu wyfaniania potencjalnych nowych dystrybutoréw
oraz odbiorcéw.

Ryzyko zwigzane z dostawcami

W procesie produkcji detektorow podczerwieni wykorzystywane sg trudno dostepne surowce (takie jak: tellurek
kadmowo-rteciowy, arsenek galu oraz indu), z tego wzgledu surowce te moge zostac¢ dostarczone przez waska
grupe dostawcow gwarantujacych ich wysoka jakosc.

W przypadku opdznien w dostawach lub pogorszeniu jakosci surowcéw, produkcja detektorow moze zostac
czasowo przerwana lub opdzniona.

W przypadku diuzszej przerwy w dostawach lub niemoznosci znalezienia alternatywnego dostawcy, produkcja
detektorow moze zosta¢ czasowo przerwana.

Wystgpienie powyzszego ryzyka moze negatywnie wptyngc¢ na wyniki finansowe i obnizy¢ wartos¢ Spotki dla
akcjonariuszy.

W celu unikniecia ryzyka Spétka w sposéb ciggty kontroluje rynek dostaw.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Woysokie bariery technologiczne oraz duza kapitatochtonnos¢ wykorzystywanych technologii sprawiaja, ze rynek
detektoréw promieniowania jest rynkiem silnie skoncentrowanym. Na rynku tym mozna wyrdznié zaledwie kilka
podmiotdéw, stanowigcych bezposrednia konkurencje dla Spofki. Istnieje ryzyko, ze w przypadku pojawienia sie
konkurencji, Spétka moze stracic¢ czesc rynku i klientodw z ktérymi obecnie wspotpracuje. Ponadto pojawienie sie
nowych konkurentéw moze doprowadzi¢ do upowszechnienia sie technologii stosowanych w produkcji
detektorow podczerwieni, to z kolei moze spowodowac obnizenie barier wejscia na ten rynek.

Wystgpienie powyzszego ryzyka moze negatywnie wptyngé na wyniki finansowe i obnizy¢ wartos¢ Spotki dla
akcjonariuszy.

Ryzyko jest neutralizowane przez Spdtke poprzez staly rozwdj technologii, zapewniajacy przewage
technologiczng nad konkurentami, jak rdwniez poprzez planowane inwestycje, ktére pozwolg na obnizenie ceny
oferowanych produktéw.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Ze wzgledu na wysokie zaawansowanie technologiczne produktéw Spétki, do ich wytworzenia wymagana jest
kadra posiadajgca wysokie kwalifikacje oraz dtugoletnie doswiadczenie. Kompetencje, wiedza i doswiadczenie
pracownikow s3 jedng z najwazniejszych przewag konkurencyjnych VIGO, z tego wzgledu odejscie ktoregos
z kluczowych pracownikéw, moze negatywnie wptyngé na wyniki finansowe iobnizy¢ wartosé¢ Spétki dla
akcjonariuszy.

Spoétka, w celu minimalizacji powyzszego ryzyka stosuje atrakcyjny system premiowy dla pracownikéw oraz
zapewnia mozliwos¢é dalszego rozwoju i pracy przy unikalnych zagadnieniach technicznych. Spétka od kilku lat
przygotowuje sie ha zmiane generacyjng w firmie. Starsi pracownicy stopniowo sg zastepowani przez mtodszych
pracownikow. Ich szkolenie prowadzone jest wspdlnie z uczelniami technicznymi na Swiecie. Proces zmiany
pokoleniowej odbywa sie na biezgco bez zaburzen w ciggtosci funkcjonowania firmy.

4.5.2  Ryzyka technologiczne
Ryzyko zwigzane z pracami badawczo - rozwojowymi

Ciggty postep technologiczny oraz rozwijajgce sie metody wytwarzania detektorow podczerwieni wymuszajg
bezustanne prowadzenie prac badawczo-rozwojowych. Zaawansowane badania nad rozwojem technologii
produkcji detektoréw pozwalajg polepszaé parametry wytwarzanych produktow.

Spoétka posiada wtasne laboratorium badawczo-produkcyjne, w ktérym prowadzi badania naukowe nad
udoskonalaniem detektoréw podczerwieni oraz projektuje i wytwarza detektory.

Ze wzgledu na nieznany rezultat konncowy prowadzonych badan, Spétka nie jest w stanie w petni przewidziec ich
ekonomicznych skutkow. W przypadku otrzymania niesatysfakcjonujgcych wynikow badan, Spotka moze utracié
zainwestowane $rodki oraz swojg pozycje konkurencyjna.
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Wystgpienie powyzszego ryzyka moze negatywnie wptyngc¢ na wyniki finansowe i obnizy¢ warto$¢ Spotki dla
akcjonariuszy.

Dotychczasowe rezultaty prac badawczo-rozwojowych potwierdzajg skutecznos¢ Spotki w doskonaleniu
i opracowywaniu nowych technologii produkcji detektorow podczerwieni. Mimo powyzszego, Zarzad nie jest
w stanie zapewnié, iz obecne oraz przyszte prace badawczo rozwojowe beda przynosity rezultaty zgodne
z oczekiwaniami oraz dotychczasowym doswiadczeniem.

Ryzyko zwigzane z pojawieniem sie alternatywnych technologii

Spotka wytwarza detektory w oparciu o technologie MOCVD oraz obecnie prowadzi inwestycje w celu
rozpoczecia produkcji detektoréw w oparciu o technologie MBE. Technologie MOCVD oraz MBE znajdujg sie na
wczesnym etapie rozwoju, a w ocenie Zarzgdu prowadzone aktualnie prace badawczo-rozwojowe pozwolg
znaczaco polepszy¢ parametry detektoréw podczerwieni produkowanych z wykorzystaniem tych technologii.

Mimo wszystko, istnieje jednak ryzyko pojawienia sie nowej alternatywnej technologii do stosowanych przez
Spotka, co w konsekwencji moze negatywnie wptyngé na wyniki finansowe iobnizy¢ warto$¢ Spoétki dla
akcjonariuszy.

Ryzyko bedzie neutralizowane przez Spotke poprzez rozwdj wiasnych produktéw oraz technologii ich
wytwarzania, a takze stopniowe zwiekszanie automatyzacji produkcji, co réwniez powinno przetozy¢ sie na nizsze
ceny oferowanych produktow.

Ryzyko awarii lub zniszczenia aparatury

Spotka do badan oraz wytwarzania detektoréw wykorzystuje laboratorium wyposazone w nowoczesny i unikalny
sprzet. Wykorzystywana aparatura zostata indywidualnie dostosowana do potrzeb Spétki i nie jest mozliwe jej
zakupienie na rynku.

Ze wzgledu na powyzsze, w przypadku awarii lub zniszczenia aparatury, jej odtworzenie jest niemozliwe
w krétkim okresie czasu. Wystgpienie powyziszego ryzyka moze skutkowaé przerwaniem produkcji lub
opdinieniem realizacji zamdwien, a tym samym moze negatywnie wptyngé¢ na wyniki finansowe i obnizyé
wartos¢ Spotki dla akcjonariuszy.

W celu minimalizowania skutkéw wystgpienia ryzyka Spétka gromadzi czesci zapasowe do aparatury oraz zapasy
potproduktéw zabezpieczajacych ewentualne przerwy w dostawach na czas likwidacji awarii kluczowej
aparatury.

4.5.3  Ryzyka finansowe
Ryzyko braku dofinansowania UE na realizacje planowanych inwestycji.

Spétka nie ma bezposredniego wptywu na decyzje Instytucji przyznajgcej dofinansowanie. Wnioski o
dofinansowanie podlegajg ocenie przez niezaleznych ekspertdw. Ponadto, ze wzgledu na atrakcyjne warunki
dofinansowania oraz ograniczone srodki, wystepuje znaczgca konkurencja ze strony innych wnioskodawcow.

Konsekwencjg braku dotacji UE na ktérykolwiek z etapdéw inwestycji bedzie koniecznos¢ zapewnienia
finansowania ze S$rodkéw wifasnych Spétki, zwiekszenia kwoty kredytu lub pozyskania innych zrdodet
dofinansowania.

Spotka ma duze doswiadczenie i jest bardzo skuteczna w samodzielnym pozyskiwaniu dotacji UE, a kadra
zarzgdzajgca Spotki ma doswiadczenie w realizacji projektéw UE. Technologie wdrazane przez Spoétke sa
innowacyjne w skali globalnej (co oznacza maksymalng punktacje w trakcie oceny wnioskéw), co jest
potwierdzone opiniami niezaleznych polskich naukowcéw.

W przypadku nieprzyznania dofinansowania UE Spotka bedzie ubiegaé sie o dotacje w ramach konkurséw
planowanych na rok 2016. W przypadku braku mozliwosci otrzymania dofinansowania inwestycja moze zostaé
zrealizowana ze srodkow witasnych przy ograniczeniu zakresu rzeczowego.

Ryzyko zwigzane z kursem walut

W roku 2015, ponad 91% przychodoéw i prawie 58% kosztow Spotki pochodzito z rynkéw zagranicznych z tego
wzgledu wyniki finansowe narazone sg na wahania kurséw walutowych, w szczegdlnosci relacji kursu polskiego
ztotego do euro i dolara amerykanskiego.
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Wahania kurséw walutowych mogg negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe i obnizy¢ wartosé Spétki dla
akcjonariuszy.

Spodtka stosuje pochodne instrumenty finansowe w celu zabezpieczenia przed wahaniem kurséw walutowych.
Ponadto w celu zmniejszenia skali ryzyka Spotka planuje zaciggniecie czesci finansowania zewnetrznego w euro.

4.6  Zawarcie transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

Spétka nie posiada podmiotédw powigzanych.

4.7 Udzielone gwarancje, poreczenia kredytu i pozyczek

Spdétka w badanym okresie nie udzielata zadnych gwarancji, poreczen kredytu i pozyczek.

4.8 Inne informacje mogace w istotny sposdb wptynac¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego Spotki

Spétka nie posiada zadnych dodatkowych informacji mogacych w istotny sposéb wptynaé¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej i jej wyniku finansowego.
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5 OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedtug swojej najlepszej wiedzy Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe i
dane poréwnywalne sporzadzone =zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowg Spoétki oraz wynik
finansowy, a Skrécone $rdodroczne sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zarzad Spotki oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu
Skréconego Srédrocznego sprawozdania finansowego za | potrocze 2016r., zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy przegladu tego sprawozdania, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego i
standardami zawodowymi.

Ozaréw Mazowiecki, 30 sierpnia 2016 r.

Adam Piotrowski tukasz Piekarski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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