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Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

Wybrane dane finansowe | kwartat 2016 | kwartat 2015 | kwartat 2016 | kwartat 2015
01.01.2016 do 01.01.2015 do 01.01.2016 do 01.01.2015 do
31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015
Przychody netto ze sprzedazy 4 689,37 5565,20 1 076,56 1341,37
Zysk (str.ata.) z dziatalnosci 973,34 1732,45 223,45 417,57
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 1001,66 1291,55 229,95 311,30
Zysk (strata) netto 963,59 1267,18 221,21 305,43
Przepiywy pienigzne netto 161,13 361,76 36,99 87,19
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto -3054,62 -1174,43 701,26 283,07
z dziatalnosci inwestycyjnej
AR R (DL D 72,97 878,23 16,75 211,68
z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem -2 820,51 65,56 -647,51 15,80
Zysk (strata) netto ne? Je:c,ina al(qe 132 174 0,30 0,42
zwykta (zysk netto / ilos¢ akcji)
Roz.wodmon\./ zysk (strata) netto 132 174 0,30 0,42
na jedna akcje zwykta
w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe
m 31.12.2015 31.03.2015 31.03.2016 31.12.2015 m
Aktywa razem 40 536,31 38 931,04 36 125,33 9 496,84 9 135,52 8 834,76
Zobowigzania i rezerwy na 9249,03 860734 9912,51 2 166,86 2019,79  2424,19
zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe 399,56 479,47 1191,54 93,61 112,51 291,40
Zobowigzania kréotkoterminowe 2 356,26 1762,81 2 635,25 552,02 413,66 644,47
Kapitat wtasny 31 287,28 30 323,69 26 212,82 7 329,98 7 115,73 6 410,57
Kapitat zaktadowy 729,00 729,00 729,00 170,79 171,07 178,28
Liczba akcji (w szt.) 729 000 729 000 729 000 729 000 729 000 729 000
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje 42,92 41,60 35,96 10,06 9,76 8,79
(kapitat wtasny / ilo$¢ akcji)
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa 42,92 41,60 3596 10,06 9,76 8,79

na jedna akcje
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1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego VIGO System S.A.za
| kwartat 2016 .

1.1 Informacje o VIGO System S.A.

VIGO System S.A. (,,Spétka”) jest technologiczng spotkg produkcyjna, ktadacg bardzo duzy nacisk na dziatalnos¢
badawczo rozwojowg, dzieki czemu spotka od wielu lat wytwarza i oferuje na rynku globalnym najbardziej
zaawansowane technologicznie detektory podczerwieni. Spotka zajmuje czotowa pozycje na swiatowym rynku
niechtodzonych detektoréw podczerwieni produkowanych w technologii MOCVD (Metal Organic Chemical
Vapor Deposition).

Produkty oferowane przez VIGO System S.A. znajdujg zastosowanie w takich dziedzinach gospodarki jak:
bezpieczenstwo w transporcie (wykrywanie stanéw awaryjnych taboru kolejowego duzych predkosci podczas
jazdy), ochrona srodowiska (monitorowanie zanieczyszczen atmosfery), energetyka (weryfikacja stanu
infrastruktury przesytowej energii elektrycznej), technika wojskowa (systemy obserwacyjno-celownicze na
bezzatogowych obiektach latajgcych, amunicja inteligentna i samonaprowadzajaca), medycyna (wykrywanie na
wczesnym etapie markerow chordb nowotworowych, zmian onkologicznych w tkankach miekkich lub zaburzen
w systemie krgzenia krwi), motoryzacja (analiza sktadu spalin) oraz przemyst (monitorowanie i kontrola
proceséw chemicznych). Dodatkowo produkty VIGO System wykorzystywane sg w badaniach naukowych
w dziedzinie spektroskopii, techniki laserowej ikontrolowanej syntezy termojadrowej oraz aparaturze
kosmicznej (precyzyjne analizatory atmosfery i gruntu na Marsie).

Poczatki badan nad niechtodzonymi detektorami podczerwieni siegajg lat 70 XX wieku, kiedy to pdzniejsi
zatozyciele Spotki opracowali nowatorskg na skale swiatowa technologie produkcji fotonowych detektoréw
podczerwieni opartg o technologie epitaksji z fazy gazowej (VPE), z wykorzystaniem tellurku kadmowo-
rteciowego (MCT), ktére mogg pracowaé w temperaturze otoczenia, w odrdznieniu od produkowanych
wczesniej na Swiecie detektorow wymagajacych chtodzenia ciektym azotem. Dzieki opracowane] technologii
detektory dodatkowo cechuja sie:

= znaczaco mniejszymi rozmiarami (nie potrzebuja do pracy kriostatu, w ktérym znajdowat sie ciekty azot),
=  bezobstugows pracg,

=  duzo wiekszg wygodg uzytkowania,

= nizszymi kosztami uzytkowania,

=  bardzo krétka statg czasowa, co pozwala rejestrowac impulsy o bardzo krétkim czasie narastania
(detektory maja krétki czas reakcji na sygnat),

= porédwnywalng z detektorami chtodzonymi ciektym azotem wykrywalnoscig, ktéra jest istotnym
parametrem okreslajgcym jakos$¢ detektora.

Opracowana technologia zrewolucjonizowata podejscie do budowy detektoréw podczerwieni, otworzyta nowe
pola ich zastosowan i jednoczesnie byta fundamentem do powstania w pdzniejszym czasie Spotki. W roku 2002
zespot badawczy opracowat i wdrozyt kolejny, doskonalszy rodzaj technologii produkcji detektorow oparty
o metode MOCVD. Technologia ta do dzisiaj stanowi podstawe procesu produkcyjnego detektoréw.

Spoétka ktadzie duzy nacisk na badania i rozwdj nowych produktéw, dzieki czemu nieprzerwanie od lat 90.
XX wieku utrzymuje wysoka konkurencyjnosé i jakos¢ oferowanych produktéw. W celu poszerzenia asortymentu
produktéw (w rozumieniu osigganych parametrow i mozliwych zastosowan) VIGO System réwnolegle rozwija
alternatywng technologie produkcji detektoréw w oparciu o supersieci z uzyciem technologii MBE (Molecular
Beam Epitaxy).

Detektory wytwarzane w technologii MBE mogg zastepowac detektory MCT w zastosowaniach, gdzie konieczne
jest zapewnienie wyzszej odpornosci na trudne warunki eksploatacji i wysokg jednorodnos¢ parametrow
detektorow wieloelementowych. Znajdujg m.in. zastosowanie do produkcji niektérych typdw macierzy
detektorow do badania i obserwacji rozktadu temperatur, wykorzystywanych m.in. w technice wojskowe;j.

Potwierdzeniem zaawansowania technologicznego spoétki VIGO System S.A i jakosci jej wyrobdow oraz jej pozycji
na s$wiatowym rynku jest zastosowanie detektoréw podczerwieni produkcji VIGO w taziku marsjaniskim Curiosity,
ktory 6 sierpnia 2012 r. wylgdowat na Czerwonej Planecie w ramach programu NASA, a nastepnie wykrycie
$ladéw metanu na Marsie w grudniu 2014 r. za pomocg tych detektorow.
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VIGO System Spodtka Akcyjna w Ozarowie Mazowieckim powstata w dniu 20 lutego 2002 r. z przeksztatcenia
spotki pod firmg VIGO System Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie wpisanej do
Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie pod
numerem KRS nr 0000110129.

VIGO System Spotka Akcyjna zawigzana zostata aktem notarialnym Rep. 1459/2002 z dnia 20 lutego
2002 r. w Kancelarii Notarialnej Krzysztof taski — Notariusz w Warszawie i wpisana zostata do Krajowego Rejestru
Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcdw dnia 21 maja 2002 r. pod numerem KRS: 0000113394. Czas trwania Spotki
jest nieograniczony. Spéfce nadano numer identyfikacji podatkowej NIP: 5270207340 i statystyczny numer
identyfikacji REGON: 010265179.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja elementéw elektronicznych (PKD 2611Z2).

1.1.1 Dane teleadresowe

Nazwa (firma):
Siedziba:
Adres:

Numery telekomunikacyjne:

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:

VIGO System Spotka Akcyjna

Ozaréw Mazowiecki

ul. Poznariska 129/133, 05 - 850 Ozaréw Mazowiecki
tel. (+48 22) 733 -54 - 00

Faks (+48 22) 733 - 54 -26

info@vigo.com.pl

Www.vigo.com.pl

Spotka na podstawie otrzymanego zezwolenia nr 116/ARP S.A./2005 wydanego dnia 9 listopada 2005 od dnia 01-
03-2008 swa dziatalno$¢ gospodarczg prowadzi na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej
(, TSSE”) EURO-PARK WISLOSAN w Ozarowie Mazowieckim i na tej podstawie ma prawo do zwolnienia z PDOP
z tyt. poniesionych naktadéw inwestycyjnych na terenie Strefy.

1.1.2 Opis organizacji grupy kapitatowej Spotki

VIGO System S.A. nie posiada jednostek zaleznych i nie tworzy grupy kapitatowe;j.

1.1.3  Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W | kwartale 2016 r. w Spotce nie zostaty wprowadzone istotne zmiany personalne i organizacyjne.
1.1.4  Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
Spdtka nie publikowata prognoz wynikow.

1.1.5  Struktura akcjonariatu

Wedtug wiedzy Zarzgdu Spotki na dzien przekazania raportu za | kwartat 2016 roku (16 maja 2016 r.) nastepujacy
akcjonariusze posiadaja co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu:

. . . . Udziat w ogélnej | Liczba gtoséw na | Udziat w gtosach

J6zef Piotrowski 86 650 11,89 % 86 650 11,89 %
Nemico Limited 72 150 9,90 % 72 150 9,90 %
Janusz Kubrak 48 100 6,60 % 48 100 6,60 %
Jadwiga Nowak 42 200 5,79 % 42 200 5,79 %
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. . . . Udziat w ogélnej | Liczba gtoséw na | Udziat w gtosach

Mirostaw Grudzien 42 200 5,79 % 42 200 5,79 %
Investors TFI S.A. 42 200 5,79% 42 200 5,79%
mWealth Management S.A. 36 885 5,06% 36 885 5,06%

1.1.6  Witadze Spotki

Na dzien przekazania raportu kwartalnego za | kwartat 2016 roku w sktad Zarzgdu Spétki wchodza:
=  Adam Piotrowski — Prezes Zarzadu,
= tukasz Piekarski — Cztonek Zarzadu.
Na dzien przekazania raportu kwartalnego za | kwartat 2016 roku w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodza:
=  Przemystaw Danowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
=  Marta Jackowska - Cztonek Rady Nadzorczej,
=  Janusz Kubrak - Cztonek Rady Nadzorczej,
=  Marek Wiechno - Cztonek Rady Nadzorczej,
=  Zbigniew Wiectaw - Cztonek Rady Nadzorczej,
=  Piotr Nadolski — Cztonek Rady Nadzorczej.

1.1.7  Stan posiadania akcji przez osoby zarzgdzajace i nadzorujgce

Na dzien 16 maja 2016 roku cztonkowie Zarzadu posiadali nastepujgce akcje Spotki:
= tukasz Piekarski posiadat 65 akcji.

Na dzierr 16 maja 2016 roku cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki posiadali nastepujace akcje Spotki:
=  Janusz Kubrak posiadat 48 100 akcji.
= Zbigniew Wiectaw posiadat 12 000 akcji.

Wedtug wiedzy Zarzadu od czasu publikacji ostatniego raportu kwartalnego nie nastgpita zmiana stanu
posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace.
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1.2 Zasady przyjete przy sporzgdzeniu raportu za | kwartat 2016 roku

Zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzadzaniu tego sprawozdania finansowego sg zgodne z polskim
prawem bilansowym a w szczegdlnosci z Ustawq z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz sg spoéjne z
tymi, ktore zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia
2015 roku, tj. nie zmieniono zasad ustalania wartosci aktywow i pasywdéw oraz pomiaru wyniku finansowego.

Przyjete rozwigzania w zakresie ewidencji ksiegowej oraz sposobu grupowania informacji zostaty
podporzadkowane potrzebom zarzgdzania ikontroli wewnetrznej. Uwzgledniaja one réwniez wymagania
okreslone przepisami ustawy oraz potrzeby statystyki paristwowej.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzagdowi Spotki nie sg znane okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci .

Srédroczne kwartalne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnierr wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym za rok zakorczony
31 grudnia 2015 roku, ktére zostato zatwierdzone do publikacji 21 marca 2016 roku .

Dnia 16 maja 2016 roku niniejsze srédroczne kwartalne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy 2016 r.
zakonczony 31 marca 2016 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego

za rok obrotowy .

1.2.1  Srednie kursy wymiany ztotego, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi
danymi finansowymi, w stosunku do EURO, ustalanych przez Narodowy Bank Polski

Zastosowano nastepujgce kursy wymiany ztotego:

1.01.2015-31.12.2015 1.01.2016—31.03.2016 1.01.2015-31.03.2015

1 Kurs na koniec 4,2615 4,2684 4,0890
okresu

2. Sredni kurs okresu 4,1848 4,3559 4,1489

Kurs sredni w kazdym okresie obliczono jako $rednig arytmetyczng $rednich kurséw obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie na podstawie informacji publikowanych przez Narodowy Bank Polski.

1.2.2  Korekty btedéw poprzednich okreséw

Spétka nie odnotowata koniecznosci dokonywania korekt btedéw poprzednich okreséw.

1.2.3  Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spétka nie posiada podmiotow powigzanych.

1.2.4  Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalnos$¢ danych sprawozdania finansowego za | kwartat roku
poprzedzajgcego ze sprawozdaniem za | kwartat roku obrotowego:

Bilans i Rachunek Przeptywow Pienieznych ulegt korektom prezentacyjnym danych poréwnawczych za okres
pierwszego kwartatu 2015 roku z uwagi na prawidtowos$¢ kwalifikacji zdarzen gospodarczych; nie miato to
wptywu na wynik finansowy i sume bilansowga sprawozdania za wskazany okres sprawozdawczy.

W bilansie poniesione nakfady na prace rozwojowe zaprezentowano w pozycji krétkoterminowych rozliczen
miedzyokresowych. W pierwszym kwartale 2015 roku wyzej wymienione nakfady zaprezentowano w pozycji
srodkow trwatych w budowie.

W rachunku przeptywdow pienieznych w pozycji zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych w dziatalnosci
operacyjnej i w pozycji wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej dokonano zmiany prezentacji ponoszonych naktadéw
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na prace rozwojowe. We wczesniejszych okresach kwalifikowano wyzej wymienione wydatki do dziatalnosci
inwestycyjnej.

Ponizsze tabele przedstawiajg dane doprowadzone do poréwnywalnosci:

za okres 01.01.2015 - 31.03.2015

Dane Przeksztatcone
Pozycje Bilansu (zt) , Korekty dane
poréwnawcze .

poréwnawcze

A. Aktywa trwate 14700 121,96 -639 953,85 14 060 168,11

Il. Rzeczowe aktywa trwate 13 634 977,32 -639 953,85 12 995 023,47
2. Srodki trwate w budowie 2166 861,51 639953.85 275 987 43 naktady n.a prace

rozwojowe
-1250920,23

zaliczki na srodki

3. Zaliczki na Srodki trwate w 0,00 +1250920,23 125092023  trwate w budowie

budowie

B. Ak

tywa obrotowe 2142521043  +639953,85  22065164,28  naktady na prace
V. Krétkoterminowe 2990363,33  +639 953,83 3630317,18 rozwojowe
rozliczenia miedzyokresowe

za okres 01.01.2015 - 31.03.2015

Przeksztatcone
Korekty dane
poréwnawcze

Pozycje Rachunku Dane

Przeptywow Pienieznych (zt) poréwnawcze

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

. Korek

orekty razem -659037,04  -246 387,83 -905 424,87 ~ nakfady na prace

. o rozwojowe

9. Zmiana stanu rozliczen 41557454 -246 387,83 661 962,37
miedzyokresowych
l1l. Przeptywy pieniezne netto z nakfady na prace
144,51 -24 7 17 i
dziatalnosci operacyjne;j 608 = 6387,83 361756,68 rozwojowe

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Il. Wydatki
. L. -1478 311,92 +246 387,83 -1231924,09
1. Nabycie wartosci
niematerialnych i prawnych -1478 311,92 +806 696,10 -671 615,82 naktady na prace
oraz rzeczowych aktywéw rozwojowe
trwatych
4. Inne wydatki inwestycyjne — zaliczki na ¢rodki
zaliczki na srodki trwate w 0,00 -560 308,27 -560 308,27 trwate w budowie
budowie
Ill. Przeptywy pieniezne netto z
-1420811,92 +246 387,83 -1174 424,09

dziatalnosci inwestycyjne;j

1.2.5  Zmiany zasad ustalania wartosci aktywéw i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego

Nie dokonano zmiany zasad ustalania wartosSci aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego.
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2 Sprawozdanie finansowe za | kwartat 2016 r.

BILANS (dane w z1)

Stan na:

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015!

A. AKTYWA TRWALE 21222 675,19 18 041 232,38 14 060 168,11
I.  Wartosci niematerialne i prawne 1428 065,31 1599 414,82 1033 719,52
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 1110017,24 1258 301,25 814971, 16
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 318 048,07 341 113,57 218 748, 36
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
Il.  Rzeczowe aktywa trwate 18 257 199,26 15 657 160,96 12 995 023,47
1. Srodki trwate 16 605 675,44 12613 070,65 11468 115, 81
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 2674 934,72 335172,58 358 237, 32
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 7125377,41 7 194 550,61 7 382082, 00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 5108 226,32 3261130,67 2471203, 86
d) $rodki transportu 336 245,24 359 087,66 109 991, 86
e) inne $rodki trwate 1360 891,75 1463 129,13 1146 600, 77
2. Srodki trwate w budowie 286 636,47 1511400,16 275 987,43
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 1364 887,35 1532690,15 1250920, 23
1Il.  Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dfugoterminowe 0,00 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1537 410,62 784 656,60 31425,12
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1537410,62 784 656,60 31425, 12
B. AKTYWA OBROTOWE 19 313 632,86 20 889 803,90 22 065 164,28
I. Zapasy 2 211 555,06 2292 494,99 1933872,77
1. Materiaty 872 297,55 1523 250,60 1079 635, 62
2. Pdtprodukty i produkty w toku 832 931,91 101 686,60 187 125, 98
3. Produkty gotowe 367 038,37 667 557,79 659 865, 23
4. Towary 0,00 0,00 7245, 94
5. Zaliczki na dostawy 13928723 0,00 0,00
Il.  Naleznosci krétkoterminowe 3164 778,12 2310277,64 4200764, 93
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 316477812 2310277,64 4200 764, 93
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2 543 630,84 1685 745,70 3508 311, 04
- do 12 miesiecy 2543 630,84 1685 745,70 3508 311, 04
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00

b) z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych
i Zdrc:/wotni/)ch oraz innych s’,Jwiadczeﬁ P P ! 612961,68 623 560,94 687659, 87
c)inne 8 185,60 971,00 4794, 02
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00 0,00
1. Inwestycje krotkoterminowe 9143 276,18 11979 561,53 12 300 209, 40
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 9143 276,18 11979 561,53 12 300 209, 40
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 36 023,63 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 36 023,63 0,00 0,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 9107 252,55 11979 561,53 12 300 209, 40
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 4107 252,55 11979 561,53 7 300 209, 40
- inne $rodki pieniezne 5000 000,00 0,00 5000 000, 00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4794 023,50 4307 469,74 3630317,18
AKTYWA RAZEM 40 536 308,05 38 931 036,28 36 125 332, 39

Adam Piotrowski tukasz Piekarski Sylwia Wisniewska-Filipiak

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa

1 Dane przeksztatcone (informacja w p-cie 1.2.4)
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PASYWA
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY
Kapitat (fundusz) podstawowy
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy ( - )
Udziaty (akcje) wtasne ( - )
Kapitat (fundusz) zapasowy
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego ( - )
ZOBOWIAZANIA i REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
Pozostafe rezerwy
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
Zobowiazania dtugoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) inne
Zobowiazania krétkoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
- depozyty bankowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe

g) ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczern iinnych
Swiadczen

h) z tytutu wynagrodzen
i) inne
Fundusze specjalne
Rozliczenia miedzyokresowe
Ujemna wartos¢ firmy
Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
PASYWA RAZEM

31.03.2016
31287 280,30

729 000,00
0,00

0,00

20 126 949,10
0,00

0,00

9467 744,20
963 587,00
0,00

9249 027,75
211 781,72
5 153,00

69 558,35
62332,67
7225,68
137 070,37
0,00

137 070,37
399 561,34
0,00

399 561,34
399 561,34
0,00

0,00

0,00

2356 256,53
0,00

2267 321,00
791 131,57
0,00

0,00

0,00

1030 003,10
1030 003,10
0,00

55 489,20
0,00

376 487,63

125,00

14 084,50

88 935,53

6 281 428,16
0,00
628142816
2653 509,16
3627 919,00
40 536 308,05

Stan na:
31.12.2015

30323 693,30
729 000,00
0,00

0,00

20 126 949,10
0,00

0,00

0,00

9467 744,20
0,00

8 607 342,98
101 121,52
0,00

69 558,35

62 332,67

7 225,68
31563,17
0,00
31563,17
479 466,34
0,00

479 466,34
479 466,34
0,00

0,00

0,00

1762 811,71
0,00

1758 226,51
1033 300,57
0,00
2575,44
0,00

272 368,70
272 368,70
0,00

55 399,40
0,00

380 108,80

0,00

14 473,50

4 585,20
6263 943,41
0,00

6263 943,41
2560211,33
3703 732,08
38931 036,28

31.03.2015

26 212 820, 65
729 000, 00
0,00

0,00

16 958 507, 16
0,00

0,00
7258131, 94
1267 181, 55
0,00
9912511, 74
194 819, 35
6562, 00

36 101, 00
30867, 61
5233,39
152 156, 35
0,00

152 156, 35
1191538, 35
0,00
1191538, 35
1191538, 35
0,00

0,00

0,00

2635 250, 27
0,00

2551 306, 74
1264 333,93
0,00

0,00

0,00

840 928, 28
840 928, 28
0,00

53157, 00
0,00

379109, 97

0,00

13777, 56
83943, 53
5890903, 77
0,00
5890903, 77
3001796, 45
2889107, 32
36 125 332,39

Adam Piotrowski
Prezes Zarzadu

tukasz Piekarski
Cztonek Zarzadu

Sylwia Wisniewska-Filipiak

Gtéwna Ksiegowa
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RACHUNEK ZYSKOW i STRAT (dane w z1)

(wariant kalkulacyjny)

Za okres
01.01.2016 . 01.01.2015r.
Wyszczegdlnienie —-31.03.2016r. —31.03.2015r.
A. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 4689 367,12 5565 198, 94
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 4 655 564,72 5425 180, 00
II. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow 33802,40 140018, 94
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 2 698 093,50 2795 834, 68
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00
I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 2 697 288,02 2761617,18
II.  Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 805,48 34 217,50
C. 2ysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 1991 273,62 2769 364, 26
D Koszty sprzedazy 432 647,59 233376, 18
E. Koszty ogdlnego zarzadu 930 597,78 1008 876, 73
F. 2Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D—E) 628 028,25 1527111, 35
G Pozostate przychody operacyjne 355 590,53 230133, 52
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
Il.  Dotacje 0,00 0,00
Ill.  Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 355 590,53 230 133,52
H. Pozostate koszty operacyjne 10 275,51 24791, 20
I.  Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 2797, 23
Il.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Ill.  Inne koszty operacyjne 10275,51 21993, 97
I 2ysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G—H) 973 343,27 1732453,67
J. Przychody finansowe 65 559,90 37 430,93
I.  Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
- od jednostek pozostatych 0,00 0,00
Il.  Odsetki, w tym: 26 960,83 37 430, 93
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Ill.  Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 38 599,07 0,00
V. Inne 0,00 0,00
K. Koszty finansowe 37 241,17 478 331, 05
I.  Odsetki, w tym: 7 534,69 15649, 78
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1l Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych 0,00 0,00
Ill.  Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych 0,00 0,00
IV. Inne 29 706,48 462 681, 27
L 2Zysk (strata) brutto (I1+J-K) 1001 662,00 1291 553, 55
M Podatek dochodowy 38 075,00 24 374, 00
N. Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenie straty) 0,00 0,00
O. 2ysk (strata) netto (L-M-N) 963 587,00 1267 181, 55
Adam Piotrowski tukasz Piekarski Sylwia Wisniewska-Filipiak
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa
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RACHUNEK PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH (dane w zt)

(metoda posrednia)

Wyszczegdélnienie

Za okres
01.01.2015 .
—31.03.2015r. 2

01.01.2016r.
—31.03.2016 .

A. Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

I Zysk / Strata netto 963 587,00

1. Korekty razem -802 455,99

1. Amortyzacja 495 253,55

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 245 906,30

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 7 473,29

4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00

5. Zmiana stanu rezerw 110 660,20

6. Zmiana stanu zapasow 80939,93

7. Zmiana stanu naleznosci -854 500,48

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 838 189,26

9. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -1516 016,63

10 Inne korekty -210361,41

. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+11) 161 131,01

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I Wptywy 0,00

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0,00

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00

3. Zaktywoéw finansowych, w tym: 0,00

4. Inne wpltywy inwestycyjne 0,00

1. Wydatki -3 054 616,59

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych -2 851 085,29

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00

3. Na aktywa finansowe: 0,00

4. Inne wydatki inwestycyjne - zaliczki na srodki trwate w budowie -203 531,30

Il.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -3 054 616,59

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dz

I Wplywy 294 193,60
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw kapitatowych

1. oraz doptat do kapitatu 0,00

2. Kredyty i pozyczki 0,00

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00

4. Inne wptywy finansowe 294 193,60

1. Wydatki -221 219,69

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00

2. Dywidendy iinne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00

4. Sptaty kredytow i pozyczek -211 170,96

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00

6. Ztytutu innych zobowigzan finansowych 0,00

7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0,00

8. Odsetki -7 473,29

9. Inne wydatki finansowe -2575,44

Il.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) 72 973,91

D. Przeptywy pieniezne netto razem -2 820511,67

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -2 872 308,98

- zmiana stanu Srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -51797,31

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 11 965 388,58

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 9144 876,91

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 85 103,53

1267 181, 55
- 905 424,87
439 856, 56
842 023,02
15543, 76
2797,23
45244, 32
2117,41
-1781641, 38
772351,13
-661 962,37

- 581754, 55
361 756,68

57 500, 00

57 500, 00
0,00

0,00

0,00
-1231924,09
-671615,82
0,00

0,00

-560 308,27
-1174 424,09

1112594, 25

0,00

0,00

0,00
1112594, 25
- 234 366, 84
0,00

0,00

0,00

-209 323,08
0,00

0,00

0,00
-15543,76
9500, 00
878 227, 41
65 560, 00
-141725,05
207 285, 05
12 441 934,45
12 507 494, 45
82 044,75

Adam Piotrowski tukasz Piekarski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

2 Dane przeksztatcone (informacja w p-cie 1.2.4.)

Sylwia Wisniewska-Filipiak

Gtéwna Ksiegowa
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1.1
a)
b)

1.2

21
a)

b)

3a.
3.1
a)
b)
3.2

41
a)
b)

4.2

5.1

5.2

a)
b)

5.3
5.4

5.5
a)
b)

5.6
5.7

a)

ZESTAWIENIE ZMIAN w KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM (dane w zt)

Wyszczegoélnienie

Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)

- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedéw podstawowych

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczqtek okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

zwiekszenie

zmniejszenie

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczqtek okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

zwiegkszenie

- podziat zysku (ustawowo)

zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

- z tytutu poniesienia kosztow na emisje akcji serii D

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu, w tym:
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczqtek okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczqgtek okresu po
zmianie zasad rachunkowosci

Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
zwiekszenie

zmniejszenie (z tytutu)

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczqtek okresu
Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych
zwiekszenie

zmniejszenie

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
2Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczqtek okresu

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedéw podstawowych

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
zwiekszenie

zmniejszenie

- podziat zysku — wyptata dywidend dla akcjonariuszy

- przeznaczenie na kapitat zapasowy

2ysk z lat ubiegtych na koniec okresu

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedéw podstawowych

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
zwiegkszenie

zmniejszenie

- pokrycie z kapitatu zapasowego

Strata z lat ubiegfych na koniec okresu

Zysk/Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

Wynik netto

Zysk netto

Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

01.01.2016 r.
—31.03.2016 r.

30323 693,30
0,00

0,00

30323 693,30
729 000,00
0,00

0,00

0,00

729 000,00

20 126 949,10
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

20126 949,10
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

9467 744,20
9467 744,20
0,00

0,00

9467 744,20
0,00

0,00

0,00

0,00

9467 744,20
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

9467 744,20
963 587,00
963 587,00
31287 280,30

31287 280,30

Za okres

01.01.2015 .
-31.12.2015r.

24 955 139,10
0,00

0,00

24955 139,10
729 000,00
0,00

0,00

0,00

729 000,00
16 968 007,16
3158 941,94
3198347,13
3198347,13
39 405,19

29 905,19

9 500,00

20 126 949,10
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
7258131,94
7288037,13
0,00

0,00

7 288 037,13
0,00
7288037,13
4089 690,00
3198347,13
0,00

29 905,19
0,00

0,00

29 905,19
0,00

29 905,19

29 905,19
0,00

0,00

9467 744,20
9467 744,20
30323 693,30

25 589 821,10

01.01.2015r.
—31.03.2015r.

24 955 139, 10
0,00

0,00

24955 139, 10
729 000, 00
0,00

0,00

0,00

729 000, 00
16 968 007, 16
- 9500, 00
0,00

0,00

9500, 00

0,00

9500, 00

16 958 507, 16
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
7258131, 94
7288037,13
0,00

0,00
7288037,13
0,00

0,00

0,00

0,00
7288037,13
29905, 19
0,00

0,00

29905, 19
0,00

0,00

29 905, 19
7258131, 94
1267181, 55
1267 181, 55

26 212 820, 65

26 212 820, 65

Adam Piotrowski
Prezes Zarzadu

tukasz Piekarski
Cztonek Zarzadu

Sylwia Wisniewska-Filipiak

Gtéwna Ksiegowa

Ozaréw Mazowiecki, 16 maja 2016 r.
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3 Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

3.1 Podsumowanie dziatalnosci Spétki w | kwartale 2016 roku, wraz z opisem czynnikdw i zdarzen, ktére miaty
wptyw na wyniki finansowe Spotki

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow wyniosty w | kwartale 2016 r. blisko 4,7 min zi, tj. o ok. 14% mniej niz w
analogicznym okresie 2015 r.

Kluczowe znaczenie dla poziomu przychodéw w | kwartale miat brak odnowienia kontraktu dla Zodiac
Aerotechnics, ktéry miat znaczacy wptyw na poziom przychodéw w | kwartale 2015 r. W ocenie Zarzadu
prawdopodobienstwo realizacji dostaw dla tego klienta jeszcze w tym roku jest niewielkie, a dostawy powinny
by¢ uruchomione w 2017 r.

Nalezy zaznaczyé, ze po odliczeniu ww. kontraktu (ok. 2 min zt) przychody Spétki wzrosty o ok. 40%, co zdaniem
Zarzadu potwierdza zatozenia przyjete podczas przygotowania Strategii VIGO 2020 dotyczace rozwoju rynku
komponentéw sredniej podczerwieni.

Wykres 1 Sprzedaz w | kwartale 2016 r. wg aplikacji [%]

® inne

® nauka

= przemyst

m transport

= wojsko
44%

W | kwartale 2016 r. Spdtka pozyskata nastepujgce znaczgce kontrakty:

= dostawa detektoréw podczerwieni do systemdéw ostony pojazdéw bojowych dla PCO S.A. (Spétka z
grupy PGZ S.A.) o wartosci ok. 2,9 min zt, z czego w | kwartale zrealizowano dostawy na kwote 0,6 min
zt (informacja o obrotach o wartosci znaczgcej umowy zostata podana w raporcie biezgcym nr 5/2016 z
dnia 19 lutego 2016 r.;

= dostawa detektoréw podczerwieni dla spétki Gasmet Technologies Oy (Finlandia) o wartosci ok. 1,6 min
zt. Realizacja zamodwienia rozpocznie sie w |l kwartale 2016 r., natomiast w | kwartale br. zakoriczono
realizacje podobnego zamdwienia ztozonego w 2015 r. (informacja o obrotach o wartosci znaczacej
umowy zostata podana w raporcie biezgcym nr 6/2016 z 11 marca 2016 r.)

Ponadto Spotka realizowata kontrakt dla spétki z grupy Caterpillar (informacja o zawarciu umowy znaczgcej
zostata podana w raporcie biezgcym nr 17/2015 z dnia 26 maja 2015 r.) Do korica marca 2016 r. zrealizowano ok.
60% ww. kontraktu.



VIGO System S.A. - Sprawozdanie finansowe za | kwartat 2016 r.

W | kwartale 2016 r. dominowata sprzedaz dla zastosowan przemystowych, ktéra utrzymuje sie na stosunkowo
stabilnym poziomie. W stosunku do poprzedniego okresu zwiekszyty sie réwniez dostawy detektorow do
zastosowan kolejowych, ktére byty wstrzymane pod koniec 2015 r.

Wykres 2 Sprzedaz w ostatnich 12 miesigcach wg aplikacji [min zt]

3,5

2,5
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1,5
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—_— |
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Hinne M medycyna Mnauka M przemyst Mtransport M wojsko

Koszty operacyjne

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug w | kwartale br. osiggnat poziom 2,7 min zt i jest on
0 ok. 0,1 mlIn zt nizszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku (spadek o 3,5%). Niewielka zmiana poziomu
kosztow wytworzenia w stosunku do ubiegtego roku, pomimo spadku przychoddéw ze sprzedazy o ok. 16%,
spowodowana jest strukturg kosztéw produkcyjnych Spoétki, w ktérych dominujgca pozycje odgrywajg koszty
state (wynagrodzenia).

W stosunku do analogicznego okresu 2015 r. znacznie wzrosty koszty sprzedazy, co jest zwigzane ze zwiekszeniem
zespotu sprzedazowego oraz wiekszg aktywnoscig na targach i konferencjach branzowych. Spétka byta obecna
m.in. na Photonics West (San Francisco, USA, 13-18 lutego 2016 r.), China Laser World of Photonics (Szanghaj,
Chiny, 14-16 marca 2016 r.) Zwiekszono réowniez aktywnosc¢ reklamowga w branzowych serwisach internetowych.

Wynik finansowy

Zysk ze sprzedazy w | kwartale 2016 r. wynidst 0,6 min zt (spadek o blisko 0,9 min zt r/r), natomiast zysk na
dziatalnosci operacyjnej blisko 1,0 min zt (spadek o niecate 0,87 min zt r/r). Spadek wyniku na sprzedazy oraz EBIT
wynika ze spadku sprzedazy o ok. 0,9 min zt w stosunku do roku 2015. Pozytywny wptyw na wynik operacyjny
miaty pozostate przychody operacyjne w kwocie 0,36 min zt, z czego 0,25 min zt przypada na rozliczenie wptywéw
z dotacji do projektow badawczo-rozwojowych oraz inwestycyjnych.

Zysk netto w | kwartale 2016 r. wynidst natomiast ok. 1,0 min zt, tj. o 0,3 mIn mniej niz w 2015 r. W 2016 r.
znaczgcego wptywu na wynik netto nie miaty réznice kursowe.

W danym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia nietypowe, ktére mogtyby mieé¢ wptyw na wyniki
finansowe.

Realizacja wczesniejszych prognoz

Spétka nie publikowata wczesdniej prognoz wynikow.
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Projekty badawczo-rozwojowe

Spotka w | kwartale 2016 r. zakonczyta realizacje projektu EDEN. Projekt ,,Emitery i detektory podczerwieni nowej
generacji do zastosowan w urzgdzeniach do detekcji sladowych ilosci zanieczyszczen gazowych” realizowany byt
przez konsorcjum Instytutu Technologii Elektronowej, Politechniki Wroctawskiej, Wojskowej Akademii
Technicznej, Politechniki Rzeszowskiej oraz VIGO System S.A. Projekt zakonczyt sie zgodnie z planem w dniu 31
marca 2016 r.

W ramach zadan realizowanych w VIGO wykonano i zbadano struktury testowe i modele uzytkowych detektoréw
chtodzonych termoelektrycznie, wykonanych z warstw supersieciowych, opracowano technologie montazu
laseréw kaskadowych w obudowach flat-pack i hermetyzacji tych obudéw, a takze wykonano demonstrator
opracowanej technologii.

Parametry otrzymanych detektorow z warstw supersieciowych (wytworzonych przez jednego z partneréw w
ramach konsorcjum) nalezy uznaé¢ za obiecujgce, chociaz ustepujg parametrom detektoréw obecnie
produkowanym w VIGO z HgCdTe. W ocenie Zarzadu rezultaty projektu sg obiecujgce w kontekscie wdrozenia
do produkcji technologii MBE oraz produkcji wtasnych warstw pétprzewodnikowych.

Ponadto Spoétka realizuje nastepujace projekty badawczo-rozwojowe (szczegétowa informacja o poszczegdlnych
projektach zostata podana w Raporcie Rocznym Spoétki za 2015 r.):

Wspot- Przewidywana
Nazwa projektu
finansowanie | data zakonczenia

Narazenia - ,Niechtodzone i VIGO NCBIR | kwartat 2018 r.
minimalnie chtodzone detektory
podczerwieni o] wysokiej

niezawodnosci i odpornosci na
narazenia srodowiskowe”

2. PETRA - »Analizator VIGO, Alpes Lasers GmbH (CH), NCBiR Il kwartat 2017 r.
petrochemiczny” IRsweep GmbH (CH)

3. PHOTO-GRAPH - ,Ultraszybkie PW, Pt, VIGO NCBiR Il kwartat 2016 r.
fotodetektory grafenowe”

4. MIREGAS - ,Programowalne VTT Technical Research Centre of Komisja IV kwartat 2017 r.
zrédto podczerwieni do detekcji Finland Ltd. (Fl), Uniwersytet Europejska
gazow” Tampere (Fl), Vaisala OYJ (Fl), (Horizon

ITME (PL), Airoptic (PL), VIGO 2020)
(PL), GasSecure AS (NO)

5. CHEQUERS - “Kompaktowe KITE Innovation Europe Ltd (UK), Komisja Il kwartat 2018 r.
sensory do laseréw QCL” M2Lasers (UK), Fraunhofer, VIGO Europejska
(PL), Bundeskriminal-amt (DE) (Horizon
2020)
6. MIRPHAB - ,Produkcja (CEA-Leti, lll-V Lab, mirSense, Komisja IV kwartat 2019 r.
fotonicznych komponentéw EPIC, Tematys (France); Europejska
Sredniej podczerwieni” Fraunhofer IAF, IPMS, IPT, (Horizon

Nanoplus, Robert Bosch (DE), 2020)
IQE, Compound Semiconductor,
Cascade Technologies (UK);

CSEM, Alpes Laser (CH); Vigo

System (PL); IMEC (BE); Norsk

Elektro Optikk (NO); Quantared
Technologies (AT); Phoenix (NL)

7. Technologia MBE Projekt wtasny VIGO, WAT Il kwartat 2016 r.
8. Automatyzacja montazu i Projekt wtasny VIGO Il kwartat 2016 r.
pomiaréw
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Rozwadj dziatalnosci Spotki

Istotne znaczenie dla wynikéw Spoétki w kolejnych latach bedzie miata realizacja nowej strategii Spétki - VIGO
2020, ktora zostata przyjeta przez Zarzad w marcu br. Realizacja Strategii ma na celu osiggniecie w 2020 r.
przychodéw na poziomie 80 min zt, EBITDA na poziomie 30 min zt oraz zysku netto na poziomie 20 min zi.
Kluczowym elementem strategii jest budowa nowego zaktadu produkcyjnego oraz centrum aplikacyjno-
wdrozeniowego, umozliwiajgcego efektywng kosztowo produkcje 100 tys. detektorédw rocznie. Niezbedne
naktady inwestycyjne szacowane sg na kwote ok. 55 min zt.

Spotka rozpoczeta realizacje strategii poprzez zakup gruntu, na ktédrym planowana jest budowa zaktadu. Obecnie
trwaja rozmowy z bankami na temat pozyskania kredytéw na sfinansowanie inwestycji. Spotka ubiega sie réwniez
o dofinansowanie do inwestycji ze srodkéw funduszy europejskich. Zamkniecie finansowe projektu planowane
jest do konca 2016 r.

W krotszej perspektywie znaczenie dla wynikéw Spétki bedg miaty nastepujgce czynniki:

= Kontynuacja aktywnej polityki sprzedazowej. Spoétka planuje dalsze zwiekszanie zespotu
sprzedazowego oraz jeszcze aktywniejsze poszukiwanie klientdw. Spétka w najblizszym okresie bedzie
dokonywata przegladu oraz szukata nowych dystrybutoréw na rynkach azjatyckich (zwtaszcza Chiny,
Japonia). W Europie planowane jest aktywniejsze pozyskiwanie klientéw bezposrednio przez Spédtke,
szczegblnie w sektorze zbrojeniowym (m.in. planowany jest udziat na targach MSPO w Kielcach,
Eurosatory w Paryzu). Ponadto trwa intensyfikacja dziatan na rynku amerykanskim.

=  Rozpoczecie sprzedazy produktow powstatych w wyniku technologii MBE. Spétka osiggneta parametry
techniczne poréwnywalne lub lepsze od produktow konkurencji. W najblizszym czasie planowane jest
uruchomienie seryjnej produkcji nowych typéw urzadzend oraz optymalizacja kosztowa proceséw
produkcyjnych.

3.2 Sezonowosc lub cykliczno$é sprzedazy

Dotychczasowe doswiadczenia Spotki nie wskazujg na wystepowanie zjawiska sezonowosci lub cyklicznosci
sprzedazy.

33 Instrumenty finansowe

W prezentowanym okresie nie wystgpita zmiana sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentow
finansowych. Spotka w okresie sprawozdawczym nie dokonata zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych.

3.4  Odpisy aktualizujgce

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku nie dokonano odpiséw aktualizujgcych wartosé
zapasOw oraz odwrdcenia takich odpisdw. Nie dokonano réwniez odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci aktywoéw finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych
aktywow oraz odwrdcenia takich odpiséw.

3.5 Rezerwy

Informacja o zmianach w stanie rezerw przedstawia sie nastepujgco:

Rezerwa z tytutu Rezerwa na Rezerwy na przyszte
odroczonego sSwiadczenia zobowigzania,

podatku emerytalne Wyptata przysztych
dochodowego (zt) i podobne (zf) wynagrodzer (zf)

Stan na dzien

31.12.2015 r. - 69 558,35 31563,17 101 121,52
Dtugoterminowe - 62 332,67 - 62 332,67
Krotkoterminowe - 7 225,68 31563,17 38 788,85
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Rezerwa z tytutu Rezerwa na Rezerwy na prz.yszie
odroczonego $wiadczenia zobowiazania,
podatku emerytalne Wyptata przysztych
dochodowego (zt) i podobne (zt) wynagrodzer (zt)
Zwiekszenia 5 153,00 - 137 070,37 142 223,37
Wykorzystanie - - 15 500,00 15 500,00
Rozwigzanie - - 16 063,17 16 063,17
Stan na dzier 5 153,00 69 558,35 137 070,37 211781,72
31.03.2016 . ! ! ! ’
Dtugoterminowe - 62 332,67 - 62 332,67
Krétkoterminowe 5 153,00 7 225,68 137 070,37 149 449,05

3.6 Rzeczowe aktywa trwate

W prezentowanym okresie poniesiono wydatki inwestycyjne w kwocie ok. 3,0 min zt, z czego:

=  Wydatki zwigzane z realizacjg Strategii VIGO 2020 oraz zakupem prawa uzytkowania wieczystego gruntu
wyniosty 1,7 min zt (tgczna kwota zakupu gruntu wyniosta 2,36 min zt netto, z czego 0,24 min zt zostata
zaptacona w 2015 r., 1,65 min zt w | kwartale br., a pozostata kwota w maju 2016 r.)

=  Wydatki poniesione w zwigzku z inwestycjami w rozwdj technologii MBE, automatyzacje produkcji

rozpoczete w 2015 r. na kwote ok. 1,3 min zt.

3.7 Istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

Na dzierr 31 marca 2016 istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywdw trwatych wynosza
471,64 tys. zt (prawo wieczystego uzytkowania gruntu). Zobowigzanie to zostato sptacone w dniu
6 maja 2016 .

3.8  Sprawy sadowe

W prezentowanym okresie nie wystgpity rozliczenia z tytutu spraw sadowych. W okresie | kwartatu 2016 roku,
jak rowniez do dnia przekazania raportu okresowego nie toczylty sie, ani nie toczg sie przed sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji zadne postepowania sgdowe,
administracyjne i arbitrazowe, ktérych wartos¢ stanowit pojedynczo lub tgcznie co najmniej 10 % kapitatow
wtasnych Spétki.

3.9  Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkdéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istotny wptyw na wartos¢
godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Spoéfki

Nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkdw prowadzenia dziatalnosci majaca wptyw na wartosé
godziwg aktywdw finansowych Spotki.

3.10 Niesptacone kredyty i pozyczki oraz naruszenie uméw kredytu lub pozyczki

Spétka na biezgco sptaca wszystkie zaciggniete przez nig w latach poprzednich kredyty. Na dzien 31 marca 2016
wartos¢ kredytow pozostajgcych do sptacenia wynosi:

= w mBanku 719 181,34 zt

=  w banku BGK 471511,57 zt (120 776,53 CHF * 3,9040 ) — do przeliczenia
zastosowano kurs wg tabeli nr 062/A/NBP/2016 z dnia 31.03.2016.

Zadne warunki w umowach dla wyzej wymienionych kredytéw nie zostaty naruszone.
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3.11 Emisja, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw warto$ciowych

W prezentowanym okresie nie miata miejsca emisja, wykup czy sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

3.12 Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda

W okresie objetym danym sprawozdaniem nie nastgpita wyptata dywidendy.

W dniu 12 kwietnia 2016 r. Zarzad Spoétki podjat uchwate w sprawie zarekomendowania i zwrdcenia sie z
whnioskiem do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki o podjecie uchwaty w przedmiocie przeznaczenia
kwoty 4.733.871,10 ztotych na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spoétki (6,49 ztotych na 1 akcje).

Ponadto Zarzad, na podstawie art. 348 § 3 Kodeksu spétek handlowych, proponuje ustali¢ dziern dywidendy na
dzien 19 maja 2016 roku, a dzien wyptaty dywidendy na dzien 3 czerwca 2016 roku.

3.13 Zdarzenia po dniu bilansowym, ktére mogg wptyngé na wyniki finansowe Spoétki

Dnia 12 kwietnia 2016 roku Rada Nadzorcza spétki podjeta uchwate w sprawie wyptaty jednorazowej premii
uznaniowej w wysokosci stu tysiecy ztotych dla Pana tukasza Piekarskiego za okres 1 kwietnia-31 grudnia 2015
roku z terminem ptatnosci do 31 maja 2016. Premia ta do dnia sporzgdzenia srodrocznego sprawozdania
finansowego za | kwartat 2016 nie zostata wyptacona.

3.14 Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Spétka nie posiada aktywdédw warunkowych.
Spétka posiada nastepujgce zobowigzania warunkowe:

Spotka posiada nastepujace zobowigzania warunkowe (oprécz zobowigzan wynikajacych z uméw kredytowych
opisanych w nocie 4.2.5):

1. Kaucja w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci banku mBank S.A. wynikajgcych z Umowy
Zabezpieczajacej nr 38/078/15/Z/ND w rozumieniu umowy ramowej dla transakcji rynku finansowego nr
N1/594033/15, na nastepujgcych warunkach:

=  sposob wyliczania wartosci ekspozycji Spotki - biezgca wartos¢ rynkowa netto pakietu transakcji (o ile
jest liczbg dodatnig)

= kwota limitu aneksowana do wysokosci 2 290 000,00 zt (stownie ztotych: dwa miliony dwiescie
dziewiecdziesiat tysiecy)

= Bank ma prawo do wykorzystania kaucji w celu zaspokojenia swoich wierzytelnosci wynikajgcych z
Umowy Ramowej lub Transakcji zawartych na jej podstawie

2. Weksel in blanco stanowigcy zabezpieczenie naleznego wykonania Umowy o dofinansowanie projektu nr
POIR.01.01.01-00-0389/15-00 ,Niechtodzone i minimalnie chtodzone detektory podczerwieni o wysokiej
niezawodnosci i odpornosci na narazenia srodowiskowe” realizowanego w ramach programu POIR 2014-
2020. Narodowe Centrum Badan i Rozwoju ma prawo wypetni¢ weksel, w kazdym czasie na kwote
przyznanego dofinansowania podlegajgcego zwrotowi, wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla
zalegtosci podatkowych, liczonymi od dnia przekazania srodkdw na konto Beneficjenta do dnia zwrotu.

3. Weksel in blanco stanowigcy zabezpieczenie naleznego wykonania Umowy nr E9768/23/NCBR/2016 o
wykonanie i finansowanie projektu pt. PETRA ,Analizator petrochemiczny” realizowanego w ramach
programu EUROSTARS 2. Narodowe Centrum Badan i Rozwoju ma prawo wypetni¢ weksel, w kazdym czasie
do sumy 200% kwoty przyznanego finansowania odpowiadajacej wysokosci finansowego naruszenia
powiekszonej o przystugujace Narodowemu Centrum Badan i Rozwoju odsetki oraz poniesione koszty
windykacji.

3.15 Udzielone poreczenia i gwarancje

W | kwartale 2016 roku Spdétka nie udzielita tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu
poreczen kredytu lub pozyczki ani tez gwarancji o tgcznej wartosci przekraczajgcej rownowartos¢ co najmniej
10% kapitatow wtasnych Spétki.
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3.16 Inne informacje mogace w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego Spotki

Spétka nie posiada zadnych dodatkowych informacji mogacych w istotny sposéb wptynaé¢ na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej i jej wyniku finansowego.

Adam Piotrowski tukasz Piekarski Sylwia Wisniewska-Filipiak

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa

Ozaréw Mazowiecki, 16 maja 2016 r.
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