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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy

Przeprowadzilismy badanie zalagczonego sprawozdania finansowego firmy VIGO System S.A., z siedzibg w
Ozarowie Mazowieckim, na ktére skiada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzgdzony na dzien 31.12.2014 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg PLN
33.225.977,82,

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014 wykazujacy zysk netto w wysokosci
PLN 7.288.037,13,

- zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014, wykazujgace wzrost
kapitatu wlasnego o kwote PLN 5.378.195,65,

- rachunek przeplywoéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014, wykazujgcy wzrost
stanu srodkéw pienieznych o kwote PLN 1.566.312,76,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r. Nr 0, poz.330,
z p6ézn. zm.), zwanej dalej "ustawg o rachunkowosci".

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;
2. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposdb, aby uzyskac
racjonalng pewno$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegoinosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnos$ci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych
szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy - dowodéw i zapiséw ksiegowych, z
ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catlo$ciowg ocene sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej jednostki
na dzien 31.12.2014, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014;

b) zostalo sporzadzone, zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci,
oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami

statutu jednostki.

d) jest zgodne z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (DZ. U. Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.)

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem cztonkowskim (DZ. U. Nr 33, poz.
259, z p6zn. zm.), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z

nim zgodne.

Krakow, 06.03.2015

R ay

Michat Kotosowski
Kluczowy Biegtly rewident

Nr ewidencyjny 11117
przeprowadzajacy badanie w imieniu
ECA Seredynski i Wspoélnicy Spétka z

ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.

Nr 31156

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych

ECA Seredynski i Wspolnicy Spotka

z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
Nr 3115
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1.1 Dane identyfikujace Spétke

s i IR Firma, forma prawna, krajowy rejestr sadowy
Spolka jest zarejestrowana pod firma:
VIGO System S.A.

w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sgd Rejonowy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 113394.
Rejestracji dokonano dnia 21.05.2002. Przediozono nam wyciag z rejestru z dnia 03.03.2015 z
ostatnim wpisem z dnia 20.02.2015.

Zgodnie z informacjg Zarzadu nie nastapity kolejne zdarzenia wymagajgce wpisu.
1.1.2 Siedziba Spotki

Siedzibg Spotki jest Ozarow Mazowiecki, 05-850, ul. Poznariska 129/133.
1.1.3 Statut

Podstawa dziatalnosci Spotki jest umowa Spotki z dnia 20.02.2002, zawarta przed notariuszem
Krzysztofem taskim w kancelarii notarialnej w Warszawie, pod sygnaturg akt Repertorium A
1454/2002, z pézniejszymi zmianami.

Okres dziatalno$ci Spotki zostat ustalony na czas nieograniczony.

Na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 21 w akcie notarialnym z dnia
05.05.2014 Repertorium A 841/2014 nastapita zmiana statutu Spolki poprzez uchylenie
dotychczasowego brzmienia statutu Spolki i przyjecie nowego tekstu statutu Spaétki.

1.1.4 Numer statystyczny (REGON)
Urzad Statystyczny w Warszawie nadat Spéice statystyczny numer identyfikacyjny:
010265179
145 Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
Urzad Skarbowy w Warszwie nadat Spotce numer identyfikacji podatkowe;j:
527-020-73-40
1.1.6 Przedmiot dziatalnosci jednostki
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki jest:
—  produkcja instrumentéw optycznych i sprzetu fotograficznego,
—  badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych,
—  sprzedaz hurtowa maszyn, urzadzen i dodatkowego wyposazenia,
—  produkcija elektronicznych elementow i obwodow drukowanych.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalnosci.

Raport uzupetniajgcy opinig z badania 4
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1.1.7 Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

1.1.8  Kapital zakladowy

Kapitat zaktadowy Spotki w badanym okresie ulegt zmianom i wynosi PLN 729.000,00. Skiada sie z

729.000 akcji o wartosci nominalnej PLN 1,00 kazda.

W badanym okresie kapitat zakiadowy wzrdst o PLN 35.000,00 w zwiazku z emisja akcji serii "D"

(35.000 sztuk).

Akcje w Spoélce posiadaja ilo$€ akcji  warto$¢ nominalna akcji %

S FIZAN 104 000 104 000,00 14,27

Jozef Piotrowski 86 650 86 650,00 11,89

Janusz Kubrak 48 100 48 100,00 6,60

Jadwiga Nowak 42 200 42 200,00 5,79

Mirostaw Grudzien 42 200 42 200,00 5,79

Pioneer Pekao Investment Management S.A. 37 500 37 500,00 5,14

Pozostali 368 350 368 350,00 50,53
729 000 729 000,00 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w strukturze akcjonariuszy Spofki.

Raport uzupelniajacy opinig z badania
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1.2 Organy i uchwaly Spotki
1.21 Zarzad i przedstawicielstwo

W badanym okresie Zarzad sprawowali:

Pan Mirostaw Grudzien - Prezes Zarzadu do dnia 31.12.2014,
Pan Andrzej Maciak - Czlonek Zarzadu,
Pan Adam Piotrowski - Czlonek Zarzadu.

Do sktadania o$wiadczen woli w zakresie praw majatkowych spotki oraz podpisywania w jej imieniu
upowazniony jest kazdy czlonek zarzadu jednoosobowo.

22 grudnia 2014 roku Prezes Zarzadu Pan Mirostaw Grudzien zlozyl rezygnacje z peinienia tej
funkcji z dniem 31 grudnia 2014 roku. Na mocy uchwaty Rady Nadzorczej o numerze 01/22/12/2014
z dnia 22 grudnia 2014 funkcje Prezesa spotki Vigo System S.A. od dnia 01 stycznia 2015 roku petni
Pan Adam Piotrowski.

1.2.2 Rada Nadzorcza
W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:
Pan Waldemar Gawron od 01.01.2014 do 25.09.2014,
Pan Antoni Rogalski od 01.01.2014 do 05.05.2014,
Pani Marta Jackowska od 25.09.2014 do 31.12.2014,
Pan Janusz Kubrak od 05.05.2014 do 31.12.2014,
Pan Przemystaw Danowski od 01.01.2014 do 31.12.2014,
Pan Marek Wiechno od 05.05.2014 do 31.12.2014,
Pan Zbigniew Wiectaw od 05.05.2014 do 31.12.2014.
1.23 Prokura

W badanym okresie nie udzielono prokury.

Raport uzupetniajacy opinie z badania
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1.24  Zgromadzenie Akcjonariuszy
Akcjonariusze podjeli m.in. nastepujgce uchwaty:

dnia 05.05.2014

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2013,

— o zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu Spoétki za rok obrotowy 2013,

— 0 podziale zysku Spofki za rok obrotowy 2013,

— 0 udzieleniu absolutorium cztonkom Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej,

— o dopuszczeniu i wprowadzeniu akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

1.3 Kontrole podatkowe

W badanym okresie nie wystapity kontrole podatkowe.

1.4 Zatrudnienie

Spotka zatrudniata w roku 2014 srednio 67 pracownikow (w roku ubiegtym 64 pracownikow).

Raport uzupeiniajgcy opinie z badania
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1.5

1.6

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostalo zbadane przez ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp.k. o
zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwalg Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
05.05.2014.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe zlozono w Urzedzie Skarbowym dnia 09.05.2014 i Sadzie
Rejonowym dnia 13.05.2014.

Sprawozdanie finansowe nie podlegalo ogtoszeniu w Monitorze Polskim B.

Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014, na ktore
sktada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzien 31.12.2014 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka sie
sumg PLN 33.225.977,82,

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014 wykazujacy zysk netto w
wysokos$ci PLN 7.288.037,13,

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014,
wykazujgce wzrost kapitalu wiasnego o kwote PLN 5.378.195,65,

- rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014, wykazujacy
wzrost stanu $rodkow pienieznych o kwote PLN 1.566.312,76,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Raport uzupetniajgcy opinig z badania 8
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1.7 Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredynski i Wspolnicy Spotka z ograniczong
odpowiedzialnos$cig Sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 3115.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 27.10.2014 z Zarzadem VIGO
System S.A. Biegly rewident zostal wybrany na audytora VIGO System S.A. uchwala Rady
Nadzorczej z dnia 08.10.2014.

Biegtym rewidentem, reprezentujgcym podmiot uprawniony oraz kierujgcym badaniem jest Michat
Kotosowski, numer ewidencyjny 11117.

Os$wiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Wspolnicy Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp.k. jak i biegly rewident speiniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt bezstronno$ci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu listopadzie 2014 i lutym 2015 i zakonczono w dniu 06.03.2015.

1.8 Dostepnosé danych i oswiadczenia Spolki
Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.
Badajgcy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia.

Dnia 06.03.2015 Zarzad Spotki potwierdzit pisemnie kompletnos¢ sporzadzonego sprawozdania
finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapity po dacie 31.12.2014 do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Raport uzupetniajacy opinie z badania
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ANALIZA FINANSOWA

Raport uzupelniajgcy opinie z badania
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogoélna analiza sprawozdania finansowego

31.12.2014 5 31.12.2013 9% 31.12.2012 %
Aktywa TPLN TPLN TPLN
Wartosci niematerialne 102 3 468.0 16 678.6 25
i prawne 029,3 A ! : ! g
R
i AR 126661 38,1 110111 383 104104 380
Inwestycje
diugoterminowe 0,0 0.0 0.0 0.0 70,0 0.5
Diugoterminowe
rozliczenia 50,5 0,2 695,4 2.4 233,3 0,9
miedzyokresowe
Aktywa trwate 13 745,9 41,4 121745 423 113923 41,7
Zapasy 1936,0 58 1 856,9 6.4 24746 9.1
Naleznosci
krotkoterminowe 24191 i3 18024 6,2 1 366,7 5,0
| :
k?ﬁi?;?&mwe 124419 374 108756 37,7 98136 360
Krotkoterminowe
rozliczenia 2 683,1 8,1 21354 7.4 22486 8,2
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 19 4801 58,6 16 670,3 57,7 15903,5 58,3
Aktywa 33 226,0 100,0 28 844,8 100,0 27 295,8 100,0
31.12.2014 % 31.12.2013 % 31.12.2012 %
Pasywa TPLN TPLN TPLN
Kapitat podstawowy 729,0 2,2 694,0 2,4 694,0 25
Zysk netto 7 288,0 21,9 6938,9 241 7 409,2 271
Pozostate kapitaty 16 938,1 51,0 119440 41,4 82430 30,4
Kapitat wiasny 24 9551 75,1 19 576,9 67,9 16 346,2 60,0
Rezerwy 4
na zobowiazania 149.6 0,5 97,1 0,3 110,4 0,
Zobowigzania
diugoterminowe 14413 4,3 2 548,2 8.8 4599,0 16,8
Zobowigzania
rtintoimivame 1774,4 53 1959,9 6,8 29253 10,7
Rozliczenia
miedzyokresowe 4 905,6 14,8 46627 16,2 33149 121
z . -
o e 82709 249 92679 32,1 109496 40,0
zobowiazania
Pasywa 33 226,0 100,0 28 844,8 100,0 27 295,8 100,0

Raport uzupetniajacy opinig¢ z badania
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Dynamika rachunku zyskoéw i strat w cenach biezacych

2014 2013/2014 2013 2012/2013 2012
TPLN Yo TPLN %o TPLN
Przychody netto ze
sprzedazy produktow,
fowhrewi matsiialon 20 476,4 08 206491 76  19186,0
Koszty sprzedanych
produktéw, towardw
{Rieiw 9.686,2 73 104523 12,8 92631
Wynik brutto ze sprzedazy 10 790,2 58 10 196,8 2,8 99229
Koszty sprzedazy 576,6 10,6 521,6 -6,4 557,3
Koszty ogélnego zarzadu 2 856,6 8,7 3061,1 29,5 2 364,1
Wynik ze sprzedazy 7 357,0 1,2 6614,1 -5,5 7 001,5
Pozostate przychody
operacyjne 1364,3 -19,3 1689,9 37,2 12314
Pozostate koszty
operacyjne 13189 7.4 1228,0 82,9 671,3
Wynik na dziatalnosci
operacyjnej 7 402,4 4,6 7 076,0 -6,4 7 561,6
Przychody finansowe 3219 -25,9 434 .4 50,8 288,0
Koszty finansowe 394.8 -12,0 448 5 23,3 363,9
Wynik z dziatalnosci
gospodarczej 7 329,5 3,8 7 061,9 -5,7 7 485,7
Wynik brutto 73295 3,8 7061,9 -5,7 7 485,7
Podatek dochodowy 41,5 -66,3 123,0 60,7 76,5
Wynik netto 7 288,0 5,0 6938,9 -6,4 7 409,2

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa
Wynik finansowy netto

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownos$¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto
Suma aktywow (stan sredni)

Rentownos$¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy

Rentownos$¢ kapitatu wiasnego ROE

Wynik finansowy netto
Kapitat wiasny (stan Sredni)

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Plynnosc | stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowiazania krotkoterminowe

Ptynnosc Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowigzania krotkoterminowe

Plynnosé Il stopnia

Inwestycje krotkoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe

Raport uzupetniajgcy opinie z badania

TPLN
TPLN

%

%

%

%

2014

33 226,0
7 288,0

23,48

35,59

35,93

32,73

11,00

9,90

7,02

2013

28 8448
69389

24,72

33,60

32,03

38,63

8,52

7,57

5,56

2012

27 295,8
7 409,2

28,98

38,62

36,49

46,30

5,44

4,59

3,36
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WSKAZNIKI AKTYWNOSCI

Szybkos$é obrotu naleznosciami

Naleznosci z dostaw i ustug (stan $redni) dni

Przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ obrotu zapasami

Zapasy (stan sredni)

dni

Koszty dziatalnosci operacyjnej

WSKAZNIKI ZADLUZENIA

Ogéiny poziom zadtuzenia

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania %

Suma aktywow (stan §

Szybkos$c¢ obrotu zobowigzaniami

redni)

Zobowigzania z dostaw i ustug (stan sredni) dni

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Trwatos¢ struktury finansowania

Kapitat wiasny + Rezerwy i zobowigzania

diugoterminowe

%

Suma aktywow (stan §

INNE WSKAZNIKI

redni)

Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy
Wynik brutto

EBIT (zysk operacyjny)

EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacja)

EAT (wynik finansowy)

%

2014

30

71

24,89

79,54

0,57

7 402 445,40

8909 629,27

2013 2012
23 23
76 75

32,13 40,11
27 29

76,82 76,73

1,74 1,02

7076 031,40 7561 604,88

8 401 358,24 8326 179,70

7288 037,13 6938 924,34 7 409 160,81

Raport uzupelniajacy opinig z badania



£3 ECA

2.3 Interpretacja wybranych wskaznikow finansowych

Analiza strukturalna bilansu wskazuje, ze aktywa trwate stanowia 41,4 % sumy bilansowej. Najwieksza
pozycja aktywow trwalych sa rzeczowe aktywa trwale stanowigce 38,1 % sumy bilansowej. Wsrod
aktywow obrotowych najistotniejsza pozycja sg inwestycje krotkoterminowe, ktérych udziat w sumie
bilansowej wyniést 37,4 %. Dominujaca pozycje pasywow stanowi kapitat wlasny w kwocie TPLN
24.955,1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania stanowig 24,9 % sumy bilansowej.

Analiza dynamiki rachunku zyskow i strat wskazuje wzrost wyniku brutto ze sprzedazy o 58 %. Koszty
sprzedazy wzrosty o 10,6 % w poréwnaniu do roku poprzedniego, a koszty ogéinego zarzadu spadty o 6,7
%. W sektorze pozostaiej dziatalnosci operacyjnej nastapil spadek przychodow o 19,3 %, natomiast w
przypadku kosztow operacyjnych nastapit wzrost o 7,4% w poréwnaniu do roku ubiegtego. W sferze
dziatalnosci finansowej odnotowano spadek zaréwno przychodow jak i kosztow finansowych odpowiednio
0 25,9% oraz 12,0 %. Wynik netto wzrést o 5,0% w poréwnaniu do roku ubiegtego.

W badanym roku obrotowym wskaznik rentownosci majatku ROA uksztattowatl sie na poziomie 23,48 % a
rentowno$¢ sprzedazy netto na poziomie 35,59 %. Wskazniki ptynnosci I-go, Il-go i lll-go stopnia ulegly
polepszeniu w porownaniu do roku poprzedniego i wynosza odpowiednio 11, 9,9 oraz 7,02. Szybkosé
obrotu naleznosciami osiagneta wartos¢ 30 dni w roku badanym, szybko$¢ obrotu zapasami zmniejszyla
sie z 76 dni w roku poprzednim do 71 dni w roku badanym. Ogéliny poziom zadtuzenia wynosi 24,89 % a
trwatos¢ struktury finansowania 79,54 %.

Uzyskane wyniki z poszczegolnych rodzajow dziatalnosci wykazane w rachunku zyskow i strat za badany
okres:

PLN
wynik z dziatalno$ci operacyjnej 7357 017,41
wynik z dziatalnosci pozostalej operacyjnej 45 427,99
wynik z dziatalnosci finansowej -72 905,27
podatek dochodowy - czesc biezaca -41 430,00
podatek dochodowy - czes¢ odroczona -73,00
wptynety na wynik finansowy netto w kwocie 7288 037,13

Raport uzupetniajgcy opinie z badania
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CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
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3. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

3.1 Prowadzenie ksiag rachunkowych i kontrola wewnetrzna

Spoétka posiada opracowana polityke rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad, wprowadzong z
dniem 01.01.2012. Polityka rachunkowos$ci uwzglednia charakter prowadzonej dziatalnosci i jest
stosowana w sposob ciagly.

Zapisy w ksiegach dokonywane s w sposéb trwaly. Sposéb ewidencji zdarzen gospodarczych w
ksiegach rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania operacji gospodarczej, dokumentu
zrodlowego, a takze kwoty oraz oznaczenia kont ksiggowych, na ktérych dana operacja zostata
ujeta. Zapisy w ksiegach rachunkowych sa kompletne, prawidiowe i odpowiednio powiazane z
fakturami badz innymi dokumentami zrodtowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, bezbiedny i sprawdzalny, przy zastosowaniu
komputerowego systemu finansowo - ksieggowego CDN XL Optima. Stosowane przez Spétke metody
zabezpieczenia dostepu do danych i system ich przetwarzania sg wystarczajgce.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona zgodnie z ustawa o rachunkowosci, a
wyniki inwentaryzacji zostaly prawidlowo rozliczone i ujete w ksiegach. Ustawowa czestotliwosc
przeprowadzania inwentaryzacji zostata zachowana.

Ksiegi sg prowadzone i przechowywane w siedzibie Spotki z zachowaniem przepiséw rozdziatu 8
ustawy.

W spéice funkcjonuje pisemna instrukcja obiegu i kontroli dokumentow, ktora opisuje procedury
kontrolne od momentu otrzymania dokumentu do momentu jego zaptaty ze wskazaniem o0s6b
odpowiedzialnych za poszczegodlne etapy kontroli.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie ona
ze sprawozdaniem finansowym i dotyczyto kontroli wewnetrznej w zakresie:

—  zakupu i jego rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,
—  sprzedazy i jej rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,
—  przychodoéw i rozchoddw srodkéw pienieznych,

—  systemu naliczania i wyptaty wynagrodzen za prace.

Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidiowosci tego systemu.
Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczgcych nieprawidtowosci w dziataniu systemu kontroli
wewnetrznej.

Raport uzupetniajgcy opinie z badania
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3.2

Informacje o wybranych pozycjach bilansu

3.241 Kapitat wiasny

33

Szczegblowe informacje dotyczace kapitalu podstawowego zawarto w czesci ogélnej raportu w
rozdziale 1.1.8.

Kapitat zapasowy wynosi PLN 16.968.007,16 w badanym okresie ulegt zwigkszeniu o nadwyzke ceny
emisyjnej nad ceng nominalng akcji w wysokosci PLN 6.265.000,00, pomniejszony o koszty emisji
akcji w wysokosci PLN 1.276.781,48, oraz powigkszony o czesc zysku za rok 2013r w wysokoéci
PLN 5.864,34.

Strata z lat ubiegtych wynosi PLN 29.905,19.

Wynik finansowy wynosi PLN 7.288.037,13

Informacje o wybranych pozycjach rachunku zyskow i strat

Przychody i koszty zostaly ujete kompletnie i wynikaja z prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

Kwalifikacja kosztéw do odpowiednich pozycji ukfadu kalkulacyjnego jest prawidtowa.

Gléwng pozycjg pozostatych przychoddéw operacyjnych sg otrzymane dofinansowania w tacznej
kwocie PLN 1.252.538,11. Glowna pozycje pozostalych kosztow operacyjnych stanowi rozliczenie
otrzymanych dofinansowan w kwocie PLN 553.646,24. oraz koszty likwidacji wyrobow w kwocie
727.831,53.

Przychody finansowe dotyczg przede wszystkim odsetek od $rodkéw na rachunkach bankowych oraz
z lokat, jak i nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi, natomiast koszty finansowe
dotycza roznic z wyceny spiat rat kredytu denominowanego kursem CHF.

Zarowno kalkulacja podatku dochodowego od osob prawnych jak i rezerwa oraz aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego znajdujg sie w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

Raport uzupetniajgcy opinig z badania
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3.4

3.5

Pozostate elementy sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z dzialainosci
jednostki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Woprowadzenie do sprawozdania finansowego stanowiace integralna skiadowg czes¢ sprawozdania
finansowego zostato opracowane zgodnie z postanowieniami art. 48 ustawy o rachunkowosci.

Zestawienie zmian w kapitale witasnym

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym zostalo sporzadzone prawidlowo, zgodnie z postanowieniami
art. 48a ustawy o rachunkowosci.

Rachunek przeplywdw pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych zostat sporzadzony prawidiowo. Stwierdzono jego powigzanie z
bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowigce integralng skladowag czes¢ sprawozdania
finansowego zostaly opracowane zgodnie z postanowieniami art. 48 ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki

Sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzeri po dniu bilansowym majacych istotny wptyw na sume bilansowa lub
wysokosc wyniku finansowego za rok badany.

Raport uzupetniajacy opinig z badania
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3.6 Whnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksiag rachunkowych firmy VIGO System S.A., z siedzibg w
Ozarowie Mazowieckim stwierdza sig, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo sporzadzone prawidiowo, dane zawarte w
sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach rachunkowych,

2. zostata zachowana zasada cigglosci bilansowej,
3. sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystgpily zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowiazujgcego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy VIGO System S.A. za rok obrotowy 2014 biegly rewident
przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen.
Raport zawiera 20 stron podpisanych przez bieglego rewidenta.

Krakow, 06.03.2015

Michat Kotosowski Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
Kluczowy Biegty rewident finansowych

Nr ewidencyjny 11117 ECA Seredynski i Wspolnicy Spotka
przeprowadzajacy badanie w imieniu z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
ECA Seredynski i Wspdlnicy Spotka z Nr 3115

oaraniczona odpowiedzialnoscia So.k.

Nr 3115

Raport uzupelniajgcy opinie z badania
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Do raportu dolgczono jako zatgczniki:

1.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Bilans na dzien 31.12.2014

Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014

Rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014
Dodatkowe informacje i objasnienia,

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki

do ktorych odnosimy opinie i raport.

Raport uzupelniajgcy opinie z badania
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Ozaréw Mazowiecki, 6 marca 2015 r.

List Prezesa Zarzgdu VIGO System S.A. do Akcjonariuszy
i Inwestorow.

Szanowni Panistwo,

Mam przyjemno$¢ zaprezentowa Panstwu sprawozdanie finansowe z dzialalnosci gospodarczej
VIGO System S.A. za rok 2014. Sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z krajowymi standardami
rachunkowosci. Ma ono na celu przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej Spotki w spos6b
klarowny i rzetelny.

Miniony rok mozemy nazwac przetomowym. Przez poprzednie 20 lat Spétka realizowata strategie
stopniowego zréwnowazonego rozwoju ibudowata baze materialna dla przyjecia wyzwan
produkcyjnych w celu zaspokojenia potrzeb rynkowych w dziedzinie urzgdzen optoelektronicznych
a w szczegolnosci stosowania niechtodzonych detektoréw podczerwieni. Stworzona w tym okresie
baza materialna - budynki laboratoryjno-produkcyjne wyposazone w unikalng aparature oraz
wlasne technologie wytwarzania (know-how), stworzyly potencjal umozliwiajacy przyspieszenie
rozwoju dziatalno$ci gospodarczej Spotki. Wejscie Spotki na GPW w listopadzie 2014r i pozyskanie
srodkow na budoweg nowego laboratorium MBE (wspoélne przedsiewziecie z Wojskowa Akademia
Techniczng), wienczy ten okres.

W 2014 roku Spoétka z powodzeniem zrealizowata dziatania zwigzane ze zmianami organizacyjnymi
utrzymujgc poziom sprzedazy i podwyzszajac w stosunku do 2013 roku poziom zysku netto.

Wejscie na gietde papieréw warto$ciowych byto duzym zdarzeniem dla Spotki. Wymagato ono zmian
w strukturze zarzadzania, zmiany sposobu raportowania, przygotowania zarzadu, stuzb finansowych
i marketingowych aby sprawnie komunikowa¢ si¢ zrynkiem kapitatlowym. Wydzielone koszty
zostaly pokryte wramach emisji nowych akcji, powstaty jednak dodatkowe koszty organizacyjne,
prawne, jak réwniez dzialania zwiazane zlikwidacja débr niesprzedawalnych, ktore byly
jednorazowymi operacjami obciazajacymi wyniki Spétki.

Wypracowana przez lata przez Spoétke pozycja lidera na rynku fotonowych detektorow sredniej
podczerwieni jest dobrze postrzegana w $rodowisku. Dowodem tego jest bardzo duza skuteczno$é¢
w zdobywaniu $rodkéw publicznych na dziatania badawczo rozwojowe. Juz w pierwszym wezwaniu
nowej perspektywy finansowej Unii Europejskiej na lata 2015-2020 Spétka uzyskata prawie 1 min
euro dotacji na prace, ktore bedg prowadzone w ciagu nastepnych 3 lat. Dodatkowo Spétka prowadzi
jeszcze kilka projektéw krajowych we wspdtpracy z najlepszymi uczelniami technicznymi kraju.
Najwigkszy projekt jest wynikiem strategicznej wspotpracy z Wojskowa Akademig Techniczna
w pierwszej potowie 2015 roku zamierzamy uruchomi¢ laboratorium epitaksji MBE, majgce na celu
wytwarzanie catkowicie nowej klasy detektoréw podczerwieni. Detektory te beda doskonale
uzupelnia¢ aktualna oferte Spdétki w obszarach pozwalajagcych na zdecydowane zwiekszenie
produkcji wlatach 2016-2017. Korzystajac z mozliwo$ci uczestniczenia w wymianie gospodarczej
w branzach najwazniejszych dla rozwoju cywilizacji na calym S$wiecie (takich jak ochrona
srodowiska, eliminacja zagrozen terrorystycznych, medycyna, wojskowos$¢ czy automatyzacja
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przemystu) planujemy dalsze dziatania prowadzace do wdrozenia tej nowej klasy detektorow
podczerwieni wyprodukowanych w naszej Spotce.

Istotnym aktualnie realizowanym zadaniem dla VIGO System S.A. dajacym znaczny przyrost
przychodéw przy utrzymaniu marzy, jest uruchomienie produkcji zwiazanej z podpisanym na jesieni
kontraktem na detektory do zastosowan w technice wojskowej. Projekty tego typu wymagaja od nas
petnej wiarygodnoéci i mozliwosci sprostania zwiekszonej skali produkcji. Dalsze dziatania
rozwojowe bedg poswiecone poprawieniu wydajnosci iefektywnosci kosztowej produkcji przy
zachowaniu najwyzszej jakosci wyrobow.

Dziekuje Inwestorom i Akcjonariuszom za okazane zaufanie. Wierze, ze podejmowane przez nas
dziatania przyczynia sie do szybkiego rozwoju naszej Spotki i ciggtego zwiekszania jej warto$ci.

drinz. Adam Piotrowski

Prezes Zarzadu

PREZES ZARZADU
n/’ﬁo_( i /
drinz. Adam Piotrowski
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2014 2013 2014 2013
Wybrane dane finansowe Kurs 2014 Kurs 2013
PLN PLN EUR EUR

Przychody netto ze sprzedaty 20 476 408,74 20649 049,77 4,1893 42110 4 887 787 64 4903 597,66
Zysk (strata) z dziatalnodcl operacyjne| 7 402 445,40 7076031,40 4.1893 42110 176698861 168036842
Zysk (strata) brutte 732954013 706191534 4,1893 42110 1749 585,88 1677016,23
Zysk (strata) netto 728803713 693892434 4,1893 42110 173967898 1647 809,15
P i i i
TRephNy. pinlgen’ neRor [z dzmlaliohel 4886 086,13 7097995,12 4,1893 42110 1166325,19 1685 584,21
operacyjnej
EEeEyWy memie nean. zdndalbeta - 2860 600,38 -1549 992,92 4,1893 42110 - 68283493 -368 081,91
inwestycyjne]
Freepywy, plemigdie. e’ £ deisinos -513903,25 -4630 47421 4,1893 42110 - 12267043 - 1099 613,92
finansowej
Przepiywy pienigzne netto razem 151158250 917 527,99 4,1893 42110 360 819,83 217 888,39
Aktywa razem 3322597782 28 844 803,60 4,2623 4,1472 7 79531657 6955247,78
Zobowiazania | rezerwy na zobowlgzania 827083872 9267 860,15 4,2623 4,1472 1940 463,77 223472708
Zobowiazania dlug, 144126117 2548 168,95 42623 4,1472 338 141,65 614 431,17
Zobowiazania krotkoterminowe 177441827 1959926,03 4,2623 4.1472 416 305,34 472 590,19
Kapital wiasny 2495513910 19576 943.45 4,2623 4,1472 5854 852,80 4720 520,70
Kapital zaktadowy 729 000,00 694 000,00 42623 4,1472 171 034,42 167 341,82
Liczba akeji (w szt.) 729000 694 000 729 000 694 000
Ayek (atrata) natio A feding alils eyely ey 99973 9,9984 41893 42110 2.3864 23744
netto / loé€ akeji)
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje 9,9973 9,9984 4,1893 42110 23864 23744
zwykia
Wastooy eigeawe. e eins alels (Sapita 34,2320 28,2088 42623 41472 80313 68019
wilasny / iloséakeji)
Rozwodniona wartodc ksiegowa na jedna akcje 34,2320 28,2088 4.2623 41472 80313 68019
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2 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego na
31.12.2014 roku.

2.1 Nazwa (firma) isiedziba, wskazanie wtasciwego sadu rejestrowego
i numeru rejestru oraz podstawowy przedmiot dziatalnosci Spoétki
wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, zwanej dalej "PKD",
a w przypadku gdy papiery warto$ciowe Spotki znajdujg sie w obrocie
na rynku regulowanym - takze wskazanie branzy wedtug klasyfikacji
przyjetej przez dany rynek:

VIGO System Spodtka Akcyjna w Ozarowie Mazowieckim powstata wdniu 20 lutego 2002 r
z przeksztatcenia spotki pod firmg VIGO System Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoScia z siedzibg
w Warszawie wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla miasta
stotecznego Warszawy w Warszawie pod numerem KRS nr 0000110129.

VIGO System Spétka Akcyjna zawigzana zostata aktem notarialnym Rep. 1459/2002 z dnia 20 lutego
2002 r. w Kancelarii Notarialnej Krzysztof Laski - Notariusz w Warszawie iwpisana zostata do
Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsiebiorcow dnia 21 maja 2002 r. pod numerem KRS:
0000113394.

Siedziba spotki miesci sie w Ozarowie Mazowieckim, ul. Poznafiska 129/133.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja elektronicznych elementow
i obwodéw drukowanych (PKD 26117).

2.2 Wskazanie czasu trwania Spoétki, jezeli jest oznaczony

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

2.3 Wskazanie okreséw, za Kktére prezentowane jest sprawozdanie
finansowe i poréwnywalne dane finansowe

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014
roku. Dane poréwnywalne przedstawione sa za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31
grudnia 2013 roku.

2.4 Informacje dotyczgce sktadu osobowego zarzadu oraz rady nadzorczej
Spoiki

Sktad Zarzadu na dzien bilansowy:
e  Mirostaw Grudzien - Prezes Zarzadu

e  Andrzej Maciak - Cztonek Zarzadu
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¢ Adam Piotrowski - Cztonek Zarzadu

Sktad Zarzadu w dniu sporzadzenia sprawozdania:
e  Adam Piotrowski - Prezes Zarzgdu

e Andrzej Maciak - Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien bilansowy i w dniu sporzadzenia sprawozdania:

Przemystaw Danowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
s  Marta Jackowska - Cztonek Rady Nadzorczej;

e Marek Wiechno - Cztonek Rady Nadzorczej;

e  Zbigniew Piotr Wiectaw - Cztonek Rady Nadzorczej;

e Janusz Kubrak - Cztonek Rady Nadzorczej.

2.5 Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe iporéwnywalne dane
finansowe zawierajg dane tgczne - jezeli w sktad przedsiebiorstwa
Spotki wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzgdzajace
samodzielne sprawozdania finansowe

Spétka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne
sprawozdania finansowe iw zwigzku ztym sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane
finansowe nie zawieraja danych tacznych.

2.6 Wskazanie, czy Spotka jest jednostka dominujacg, wspdlnikiem
jednostki wspotzaleznej lub znaczgcym inwestorem oraz czy sporzgdza

skonsolidowane sprawozdanie finansowe

VIGO System S.A. nie jest jednostka dominujacg ani wspdlnikiem jednostki wspdlzaleznej, ani
znaczacym inwestorem i nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2.7W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres,
w czasie ktorego nastgpito potaczenie - wskazanie, zZe jest to
sprawozdanie finansowe sporzgdzone po polgczeniu spotek, oraz
wskazanie zastosowanej metody rozliczenia potaczenia

W okresie, za ktore sporzadzono sprawozdanie, nie nastgpito potaczenie spotek.
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2.8 Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci oraz czy nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przyszitoséci oraz nie istnieja okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci. Zarzadowi Spoétki nie sa znane okolicznodci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci.

2.9 Stwierdzenie, ze sprawozdania finansowe podlegaty przeksztatceniu
wcelu  zapewnienia porownywalnosci  danych, azestawienie
i objasnienie roznic, bedgcych wynikiem korekt z tytutu zmian zasad
(polityki) rachunkowosci lub korekt btedéw, zostalo zamieszczone
w dodatkowej nocie objasniajacej

Sprawozdania finansowe nie podlegaty przeksztatceniu wcelu zapewnienia pordwnywalnosci
danych - nie istniaty okolicznosci powodujace taka koniecznosc.

2.10 Wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub
porownywalnych danych finansowych dokonano korekt wynikajgcych
7 zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania
o sprawozdaniach finansowych za lata, za Kktére sprawozdanie
finansowe lub poréwnywalne dane finansowe zostaly zamieszczone
W raporcie

Nie zachodzita konieczno$¢ dokonywania korekt. Opinie podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych zostaty wydane bez zastrzezen.

2.11 Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny
aktywow ipasywow (takze amortyzacji), ustalenia przychodow,
kosztow iwyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok 2014 s3
zgodne z Ustawq z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, z péZniejszymi zmianami,

Przyjete rozwigzania w zakresie ewidencji ksiegowej oraz sposobu grupowania informacji zostaty
podporzadkowane potrzebom zarzadzania ikontroli wewnetrznej. Uwzgledniaja one réwniez
wymagania okre$lone przepisami ustawy oraz potrzeby statystyki panstwowej.
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2.12 Wartosci niematerialne i prawne, Srodki trwate

2.12.1 Warto$ci niematerialne i prawne

Zakupione prawa majatkowe wycenia sie po cenie ich nabycia.

Na dzien bilansowy wartoéci niematerialne iprawne wycenia sie wg cen nabycia lub kosztu
wytworzenia lub wartosci po aktualizacji wyceny pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

0d wszystkich ujetych w ksiegach tytuldow wartosci niematerialnych iprawnych, dokonuje sie
odpiséw amortyzacyjnych. Okres amortyzacji ustala sie uwzgledniajac przewidywany czas
gospodarczego wykorzystania prawa.

Na dzien przyjecia warto$ci niematerialnej i prawnej do uzywania ustala si¢ okres istawke
amortyzacji. Poprawno$¢ stosowanych okresow i stawek amortyzaciji jest przez jednostke okresowo
weryfikowana, co powoduje odpowiedniag korekte dokonywanych w nastepnych latach obrotowych
odpiséw amortyzacyjnych

Odpisy amortyzacyjne dokonuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu (metoda liniowg), bez
przerwy, w ciezar kosztow:

e wrownych ratach miesiecznych, okreslonych przed rozpoczeciem odpisow;

¢ poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu w ktorym dany tytut
przyjeto do uzywania,

e do konca miesigca, w ktérym nastepuje zrownanie dokonanych (narastajgco) odpisow
amortyzacyjnych (umorzeniowych) z wartoscig poczatkowa tytutu lub w ktérym nastepuje
sprzedaz tytutu badZ stwierdzono, ze tytut - mimo, iz nie zostalt w peini odpisany - nie
reprezentuje juz warto$ci.

Wysoko$¢é odpiséw umorzeniowych warto$ci niematerialnych iprawnych ustala sie¢ w tabelach
amortyzacyjnych dla kazdego obiektu inwentarzowego oddzielnie.

W tabelach amortyzacyjnych wpisuje sie na przestrzeni danego roku wszelkie przychody i rozchody
wartosci niematerialnych i prawnych wplywajace na zwiekszenie lub zmniejszenie zarowno wartosci
niematerialnych i prawnych oraz zmiang naliczonych kwot amortyzacji.

2.12.2 Srodki trwate

Srodki trwate ewidencjonuje sie w ksiegach rachunkowych wg ich wartosci poczatkowej.

Wartoé¢ poczatkowa i dokonane dotychczas odpisy umorzeniowe mogg, na podstawie odrebnych
przepisow, ulega¢ aktualizacji wyceny. Ustalona w wyniku aktualizacji wyceny warto$¢ ksiggowa
netto érodka trwatego nie powinna by¢ wyzsza od jego wartosci godziwej.
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Warto$¢ poczatkowa srodka trwatego, powiekszaja koszty jego ulepszenia polegajace na
przebudowie, rozbudowie, rekonstrukcji, adaptacji i modernizacji, ktore powoduja, Ze wartos¢ tego
$rodka po zakonczeniu ulepszenia podwyzsza posiadang poprzednio warto$c¢ uzytkowa.

Do kosztow ulepszenia zalicza sie rowniez wydatki na nabycie czesci sktadowych lub peryvferyjnych,
ktérych cena nabycia przekracza dolng granice okreslong w przepisach podatkowych.

Podwyiszong wartos¢ mierzy sie w szczegolnosci wydtuzonym okresem uzywania, wzrostem
zdolno$ci wytworczej, poprawg jako$ci produktéw lub obnizka kosztéw eksploataciji.

Od wyzsze] warto$ci ulepszonego $rodka trwatego wustala sie nowa stawke odpisow
amortyzacyjnych.

Z biegiem czasu warto$¢ poczatkowa nabytego majatku staje sie wartoscig historyczna.

Warto$¢ poczatkowsa $rodkow trwatych - z wyjatkiem gruntow nie stuzacych wydobyciu kopalin
metodg odkrywkowa zmniejszaja odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe dokonywane w celu
uwzglednienia utraty ich warto$ci na skutek uzywania lub uptywu czasu.

Na dzien bilansowy $rodki trwale wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia lub
wartoéci po aktualizacji wyceny pomniejszonych o odpisy umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu
trwatej utraty warto$ci. Trwala utrata warto$ci zachodzi woéwczas, gdy istnieje duze
prawdopodobienstwo, Zze kontrolowany przez jednostke sktadnik aktywow nie przyniesie
w przyszto$ci w znaczgcej czesci lub w catosci przewidywanych korzy$ci ekonomicznych. Uzasadnia
to dokonanie odpisu aktualizujgcego (w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych)
doprowadzajacego wartosc¢ sktadnika aktywow wynikajgca z ksigg rachunkowych do ceny sprzedazy
netto, a w przypadku jej braku - do ustalonej w inny sposdb wartosci godziwej.

Umorzenie nalicza sie iksieguje od wszystkich zaewidencjonowanych wartosci poczatkowych
poszczegdlnych srodkow trwatych. Jedynie wyjatek stanowig grunty, ktorych nie amortyzuje sie i nie
umarza.

Odpisow amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodka trwatego dokonuje sie droga
systematycznego, planowego roztozenia jego wartosci poczatkowej na ustalony okres amortyzacji.
Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wcze$niej niz po przyjeciu $rodka trwatego do uzywania, a jej
zakonczenie - nie pézniej niz zchwilg zréwnania warto$ci odpisow amortyzacyjnych lub
umorzeniowych z wartoscia poczatkowa Srodka trwatego lub przeznaczenia go do likwidacji,
sprzedazy lub stwierdzenia jego niedoboru, z ewentualnym uwzglednieniem przewidywanej przy
likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci srodka trwatego.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji irocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres
ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego, na okreslenie ktérego wptywaja w szczegolnosci:

1. liczba zmian, na ktorych pracuje srodek trwaty,
2. tempo postepu techniczno - ekonomicznego,

3. wydajnos¢ $rodka trwatego mierzona liczba godzin jego pracy lub liczbg wytworzonych
produktow albo innym wiasciwym miernikiem,

4. prawne lub inne ograniczenia czasu uzywania srodka trwatego,
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5. przewidywana przy likwidacji cena sprzedazy netto istotnej pozostatoéci Srodka trwatego.

Na dzieri przyjecia $rodka trwatego do uzywania ustala sie okres lub stawke imetode jego
amortyzacji.

Jednostka uznata, ze stawki amortyzacyjne z Ustawy z 15 lutego 1992 . o podatku dochodowym od
0s6b prawnych z pézniejszymi zmianami, oddaja wiernie okres ekonomicznej uzytecznosci Srodka
trwatego.

Poprawnoé¢ stosowanych stawek amortyzacyjnych jest przez jednostke okresowo weryfikowana
(art. 32 ust. 3 Ustawy orachunkowosci), powodujac ewentualng odpowiednig korekte
dokonywanych w nastepnych latach obrotowych odpiséw amortyzacyjnych.

Dla érodkéw trwatych o niskiej jednostkowej warto$ci mniejszej réwnej 3 500,00 zt stosuje si¢
uproszczony sposob dokonywania odpiséw amortyzacyjnych (art. 32 wust. 6 Ustawy
o rachunkowos$ci) poprzez dokonywanie zbiorczych odpisow dla grup $rodkéw zblizonych rodzajem
i przeznaczeniem lub jednorazowo odpisujac warto$¢ tego rodzaju $rodkéw trwatych; srodki trwate
oniskiej wartoéci odpisywane s3a bezposrednio w koszty w miesigcu przekazania ich do
uzytkowania.

2.13 Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe w ksiegach na moment ich nabycia lub powstania wycenia si¢ wedtug
ceny nabycia.

Kryterium podziatu inwestycji na dtugo- i krotkoterminowe stanowi rok liczony od ostatniego dnia
okresu sprawozdawczego.

2.14 Zapasy
Ujecie materiatow i towaréw w ksiegach nastepuje w cenie nabycia.

W Spétce prowadzone sa magazyny materiatow produkcyjnych. Zakupy materiatéw produkcyjnych
ksiegowane sg na koncie magazynu 311 wcenach nabycia. Materialy kupowane sg w ilosciach
niezbednych do realizacji biezacych zaméwien. Warto$¢ pozostatych materiatow, ktore nie muszg
posiada¢ ,receptury” magazynowej bezpos$rednio odnoszona jest wcigzar kont zespotu 4 oraz
zespotu 5, stuza one do biezacej i pomocniczej produkcji wyrobéw.

Materiaty w magazynach wycenia sie wg wyceny rozchodow stosujac zasade FIFO (pierwsze weszio
- pierwsze wyszto).

Zapasy na dzieni bilansowy wycenia sie wedtug cen nabycia, nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

2.15 Inwestycje krotkoterminowe i Srodki pienigzne

W ciagu roku obrotowego waluty obce wptywajace na dewizowy rachunek bankowy jednostki i do
kas walut obcych wycenia sie wedtug wg kursu NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego
ten dzien. Rozch6d $rodkéw pienieznych wycenia sie wg metody FIFO (pierwsze przyszto - pierwsze
wyszto). Srodki pieniezne w walutach obcych zgromadzone na rachunkach bankowych ikasach
podlegaja wycenie na dzien bilansowy po obowiazujgcym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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Do celow podatkowych przy rozliczaniu réznic kursowych Spétka przyjeta metode bilansows.
Zgodnie z ta metoda nie wyodrebnia sie zrealizowanych i niezrealizowanych réznic kursowych.
Wszystkie naliczone réznice kursowe traktowane sg jako zrealizowane.

Kredyty bankowe, zaréwno te zaciagniete w walutach obcych, jaki ztotéwkowe denominowane
kursem obcych walut wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Jezeli waluty obce pochodzg z wtasnego bankowego rachunku walutowego jednostki, to przeliczenie
na walute polska walut obcych wptacanych do kasy, a takze na inny rachunek bankowy (np. w celu
zatozenia lokaty na terminowym rachunku bankowym), nastepuje wedtug tego samego kursu, jaki
zastosowano do wyceny wczesniejszej wptlaty tych walut na walutowy rachunek bankowy. Przesuniecie
walut obcych z jednego rachunku walutowego na inny, a takze do kasy (lub odwrotnie) nie powinno
powodowac powstawania roznic kursowych, gdyz warto$¢ posiadanych walut nie ulega zmianie
zaleznie od tego czy znajdujg sie one na rachunku walutowym biezacym, czy terminowym badzZ czy
lezg w kasie walutowej. Rozwiazanie lokaty nastepuje po takim samym kursie, po jakim wycenione
zostaty $rodki przeznaczone na jej utworzenie.

2.16 NaleznoSci i zobowigzania
Naleznosci i roszczenia w ciggu roku obrotowego ewidencjonuje sie wedtug warto$ci nominalnej.

Na dzien bilansowy naleznosci iroszczenia wykazuje sie wkwocie wymaganej zaptaty,
z zachowaniem zasady ostroznosci.

Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostaltych kosztow
operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju nalezno$ci, ktorej dotyczy odpis
aktualizacji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich wartos¢.

Nalezno$ci, o ktérych mowa powyzej, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢
lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztow finansowych.

Zobowiazania wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty. Odsetki za zwtoke w platnosciach nie
wystepuja.

2.17 Kapitaty

Kapitaty wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa, postanowieniami statutu lub umowy o utworzeniu jednostki.

Kapitat zakladowy spotek kapitatowych, wykazuje sie w wysokosci okres$lonej wumowie lub
statucie i wpisanej w rejestrze sagdowym.

Kapitaty wiasne wycenia sie w wartosci nominalnej.
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2.18 Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz rezerwy na zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe irezerwy wyceniane sa w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej
wartosci.

W pozycji Inne rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe prezentuje sie, np.:

e koszty wigkszych (kapitalnych) remontéw Srodkow trwatych, awiec nie stanowiacych
ulepszen; nie moga to by¢ koszty remontéw biezacych, przegladow lub konserwacji, koszty
przygotowania nowej produkcji, jak np. serii prébnej,

e naktady na prace rozwojowe, finansowane z budzetu paistwa lub ze $rodkoéw unijnych

Zgodnie z zawartymi umowami dotyczacymi projektow badawczych - spotka poniesione nakfady na
koszty bezposrednie - prowadzac konta analityczne z podziatem na koszty rodzajowe, w pierwszej
kolejnosci zalicza do ,kosztow rozliczen miedzyokresowych” i zaleznie od terminu trwania umowy
prezentuje je w bilansie poz. a ,Aktywa trwate” V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe” lub
poz. B. ,Aktywa obrotowe” IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

Do kosztéw posrednich realizowanych prac badawczych przyjeta jest metoda rachunkowa.
W okresie poniesienia naktadéw koszty posrednie pomniejszaja wplyw z dofinansowan i stosujac
metode rachunkowa prezentowane sa w pozycji ,Rachunku Zyskow iStrat” - inne przychody
operacyjne.

W pozycji Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe prezentuje sie, stan na dzien bilansowy juz
poniesionych wydatkéw, ale stanowigcych koszty dopiero przysztego roku obrotowego oraz aktywow,
stanowigcych odpowiednik przychodéw objetego sprawozdaniem finansowym roku obrotowego, ale
nie bedacych jeszcze na dzien bilansowy nalezno$ciami w rozumieniu prawa.

Do krétkoterminowych czynnych rozliczenn miedzyokresowych kosztow zalicza sie catos¢ lub czesé
kosztow dotyczacych nastepujacego po dniu bilansowym roku obrotowego. Moga to by¢:

e koszty zistoty swej dotyczace przysztych okresow, jak np. oplacone z goéry na przyszty rok
obrotowy, czynsze, ubezpieczenia, prenumeraty,

e koszty niematerialnej produkcji, aw szczegélnoéci koszty trwajgcych jeszcze prac
rozwojowych, ktore - jezeli zakoncza sie powodzeniem - zostang zaliczone do wartosci
niematerialnych i prawnych,

e koszty ktorych jednorazowe odpisanie, ze wzgledu na to, ze skutki ich poniesienia dotycza
przysztych okresdw, a zarazem s3 o znacznej wysokosci, co znieksztatcitoby wyniki roku ich
poniesienia.

Do krotkoterminowych czynnych rozliczen miedzyokresowych przychodéw moga by¢ zaliczone na
dzien bilansowy:

e zarachowane zgodnie z zasadg memoriatu na dobro konta 75-0 przychody, np. z tytutu

niezapaditych odsetek od lokat terminowych lub od udzielonych pozyczek, ktore nie
stanowia jeszcze prawnie naleznosci jednostki,
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e zarachowane zgodnie z zasadg memoriatu na dobro konta 76-0 przychody, np. z tytutu
refakturowania mediéw dotyczacych poprzedniego okresu zgodnie ze wskazaniami np.
licznikéw wody, do faktur wystawionych w roku nastepnym,

e VAT naliczony w fakturach dostawcow, nie podlegajgcy do czasu spetnienia okreslonych
w przepisach podatkowych warunkéw odliczeniu od podatku naleznego.

Aby uzyska¢ pewnos¢, ze wykazywane jako rozliczenia miedzyokresowe koszty lub przychody, ktore
stang sie nalezno$cia w przysztych okresach, rzeczywiscie spetniaja warunki aktywéw iprzyniosa
w nastepnym roku korzy$ci ekonomiczne, kazdy tytut rozliczen poddawany jest weryfikacji.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, dokonywane sa zzachowaniem zasady ostroznosci,
obejmujg w szczegdlnosci:

1. réownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow s$rodkéow z tytutu $wiadczen,
ktorych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

2. $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia Srodkéw trwatych,
w tym takze Srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do
innych ustaw nie zwiegkszaja one kapitalow wiasnych. Zaliczone do rozliczen
miedzyokresowych przychodow kwoty zwiekszaja stopniowo pozostate przychody
operacyjne, rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw
trwatych lub kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych Zrédet.

Rezerwy na zobowigzania tworzy si¢ na:

1. pewne lub oduzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowiagzania, ktorych kwote
mozna w sposob wiarygodny oszacowaé, aw szczegélnosSci na straty ztransakeji
gospodarczych wtoku, wtym ztytulu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji
kredytowych, skutkow toczacego sie postepowania sgdowego.

Takie rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow
finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznos$ci, zktorymi przyszie
zobowigzania sie wigzg.

2. przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych
przepisow jednostka jest zobowiazana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie
wigzace umowy, aplany restrukturyzacji pozwalaja w sposob wiarygodny oszacowac
warto$c tych przyszitych zobowigzan.

Powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, zmniejsza rezerwe.
Niewykorzystane rezerwy, wobec zmniejszenia lub ustania ryzyka uzasadniajacego ich utworzenie,
zwiekszaja na dzien, na ktory okazaty sie zbedne, odpowiednio pozostate przychody operacyjne,
przychody finansowe lub zyski nadzwyczajne.

2.19 Zasady rozliczania dofinansowan

Spotka otrzymuje dofinansowania do $rodkéw trwatych, awarto$ci otrzymanych srodkow
ewidencjonowane sa na kontach rozliczen miedzyokresowych przychodéw. Po przyjeciu do
uzytkowania $rodka trwatego, spotka rownolegle do dokonywanych odpiséw amortyzacyjnych
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majatku trwalego sfinansowanego dofinansowaniem uznaje konta pozostatych przychodow
operacyjnych w korespondencji z rozliczanym w ten sposéb kontem rozliczen miedzyokresowych
przychodéw. Spétka takie dofinansowanie wytacza w nocie podatkowej z podstawy opodatkowania,
akoszty amortyzacji sfinansowane tym dofinansowaniem nie stanowig kosztow uzyskania
przychodow.

2.20 Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwiazku z przejéciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoS$cig
aktywoéw ipasywoéw aich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia
w przyszlosci, jednostka tworzy rezerwe iustala aktywa ztytulu odroczonego podatku
dochodowego, ktorego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosdci kwoty przewidzianej
w przyszioéci do odliczenia od podatku dochodowego, wzwigzku zujemnymi réznicami
przej$ciowymi, ktore spowoduja w przyszlodci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci.

Rezerwe ztytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysoko$ci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaplaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejéciowych, to jest roznic, ktore spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci. Wysoko$¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala
sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zysku istrat obejmuje czes¢ biezaca i odroczong.
Odroczony podatek stanowi roznice pomiedzy stanem rezerw iaktywa ztytutu podatku
odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Spoétka od dnia 01-03-2008 rozpoczeta dzialalno$¢ gospodarcza na terenie Tarnobrzeskiej Specjalne;
Strefy Ekonomicznej EURO - PARK WISLOSAN w Ozarowie Mazowieckim.

Na podstawie otrzymanego zezwolenia nr 116/ARP S.A./2005 z dnia 9 listopada 2005 ma prawo do
zwolnienia z PDOP z tyt. poniesionych naktaddw inwestycyjnych na terenie Strefy.

Ewidencja ksiegowa operacji gospodarczych Spétki prowadzona jest w podziale na dziatalnos¢
zwolniona z PDOP w TSSE i dziatalnos$¢ pozostata nie zwolniona.

Zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 1. Spotka nie ujmuje zwolnienia podatkowego z tytutu prowadzenia dziatalnoSci w SSE w
wyliczeniu aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

2.21 Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktadaja sie:

1 wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodéw i kosztow
operacyjnych,

Z wynik operacji finansowych,
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oo wynik operacji nadzwyczajnych,

4, obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego ztytulu podatku dochodowego,
ktorego podatnikiem jest jednostka.

Wynik dziatalno$ci operacyjnej stanowi roznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatéw, zuwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatow iinnych zwiekszen lub
zmniejszen, bez podatku od towaréw iustug, oraz pozostatymi przychodami operacyjnymi
awartoscig sprzedanych produktow, towaréw i materialéw wycenionych w kosztach wytworzenia
albo cenach nabycia, albo zakupu, powiekszong o cato$¢ poniesionych od poczatku roku obrotowego
kosztow ogdlnych zarzadu, sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw oraz pozostatych kosztow
operacyjnych.

Wynik operacji finansowych stanowi roznice miedzy przychodami finansowymi, w szczegélnosci
z tytutu dywidend (udzialéw w zyskach), odsetek, zyskow ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci
inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi, akosztami finansowymi,
w szczegdlnodci z tytulu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji,
nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi, z wyjatkiem odsetek, prowizji, dodatnich
i uyjemnych réznic kursowych.

Wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi réznice miedzy zyskami nadzwyczajnymi a stratami
nadzwyczajnymi,

2.22 Rozpoznawanie przychodow

Przychody ze  sprzedazy  obejmuja  nalezne lub  uzyskane kwoty netto ze
sprzedazy zwigzane zZ dziatalnosciag podstawowa Spotki, skorygowane 0
udzielone rabaty, upusty i premie (wyptacone i naliczone).

2.23 Zasady ewidencji i rozliczania kosztéw

Ewidencje i rozliczanie kosztow prowadzi sie wedtug rodzajoéw na kontach zespotu 4 i rownoczesnie
wedtug kosztow zgodnie zich miejscem powstawania na kontach zespotu 5 w korespondencji
z kontem 490.

2.24 Rachunek zyskow i strat

Sprawozdanie rachunek zyskow i strat sporzadzane jest w wariancie kalkulacyjnym.

2.25 Bilans

Bilans sporzadza sie metoda peina.

2.26 Rachunek przeptywoéw pienieznych

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadza sie metoda posrednia.
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2.27 Wskazanie $rednich kurséw wymiany ztotego, w okresach objetych

sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi finansowymi,
w stosunku do EURO, ustalanych przez Narodowy Bank Polski

Zastosowano nastepujace kursy wymiany ztotego:

Lp. | Tresé 1.01.2014-31.12.2014 1.01.2013-31.12.2013

1. | Sredni kurs na koniec okresu 4,2623 4,1472

2. | Sredni kurs okresu - 4,1893 42110

3. | Najwyzszy sredni kurs w okresie 4,3138 - 4,3432

4, Najnizszy $redni kurs w okresie 4,0998 4,0671
|

Kurs $redni wkazdym okresie obliczono jako $rednia arytmetyczna srednich kursow

obowigzujacych na ostatni dziei kazdego miesigca w danym okresie na podstawie informacji
publikowanych przez Narodowy Bank Polski.

2.28 Wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu, rachunku
zyskOéw istrat oraz rachunku przeptywu S$rodkéw pienigznych ze
sprawozdania finansowego iporéwnywalnych danych finansowych,

przeliczonych na euro, ze wskazaniem zasad przyjetych do tego

przeliczenia
2014 2013 2014 2013
: Kurs Kurs
Wybrane dane finansowe i 5613 =t
PLN PLN EUR EUR
Przychod tto
mea W % | 9047640874 | 2064904977 | 41893 | 42110 | 4887 787,64 4903 597,66
sprzedazy
) o
ysk (strata) zdziatalnoscl | o 400 44c40 | 707603140 | 4,1893 | 42110 | 176698861 1680 368,42

| operacyjne]

Zysk (strata) brutto 732954013 | 706191534 | 41893 | 42110 | 174958588 1677 016,23

Zysk (strata) netto 728803713 | 693892434 | 41893 | 42110 | 173967898 1647 809,15

Przeplywy pienies
| Przeplywy pienigzne netto | 4 go0 08613 | 709799512 | 41893 | 42110 | 116632519 1685 584,21
| z dziatalnosci operacyjnej

- — |

|
i Przeplywy pienigzne netto

7 dziatalnoses 286060038 | -154999292 | 41893 | 42110 | -68283493 -368081,91

inwestycyjnej | [
[ — —— —
| N
| Praeplywy pieniezne netto | o 5 q0050 | 463047421 | 41893 | 42110 | -12267043 | -109961392

| z dziatalnosci finansowej
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] Przeptywy pieniezne netto
[ o 1511 582,50 91752799 | 41893 | 42110 360 819,83 217 888,39

Aktywa razem 3322597782 | 2884480360 | 42623 | 41472 | 779531657 6 955 247,78
Jobowiazanta i re:

obowlgzamia [rezerwy na |\ g,7083872 | 926786015 | 42623 | 41472 | 194046377 2234 727,08
zobowigzania
Jobowiarant

i Ao 144126117 | 254816895 | 42623 | 41472 338 141,65 614 431,17
diugoterminowe
Iehewkai 177441827 | 195992603 | 42623 | 41472 416 305,34 472590,19
krétkoterminowe
Kapitat wiasny 24955139,10 | 1957694345 | 42623 | 41472 | 585485280 4720520,70
Kapitat zakladowy 729 000,00 694 000,00 | 42623 | 41472 171 034,42 167 341,82
Liczba akcji (w szt) 729 000 694 000 729 000 694 000
fpsk [swdts] et ma 9,9973 9,9984 | 41893 | 42110 2,3864 23744
jedna akcje zwykia
Rozwodniony zysk (strata)
netto na jedng akcje 99973 9,9984 41893 42110 2,3864 23744
zwykla
ii';osc \Rgowe i iedon 34,2320 28,2088 | 42623 | 41472 8,0313 6,8019
Boswotnlong ~ wartesé 34,2320 28,2088 | 42623 | 4,1472 8,0313 68019

2.29 Wskazanie i objasnienie réznic w wartosci ujawnionych danych oraz

istotnych réznic dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- zgodnie z§7 Rozporzadzenia o sprawozdaniach finansowych

w prospekcie

Spotka nie sporzadzata sprawozdan finansowych wg MSR/MSSE

Spotka stosuje zasady imetody rachunkowosci zgodne z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

o rachunkowosci.

Spotka dokonata wstepnej weryfikacji obszaréw wystepowania roznic oraz ich wptywu na wartos¢

kapitatow wiasnych i wyniku finansowego pomiedzy sprawozdaniem finansowym sporzadzonym

zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci a sprawozdaniem finansowym, ktdére zostatoby
sporzadzone zgodnie z MSR /MSSFE.

Spétka zidentyfikowata nastepujgce obszary, w ktorych stwierdzono rozbieznosci:

$rodki trwate - spdtka dokonuje amortyzacji wieczystego uzytkowania gruntéow. Zgodnie z MSR 16
posiadane przez jednostke grunty nie podlegaja amortyzacji.
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31.12.2014

31.12.2013

MSR / MSSF

‘ Wyszczegolnienie Ustawa
i o rachunkowosci
I

Ustawa
o rachunkowosci

MSR / MSSF |

|Grunty (w tym prawo
wieczystego uzytkowania 365 925,56 615 059,42
gruntow)

396 678,54 615 059,42

|
|

Zmiana ta wptynetaby na wynik finansowy w kwocie 30 752,98 zt w okresie 01.01-31.12.2014 oraz
w kwocie 30 752,98 tys. zt w okresie 01.01.-31.12.2013 dajac 7 318 790,11 z zysku za okres 01.01.-

31.12.2014, 6 969 677,32 zt zysku za okres 01.01.-31.12.2013.

mgr Sylwia Wisniewska-Filipiak
Gtowna Ksiegowa

GLOWNA KSIECOWA

mgr S‘fCEﬂ5~ 2 iak

dr inz. Andrzej Maciak

Cztonek Zarzadu

.

dr inZ. Andrzej Maciak
drinz. Adam Piotrowski

Prezes Zarzadu

/;{p‘é.T ™

drinz. Adam Plotrow w4
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3 Sprawozdanie finansowe

BILANS NA 31.12.2014 r.

- AKTYWA Stanna 31.12.2014r. Stanna 31.12.2013r.
A. | AKTYWA TRWALE 13 745 810,40 12174 433,51
- I. | Warto$ci niematerialne i prawne 1029 346,55 467 890,62
1. | Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 848 318,43 il 451 428,80
2. | Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne 18102812 16 461,82
4. | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 12 666 094,45 11011 097,76
1. | Srodki trwate 11297 539,03 11011 097,76
;15;:;1;_\( (w tym prawo uzytkowania wieczystego 365 925,56 396 678,54
}ng;);r:gnki, lokale iobiekty inzynierii ladowej - 7330 925,86 - 7_4é8 775,79
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 2312 759,42 1750 495,49
d) $rodki transportu o 182 280,17 o 157 100,22
e) inne $rodki trwate 1105 648,02 1278 047,72
2. | Srodki trwate w budowie a 536 993,46 0,00
I -3- Zaliczki na srodki trwate w budowie 831 561,96 0,00
111, | Nalezno$ci diugoterminowe 0,00 0,00
. 1. | O0d jednostek powigzanych N 0,00 0,00
I 2. | 0d pozostatych jednostek 0,00 - 0,00
1V. | Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
1. | Nieruchomosci 0,00 0,00
2. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
r 3"[ I;I:g_t;tennmowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) wjednostka::'t;op\;i_qz‘;ﬁ;c}.l‘ R - 0,00 _ 0,00
g ErTE——— 0,00 0,00 !
- inne papiery wart;;ciow_e _0,00 0,00 ‘
- udzielone poiyc‘z;i o - 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - - {J_'U_{)_r ------- - 0,00 |
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0-1;)
! - udziaty lub akcje - . {},g- . . 000—
! - inne papiery wartosciowe 0,00 0,00"
T Toeeeponem 00
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- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
. | Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 50 369,40 695 445,13

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

" | dochodowego 0,00 0,00

.| Inne rozliczenia miedzyokresowe 50 369,40 695 445,13

mgr Sylwia Wisniewska-Filipiak

Gtowna Ksiegowa

GLOWN 2 KSIEGOWA

s \Cﬂ.&%imnak

r O
mar e

dr inz. Andrzej Maciak

Cztonek Zarzadu

dr inz. Adam Piotrowski

Prezes Zarzadu

PREZ/&S /;A?ZADU
Lo Ly

SR

dr inz. Adam Piotrowski
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BILANS NA 31.12.2014r.

AKTYWA Stanna 31.12.2014 r. Stanna 31.12.2013r.

B. |AKTYWA OBROTOWE 19480 167,42 16 670 370,09
I. | Zapasy 1935990,18 1856 890,69
1. | Materiaty 757 899,56 905 733,57
2. | Pélprodukty i produkty w toku 201 801,00 . 13 285,19

3. | Produkty gotowe 886 886,03 813 489,37

4, | Towary 10 254,24 2830829
5. | Zaliczki na dostawy 79 149,35 96 074,27
II. | Naleznosci krotkoterminowe 2419123,55 1802 412,23
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

2. | Naleznosci od pozostatych jednostek 241912355 1802412,23
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 1716 238,36 1607 067,20

- do 12 miesiecy 1716 238,36 1607 067,20

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
P o il e e . i o 70118555 i

c) inne 1 699,64 85 066,31

d) dochodzone na drodze sagdowej 0,00 0,00
1L. | Inwestycje krétkoterminowe _ 12 441 934,45 “1—6.8?5 €T2 1:59_
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 12441 934,45 10875 621,69
a) w jednostkach powigzanych B 0,00 0,00

| - udziaty lub akcje o 0,00 0,00

- inne papiery warto$ciowe o 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 o 0,00

| _-—inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
i b) w pozostatych jednos_tk;;h ......—_._- 0,00 - 'U-.BEJ“
- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery warto$ciowe - 0,00 0,00

o | - udzielone pozyczki o ] N 0,00 0,00
! - inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

| T'¢) érodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 12 441 934,45 10 875 621,69
- érodki pieniezne w kasie i na rachunkach 744193445 10 875 621,69

" | - inne érodki pieniezne ' 5 000 000,00 0,00
| - inne aktywa pienigzne 0,00 0,00
i 5 q.-'rme inwestycje krétkoterminowe - 0,00 - 0,00
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. | Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 268311924 2135 445,48

AKTYWA RAZEM 33225977,82 28 844 803,60

mgr Sylwia Wisniewska-Filipiak

Gléwna Ksiegowa

E VYL RA T

UL
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mgr Sylwut Witnfewsks-

dr inz. Andrzej Maciak

Cztonek Zarzadu
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dr ipZz. Andrzej Maciak

dr inz. Adam Piotrowski

Prezes Zarzadu

PREZﬁES ZARZADU
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drinz. Adam Piotrowski
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BILANS NA 31.12.2014r.

Strona 22

PASYWA R Stanna 31.12.2014 r. Stan na 31.13.-2—613 r.

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 24 955139,10 19576 943,45-
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 729 000,00 694 000,00

Il. | Nalezne wplaty na kapitat podstawowy ( - ]_ 0,00 0,00
[1I. |Udziaty (akcje) wlasne (-) o 0,00 o 0,00
IV. | Kapital (fundusz) zapasowy 16968 007,16 11973 924,30
V. | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 - 0,00
VI. |Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe_ 0,00 o 0,00
VII. |Zysk (strata) z lat ubieglych -29905,19 -29905,19
VIII. | Zysk (strata) netto _ 7288 037,13 6938924,34
IX. g:?f;:ﬁwe gzozgfl;u netto wciggu roku 0,00 0,00
B. %g:gw:‘gi:ﬁ IREZERWY NA 8270 838,72 9267 860,15
I. | Rezerwy na zobowiagzania - 149 575,03 97 081,93

1 gﬁ:;‘;gwegi tytutu  odroczonego  podatku 73,00 0,00

i 2. | Rezerwa na swiadczenia emerytaine i podobne 36_ IIOI,GG 35 883,93
- diugoterminowa - 3086761 o 33 755,25

- krétkoterminowa 5233,39 2128,68

3. | Pozostate rezerwy 113401,03 61 198,00

- dtugoterminowe o 0,00 - _—6,_(}_0_

- krotkoterminowe B 113 401,03 61 198,{}0I

II. |Zobowigzania dlugoterminowe 1441261,17 2548 168,95
Waobec jednostek powigzanych o 0,00 0,00

2. | Wobec pozostatych jednostek 1441261,17 2 548 168,95

a) kredyty i pozyczki o 1441261,17 254816895 |
Ev)armzég(::i’yum emisji  diuinych  papierow | 0,00 0,00 |
¢) inne zobowigzania finansowe o [ 0,00 - o -_O.ED"]

l d) inne . 0,00 0,00
Il | Zobowiazania krétkoterminowe B 1774 418,27 1959 926,03
1. | Wobec jednostek powiqzanych 0,00 O,G(T

B i}ymazg;)}/;zlé\ii: dost;w iustug, o okresie o 0,00 0,00
| -do 12 miesiecy _ 0,00 0,00
TP powyzej 12 miesiecy I 0,00 0,00 :
b) inne 0,00 0,00 |

2. | Wobec pozostatych jednostek | 1771700,99 1957 442,08 |

a) kredyty i pozyczki - | 117585306 113645576
‘bgarmzég;:i;m emisji  dluznych  papieréw 0,00 0,00
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¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 153511,84
- depozyty bankowe T 0,00 15351184
a:r)yma:;grtll;f;;i: dostaw  iustug, o okresie 23813322 290 889,64
- do 12 miesiecy 238133,22 290 889,64
- powyzej 12 miesiecy 0,00 N 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 55 409,90 53913,60
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
Eﬁv;z}:ﬁ;ﬂ podatkdw, cel, ubezpieczen i innych 293 565,45 31144137
h) z tytulu wynagrodzeri _ N 135,00 300,00
i) inne 8 604,36 10 929,87
. | Fundusze specjalne 271728 2 483,95
Rozliczenia miedzyokresowe 4905 584,25 4 662 683,24
Ujemna wartosé firmy 0,00 0,00
Inne rozliczenia miedzyokresowe 4905 584,25 4 662 683,24
- dhugoterminowe o 2 146 365,42 2 891 669,81
- krotkoterminowe 275921883 177101343
PASYWA RAZEM 33225977,82 28 844 803,60

mgr Sylwia Wiéniewska-Filipiak

Gtowna Ksiegowa

GLOWNA KSTEGOWA

mgr Sylwia Wistighska-Filipiak

drinz. Andrzej Maciak

Cztonek Zarz
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dr ipz. Andrzej Maciak

dr inz. Adam Piotrowski

Prezes Zarzadu
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drinz. Adam Piotrow..-
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RACHUNEK ZYSKOW i STRAT
(wariant kalkulacyjny)
ZLa ;_k‘l:es
Lp. Wyszczegolnienie 01.01.2014 . 01.01.2013 r.
-31.12.2014r. -31.12.2013r.
A. fn'f:fe"r‘i‘:ﬁsﬁ‘:‘t’;::da@ produkenys Kavarsw 20 476 408,74 20 649 049,77
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1967967511 20 063 431,39
I F;Tg:g?:}%w netto ze sprzedazy towardw 796 733.63 585 618,38
B. :(]‘:Is:ttzﬂafz“:‘:’:;‘i fh Pro@ukei. EwWATHW 9 686 226,80 10 452 255,85
- - jednostkom powigzanym 0,00 0,00
I. | Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 9046 319,03 10010 772,11
II. | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow - 639 907,77 441 483,74
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedaZy (A-B) 10 790 181,94 10196 793,92
D. | Koszty sprzedazy 576 596,27 | 521 524,90
E. | Koszty ogdlnego zarzadu o 2856 568,26 3061 123,13
F. | Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 735701741 6614 145,89
G. | Pozostate przychody operacyjne il 1364329,63| 1689 880,25
I. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwa}ycﬁ" 4 949,07 0,00
II. | Dotacje 0,00 0,00
I11. | Inne przychody operacyjne 1359 380,56 . . 1 689 880,25
H. | Pozostate koszty operacyjne 1318901,64 1227 994,74
L f::f;fYChze zbycia niefinansowych  aktywow {;; S 0,00 |
II. | Aktualizacja wartosci akty\{\ffil;niefinansov;ryg_ 0,00 B ___ _—B_UEJ
H1. | Inne koszty operacyjne 1318901,64 1227 994,74J
L. | Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (F+G_—J_':'; 7 402 445,40 7076 031,40
]. __Plrgchady?inanscwe 1 321 8_6_3_11'!__ - ____ ___;437434,55
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednaostek powigzanych - N 0,00 - EJMGIJ
I1. | Odsetki, w tym: - T 44 821,17 67 051,44 |
B - od jednostek powigzanych o 0,00 0,00 |
E Zysk ze zbycia inwestycji o 0,00 | 95 522,00
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 | 0,00
V. lnne 27704195 | 271 861,11
K. | Koszty finansowe 394 768,39 448 550,61
| L|odsetki, wtym: _ | 8298803] 15942768
| | odjednosekpuigaungeh e _—



ilage

SYST
I1. | Strata ze zbycia inwz;stycji R 0,00 0,00
I11. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. | Inne ) o 311780,36 | 289 122,93
L. | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+]-K) 732954013 7 061 915,34
M. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.L.-M.IL) 0,00 0,00
I. | Zyski nadzwyczajne 0,00 B 0,00
II. | Straty nadzwyczajne 0,00 - 0,00
Zysk (strata) brutto (L+/- M) 7329 540,13 7 061 915,34
0. | Podatek dochodowy 41 503,00 122991,00
1. | Podatek dochodowy biezacy o 41 430,00 122 911,00
I1. | Podatek dochodowy odroczony B - 73,00 80,00
;’:‘z?;lt‘as;: n:)eb:t\:;?;}kowe zmniejszenie zysku 0,00 0,00
Zysk (strata) netto (N-O-P) 7288 037,13 6 938 924,34

mgr Sylwia Wisniewska-Filipiak

Glowna Ksiggowa

dr inz. Andrzej Maciak

Cztonek Zarzadu

dr inz. Adam Piotrowski

Prezes Zarzadu
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(metoda posrednia)

Za okres
Lp. Wyszczeg6lnienie 01.01.2014r. 01.01.2013 r.
-31.12.2014r. -31.12.2013 r.
A. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
L Zysk / Strata netto 7288037,13 6 938 924,34
1L Korekty razem -2 401 951,00 159 070,78
1. | Amortyzacja - 1507 183,87 1325 326,84
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 531926,58 668 645,86
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 82 988,03 159 224,67
4. | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej e 4 949,07 -95 522,00
5. | Zmiana stanu rezerw o 52 493,10 - -13 274,07
6. | Zmiana stanu zapasow -79099,49 - -61_7%:},4_3_
" 7.| Zmiana stanu naleznosci - -616711,32 - 435 847,30
3| o e 7139322 48R A26A0
9. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 323_9- 961,45 -102,33
Inne korekty - korekta ztyt. przeks. amort. na
10 | GRANT, réznice w wyceny kredytu BGK, rezerwa - 1564 428,03 -1131 288,72
emerytalna za 2012 B ]
M. DP ;ﬁgi’;ﬁi (ll’i?[‘;i""*“e uetto 2 dzialalnosel 4886 086,13 7097 995,12
- B. Pmpl&_ér:)aéw pit;;i;:-inych Z dziala!m}é;:i_i_r_l-westycyi nej
L Wplywy 24 085,04 165 522,00
e e
2. Zl_)ycie in:west}fcji w nieruchomogci oraz wartosci - 0.00 o
niematerialne i prawne . -
3. | Z aktywow finansowych, w tym: 0,66 C_ 165 52_266_
_a} w jednostkach powigzanych 0,00 - 0,00
b) | w pozostatych jednostkach: 0,00 a IE,‘S_SEEEE_
- zbycie aktyw6w finansowych © 0,00 165 522,00
- dywidendy i udziaty wzgskach 0,00 0,00
é*su[:élstt:rmmowyc;:dzie}onych pozyczek | 0,00 0,00
- odsetki ] 0,00 0,00
- inne wpltywy z aktywow finansowych 1 0.0_0 0,00
4. | Inne wplywy inwestycyjne _ 0.—06 o _6,&
1L | Wydatki | .288466542 -1715 514,92
| Nabyce_warelt iematerioych Tprawnyh| 3053 10346
| 2. Inwestycje w nieruchomo$ci oraz _v_vito;%ci_! 0,00 0,00

Strona 26




SYSTEM@ S.A.
niematerialne i prawne B
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach: 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 0,00
4 Inne wydatki inwestycyjne - zaliczki na $rodki - 83156196 | 0,00
trwate w budowie
1L ?rzep}ywy' pienigzne netto z dziatalnosci -2 860 600,38 -1549992,92
inwestycyjnej (I-1I)
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
L Wptywy 7 343 204,41 904 147,17
Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akcji)
1. | iinnych instrumentéw kapitatowych oraz doplat 5023 218,52 0,00
do kapitatu
Kredyty i pozyczki 0,00 150 657,28
Emisja diuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
Inne wptywy finansowe 2319 985,89 753 489,89
IL Wydatki -7857107,66 -5534 621,38
1. | Nabycie udziatéw (akeji) whasnych 0,00 0,00
2. | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli -6 933 060,00 -3 678 200,00
3. Inne, niz wy'p%aty na rzecz wiascicieli, wydatki 0,00 0,00
z tytutu podziatu zysku
4. | Splaty kredytow i pozyczek - 841 059,63 -533033,73
5. | Wykup dtuznych papierdw warto$ciowych 0,00 0,00
6. | Z tytulu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. [—:latnoém zobowigzan z tytutu umow leasingu 0,00 0,00
finansowego
8. | Odsetki -82988,03 -159 224,67
Inne wydatki finansowe - zaangaZowanie
o srodkéw - Kredyt Technologiczny (2013) QA0 I
1L Przeptywy' pieniezne netto zdzialalnosci -513 903,25 - 4630 474,21
finansowej (I-1I)
D. Przeplywy pieniezne netto razem 1511582,50 917 527,99
g (|BUANGOWE EmiNGA b Sodkow 1566 312,76 1061 989,82
pienieznych, w tym
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu 54 730,26 144 461,83
réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 10875 621,69 9 813 631,87
IS]"del pieniezne na koniec okresu (F+D), 12 441 934,45 10 875 621,69
|witym .
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
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zmiana stanu Srodkéw pienigznych z tyt. réznic

kursowych - kwota 54 730,26 stanowi nadwyzke
dodatnich r - ¢ kursowych nad ujemnymi z wyceny
bilansowej rachunkow walutowych na dzien 31 - 12 - 2014

Strona 28

mgr Sylwia Wisniewska-Filipiak
Glowna Ksiegowa
GLOWNA EETECOWA
T
mer Sylwie Wik _-.,7.-:._..--.";-.__.:,3
dr inz. Andrzej Maciak

Cztonek Zarzadu
CZtON

: And&ej Maciak

drinz. Adam Piotrowski

Prezes Zarzadu

Plj?ES ZARZADU
/ﬂ* 0-(1’\.} Gy U

drinz. Adam Piotrowski



SYSTE M. S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN w KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

| Za okres
Lp. | Wyszczegolnienie 01.01.2014r. 01.01.2013 1.
| -31.12.2014 r. -31.12.2013r.
| B — |
| 1 }{lz;op;ta! (fundusz] wlasny na poczqtek okresu 19576 943,45 16 346 124,30
S | - o |
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunko— 0.00 000;
| | wosci = ’ J
; l - korekty btedow podstawowych 0,00 | D,OOJ'
I{apltal (fundusz) wiasny na poczqtek okresu : |
I.a J ' (BO), po korektach 19576 943,45 ' 16 346 124,30
| |
; Kapitatl (fundusz) podstawowy na poczqtek 694 000,00 694 000,00
okresu ‘
L S — S — |
11| meny kapitatu (funduszu) podstawowego | 35 000,00 0,00
- _a] :ww;kszenle (ztytutn) _ : 35 000,00 | 0,00
E emisji akeji Il 35 000,00 | 0,00
- Akcje serii C 0,00 | 0,00
- Akcje serii "B" | 0,00 | 0,00
{ - Akcje serii "D" 35000 szt. 35000,00 |
b) | zmniejszenie (z tytutu) ! 0,00 0,00
|- f 0,00 0,00
| 1.2 | ;(pr:mi (fundusz) podstawowy na komec okre- | 729 000,00 694 000,00
N :
: Na!ezne wp:’afy na kapltaf podstawowy na 0,00 0,00
| poczqtek akresu
.l 2.1 | Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy | 0,00 0,00
J S 1
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
. ! - 0,00 0,00
| b} zmme]szeme [z lytuiu] 0,00 0,00
I - _ 0,00 0,00
' Na!ezne wplaty na kaprmf podstawowy na
 koniec okresu 400 900 '
3. Udszy ( akr:;e) w?asne na poczqtek okresu 0,00 0 00
3.1. Zmiana udziatow (akc i) wtasnych 0,00 D 00
a) | zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
f - akcje przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00
| - akcje przeznaczone do umorzenia 0,00 0,00 |
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N ET I

b) zmmelszeme (z tytuiu]

- sprzedaz akgji

| 3.1 Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu

 Em—

' Ka Kap:taf (fundusz) zapasowy na poczqtek okre-

' su
! 4.1 Zmiany kapitalu (funduszu} Zapasowego
a) zwnf;l\szenle (z tytuhj]
- z podziatu zysku (ustawowo) - przeks. czesci
zysku 2014 zg. z uchwata nr 11 Akt. Notar. Rep.
| a841/2014 z dn. 2015 - 05 - 05 na kapitat zapa-
| sowy |
| -z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng wartos¢)
| - aktualizacji zbytych srodkow wiasnych
| - z tytulu nadwyzki warto$ci emisji wyemitowa-
' nych akcji serii D nad wartosc nominalng
| b) | zmniejszenie (z tyl:ulu) |
- podziat zysku - wyptata dywidend dla akclona-
riuszy
- pokrycia straty
- ztytulu poniesienia kosztéw na emisje akcji
serii D
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego - na
koniec okresu
41 | Kapitat [fundusz) zapasowy z nabycia akcji na
| " | poczqtek okresu
| 4.1.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) | zwiekszenie (z tytutu)
b) | zmniejszenie (z tytulu]
_ = podna} zysku - |
- pokrycia stmty

Stan  kapitatu  (funduszu)
z nabycia akcji - na koniec okresu

| Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na ko-
| niec okresu, w v tym:

zapasowego

I S —

Kapttaf (fundusz) z aktualizacji wyceny na
paczqtek okresu

- zmiana przyjetych zasad (polityki) raclmnlf.o-
wcsu |

i Kapltaf (fundusz) z aktualizacji wyceny na

5a. | poczqtek okresu po zmianie zasad rachunko-
wosci
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0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 000
0,00 0,00
0,00 0,00
11 973 924,30 8242 963,49
4994 082,86 3730 960,81
6270 864,34 3730 960,81
5 864,34 3730 960,81 |
|
— - li e ———— e ——————
0,00 0,00
- 0,00 | R 0,00
6 265 000,00
1276 78148 0,00
0,00 0,00 |
000 0,00
1276781,48 |
| S
16 968 007,16 11973 924,30
0,00 0,00
000 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00 |
0,00 | 0,00
0, 00 0,00
0, 00 0,00
0,00 0,00
16 968 007,16 11 973 924,30

o

0,00 i

0,00
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‘ 5.1 | Zmiany kapitatu (fundusm]zaktuallzac;iwyceny 0,00 0,00
i a) zw:ekszeme (z tytu}u) 0,00 0,00
| | - zmiany cen rynkowych akc;l 0,00 0,00
' - wyceny bilansowej _ 0,00 0,00
’ - 0,00 0,00
' b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
ety i _ — ST i tl)
: - zbycia §rodkdéw trwatych 0,00 0,00
- wyceny bilansowe] 0,00 0,00
5 0,00 | 0,00
52 Kap_:ta! (fundusz) z aktualizacji wyceny na 0,00 0,00
koniec okresu |
6. ,Pozostafe kaprtafy (fundusze) rezerwowe na 0,00 0,00
poczqtek okresu
61 Zmiany pozostatych kaplta%ow (funduszy) rezer- 0,00 0,00!
wowych
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
_ - doptaty wspélnikow 0,00 | 0,00
. 0,00 0,00
' b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- zwrotu doptat wspoélnikow | 0,00 0,00
- ! 0,00 0,00
6.2 Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na| 0,00 0,00
koniec okresu !
7 f_::sk (strata) z lat ubiegitych na poczqtek okre- 6909 019.15 7 409 160,81
e o Ml S SRR = -
7.1 | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 6 938 924, 34 ' 740916081 |
- zmiana przyjetych zasad (po]ltyk]] rachunku- 0,00 O,OOI
‘wosci
— —— = e e S -
- korekty b}edow podstawowych ! 0,00 0,00
= — - ]
79 Zysk zlat ubiegtych na poczatek okresu, po ko- | 6938 924,34 7 409 160,81
; rektach
| a) zw1kazeme (z tytutu) 0,00 0,00
podzlalu zysku z lat ubleg%ych 0,00 0,00
- korekta amortyzacji do ST - 164 i 198 - prawa | '
0,00 | 0,00
wwczystego uzytkowama gruntéw |
- korekta rezerwa na odprawy emerytaine za 0,00 0,00 |
2012
| b) zmme]szeme {z tytu}u} 6938 924,34 | 7 409 160 81
b= . 0 R -5 5|
| - podziat zysku - wyp{ata dyw1dend dla akclonav 6 933 060,00 3 678 200,00 ‘
| riuszy
- przemaczeme na kapitat zapasowy 5 864,34 3730960,81
l_ - rezerwa na odprawy emerytalne za 2012 0,00 0,00
| 7.3 | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 |L 0,00
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0,00

7 4 | Strata z lat ubieglych na poczqtek okresu 29 905 19
- _i ;ﬁagﬁym_ty;{m zasad (polityki) rachunko— _ 0,00 - : 0,00
- korekty btedéw podstawowych : 0,00 | 0,00
_7.5 i::_:letliitaz':}1]&1t: ubieglych na poczqt_e'; ;kl;u,_ po- - 0'00: ;;|
a) | zwigkszenie (z tytutu) 000 29 905,19
o | - przeniesienia straty z lat ubieglych?t}_ pokrycia - - _G,OE}_'T - _ O,IJO
= korekta btedow podstawowych - zysk/ strata - 0.00 | 0.00
i \ korekta ubiegtych okres6w tyt. L - - | "
- rezerwa na odprawy emerytalne za 2{)12 0,00 | 29 905,19
3 E‘ zmniejszenie (z tytutu) - B ‘l __ __ - ___m _____ - &
- podziat zysku ' 0,00 0,00
| :oacga_iab}gfu_z;pasoweg_o 060 0,00
E - — 0,00 000
7.6 | Strata z lat ub:eg#ych na komec okresu o B 29 905,19 29 905,19
i 7.7 Zysk/Stmta z lat ubregbzch na k_a_me:c ;kres_u N -29905,19 -29905,19
- o |
8. | Wynik netto 7288037,13 6938 924,34 i
a) | Zysk netto 7288 037,13 6938 924,34
._b} Strata netto N S 0,00 0,00
¢) | 0dpisy z zysku 000 0,00

Proponowany padszu zysku netto

Kapitat (fundusz) wilasny na koniec okresu
(BZ)

24 955 139,10

19576 943,45

3644 018,57

a) | Wyptata dywidendy 3469 462,17
b) | Przekazanie na kapitat zapasowy 364401856 3469 462,17
c) | Przekazanie na kapitat rezerwo_»;y i : - :

| ?] Pokrycie straty za lata u?eg%e . 0 - :

; e) Przekazame na wewnetrzny fundusz c_elowy_ 1 |

Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglqdmemu
proponowanego podzialu zysku (pokrycia

strat}q

21311120,53

16107 481,28
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4 Dodatkowe informacje i objasnienia do bilansu na

31.12.2014 r.

4.1 Aktywa

4.1.1 Zmiany w stanie warto$ci niematerialnych i prawnych

Wyszczegalnienie zak;(r’?cs-:;{lych Wartest ;?::1;:3:5:; .Z:rl;ﬁ:;.;a Razem
prac firmy i prawne nle_materlalne
rozwojowych i prawne
- Wartos¢ brutto -
B.Z.31.12.2013 1687 017,80 288 179,24 1975 197,04
Zwigkszenia w tym: 818 568,97 191 885,00 1010453,97
_zakwp 191 885,00 19188500 |
- inne - wytworzone - WNiP 818 568,97 818 568,97 l
Zmniejszenia T T N
- inne - ]ikWidacj-a . i - I
B.Z.31.12.2014 2 505 586,77 480 064,24 2985 651,01
Umorzenie

B.Z.31.12.2013 1235 Smn 271 717,42 - 1507 306,42
Zwiekszenia w tym: 421 679,34 27 318,70 448 998,04
—_'a%;:c;a_' - 42167934 | T 27 318,70 448 998,04

- przemieszczenie i - ) - ___l_ - |
Zmniejszenia : i

- inne - likwidacja { 1 - o

B.Z.31.12.2014 o ‘I _-;-6_5;68',.3; r 299 036,12 1956 304,46

Odpisy aktualizujace

B.Z.31.12.2013 ;

Zwiekszenia a : 1
Zmniejszenia o o o B
B.Z.31.12.2014 o ) |
ST N R B |

Wartos¢ netto

B.Z.31.12.2013 451 428,80 16 461,82 | 467 890,62
B.Z31.122014 | sag31843| | 18102812 102934655 |
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4.1.2 Zmiany w stanie $rodkéw trwatych:

Grunty (wtym | Budynki, lokale
Wyszczegdlnienie wieﬂ;;‘;:ego i:;::'lei:gi l:el‘:s:lz;l:: Srodki fane drodid Razem
uzytkowania ladowej i maszyny [ rHEspED trwale
gruntow) i wodnej
o B o o —\'\;a_rtoié brutto i |
B.Z.31.12.2013 61505942 B 38552041 5354 386,17 | 349 711,79 2 687 906,92 17 392 584,71
Zwickszenia w tym: = 163 484,34 926 460,48 84 049,13 258471,05 1432 465,00
- ze Srodkow trwalych ‘
w budowie
- '.-f.zlkup l 163 484,34 926 460,48 B 84 049,13 148 533,17 132252712
- przemieszczenia 1 R
e 'gm”nrfay\f;;; 3 108 240,00 108 240,00
. - dowartogciowanie [_ B i 169788 [ 1697,88
Zmuiejszentawtym: | 1259411 5554497 59142,63 12728171
! - sprzedai } o o 55 544,97 3162263 87 167,60
- przemieszczenia T a :
- likwidacja 12 594.11 3 27 520,00 40 114,11
| - inne - wykup - B = | |
K leasingu - B |
i B.Z.31.12.2014 615 059,42 8549 004,75 6268 252,54 37821595 2887 235,34 |In 18 697 768,00
Umorzenie - - - l
B.Z.31.12.2013 218 380,88 956_744.62 3603 890,68 192 611,57 B 140985920 6381 486,95
’ Zwigkszenia w tym: 30 ?52.9!; 261 334,27 364 196,55 58 869,18 424 546,22 I 1139699,20
- amortyzacja 30 ?52.9.‘; 261 334-,2:4Ir 364 196,55 58 869,18 343 366,22 1058 519,20 |
f' . ;merﬁieszczenm i © 81180,00 8118000 1
| Zmniejszenia w tym: o B 12 594,11 55 544,97 52 818,10 120 957,18 l
: - sprzedaz a ] . - 55_54_-49_? a _2_5;8.10 80 843,07 ]
| - likwidacja 12 594,11 - 27 520,00 4011411 I
l - przemieszczenia | a ] - - !
- inne - korekta, wykup Hi T
z leasingu l
—B._Z. 31—122_0; T 249133,86 1 2_1;)78,89 3955493,12 _1_95;35,78 1781 587,32 ;400 228,97 :
B - Odpisy aktualizujace o - '
‘Bz3iizz013 | | ] [ R
4 |
| Zwigkszenta:: | | 17 I D | ',
Zmnlejszenia w tym: I l i I T ]
Bz3LiZ2OW4 ] — ]
_________ e —— ”Giar_ﬁ.m e e P
B.Z.31.1_2.2013 396 6;8-,-54 7428 '?'?5,'?9_? 1750 495,49 J 153r }DO,ZZT E?E(M-?.?Z 11 EI_I 097,761
B.E. 31.12.2014 - 36_5 E,SB 7 330 925,86 231275942 182 280,17 ’ 1105 648,02 11 297 539,03
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4.1.3 Warto$¢ gruntow uzytkowanych wieczyScie:

B.Z.31.12.2014

B.Z.31.12.2013

Powi-erzchni.:ﬂ |— Wartos¢ brutto Wa_rtos'é ;tt; I_ P{)-Wiei:ZCh]_]ia -_W;rﬁu;to_ Warto$¢ netto
2 750.00—: : __35000,50 [ 2[_)4 IESO_' - 2 750,00 : 3_6_3_000.00. _222 33750
B 1302,00 | : 252 059,42 . 161 738,06 . 1 302,_{}0 | 252 05;,4; - 17:1 311,_04
4 (]52,{;}'0_'= 615 059,42 | 365 ';25,56 .I 4 052,00 . ;15 059,42 : 396 678,54_

4.1.4 Srodki trwate w budowie i zaliczki na $rodki trwate w budowie; naktady na

wytworzone we wiasnym zakresie nowe technologie

- o o © Rozliczenie nakladéw |
Poniesione Budynli, !
lokale
naklady Urzadzenia = Inne B.Z
B.Z.31.12.2013 s it 2 $rodki
w roku techniczne ‘ srodki | Inne WNiP | 31.12.2014
inzynierii transportu
obrotowym fnzynient | i maszyny ! trwale
| ladowej | |
i wodnej
|
. | S | . |
Razem, w tym: | 2454 187,54 | 135 720,55 | 782 171,57 [ 2740,00 | 165 000,00 | 1 368 555,42 |
SRODKI  TRWALE | ,
| w BUDOWIE 968 022,14 | 135 720,55 | 782 171,57 2740,00 |
' = e — —— |
Srodki trwate oddane | |
w nastepnym okresie 710911,57 708 171,57 2740,00 | |
I I e I i I B
Rozbudowa -  system | '
| wentylacji i klimatyzacji 74 000,00 | 74 000,00
| | .
= = e 4= | T | R
Rozbudowa - | | | [
I |
LABORATORIUM MBE 183 110,57 | 135720,55 | | [ 47 390,02
| WYTWORZONE WNiP | 489 603,44 489 603,44
op_rac;w;nie technologii“' R :
KAMERA MWIR 393 566,02 | 393 566,02
(R | | |
opracowanie technologii |
KAMERY
OBSERWACY]NE] ' 96 037,42 | 96 037,42
|ZALICZKI NA SRODKI [
TRWALE ‘ 831561,96 ‘ 831 561,96
|
| KRIO GAZ rurociag ‘ 23 400,00 | ' _’_ 23 400,00
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DEFRACTOMETR 749 387,16 749 387,16 .
- e L B = .
I KAPEMA system
| wentylacji i klimatyzacji 58 774,80 ‘ | 58 774,80
| |
. ] ] o | | S |
ZAKUPIONE WNiP 165 000,00 . ‘ ;
Zakup technologii KNOW- ' | ]
HOW VIGO SL 165 000,00 165 000,00

W roku obrotowym 2014 poniesiono naktady na $rodki trwale w budowie i na opracowanie we
wiasnym zakresie nowych technologii w kwocie 2454 187,54 zt, niektére znich wtym roku
obrotowym rozliczono w catosci - przyjeto na stan $rodkéw trwatych.

Wykaz poniesionych naktadow prezentuje powyzsza tabela,

Do najwiekszych zadan poniesionych naktadow na $rodki trwate w budowie naleza:
e rozbudowa laboratorium MBE - 183 110,57 zi,
e zakup napylarki prézniowej - 700 700,69 zi,
e zakup technologii KNOW-HOW - 165 000,00 zt,
e  koszty opracowania technologii chtodzonych kamer termowizyjnych - 393 566,02 zi,
¢ koszty opracowania technologii kamer obserwacyjnych - 96 037,42 zt,

e wplata zaliczki na defractometr - 749 387,16 zi,

4.1.5 Warto$¢ nie amortyzowanych lub nie umarzanych przez jednostke $rodkéw
trwatych, uzywanych na podstawie umow najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym
z tytutu umow leasingu:

Spaétka na koniec roku 2014 nie posiada nie amortyzowanych lub nie umarzanych $rodkow trwatych
uzywanych na podstawie umoéw najmu, dzierzawy lub leasingu.

41.6 Warto$¢ netto amortyzowanych przez jednostke Srodkéw trwatych,
uzywanych na podstawie umow leasingu finansowego

Spotka nie posiada Srodkéw trwatych uzywanych na podstawie umow leasingu.

4.1.7 Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkéw i budowli

Spétka nie posiada takich zobowigzan.
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4.1.8 Zmiany w stanie inwestycji dtugoterminowych

Spétka nie posiada inwestycji diugoterminowych.

4.1.9 Naleznos$ci dtugoterminowe

Spoétka nie posiada naleznosci dtugoterminowych.

4.1.10 Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

W zwigzku z przejSciowymi roznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow ipasywow aich wartodcia podatkowg jednostka ustala aktywa lub rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, ktorego jest podatnikiem. Zdarzenia powyzsze dotycza
dziatalnosci nieobjetej zwolnieniem z podatku dochodowego w TSSE.

4.1.11 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wartosé aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 31-12-2014 wynosi 0,00
PLN.

4.1.12 Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

W VIGO System S.A. w ramach konsorcjow naukowo przemystowych realizowane sg projekty BR -
dofinansowywane ze zrédet budzetu panstwa. W roku biezacym spdtka realizuje w ramach NCBiR
pie¢ projektow badawczych, w ktorych wystepuje jako partner projektu. Tylko zakonczenie jednego
z nich planowane jest na rok 2016 - w zwigzku z powyzszym poniesione naktady zaprezentowane sg
w bilansie w pozycji inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne.

Zestawienie poniesionych naktadéw przedstawia ponizsza tabela:

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne B.Z.31.12.2014 | B.Z.31.12.2013

GRANT UNIJNY 127 992,09

1. | HYPERION 127 992,09

GRANT KRAJOWE - NCBiR 567 453,04

2. | ,SENSORMED” 179 196,45

3. | ,EDEN" 348 489,28

4. | JINTIR” 39767,31
5. | .GRAF-TECH" 50369,40

_ _RAZEM 50369,40 695 445,13
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4.1.13 Zapasy

Rodzaj zapasu

B.Z.31.12. 2013

B.Z.31.12.2014

B.Z.31.12.2013

Zwigkszenia

I
Zmniejszenia

! B.Z.31.12.2014

B.Z.31.12.2013

B.Z.31.12.2014

l

‘ Materiaty

905 733,57

757 899,56

905 733, 57

757 899,56

Polprodukty
i produkty
w toku

Wartos¢ brutto

13 285,19
1

201801, DOJ

Warto$¢ bilansowa

13 285,19

201 801,00

Odplsy aktuahzche

4.1.14 Zapasy wg okresow zalegania (wg stanu na 31-12-2014)

| Wyszczegolnienie

Matena{ry {bruttc] elektromka

Materiaiy [odpisy]

Materialty netto

Péiprodukty
[b:uttu]

Polprodukty
| (odpisy)

[netto)

Materiaty (brutto) detekmry

i produkty w tolm

iprodukty wtoku |

EP(:llprodukty i produkty wtoku

Produkty gotowe (brutto)

Produkty gotowe [odpisy}

Produkty gotowe (netto)

_ Towary (brutto)
| Towary (odpisy)

Towary (netto)

0-90

18? 530,91
158 543 65

346 074,56 |

201 801,00

1

201 801,00 |

414 021,45

414 021,45
272095

SYSTE S A.
Zaliczkina
Progukly” | Towary poczet RAZEM
gotowe d
| ostaw
813 489,37 28 308, 29 | 96 074,27 1856 890,69
886 886,03 10 254,24 79 149,35 1935990, lB
| |
I - ,[ N _|
| | [
i
I I— | —
|
i
813 489,37 | 28 308,29 96 074,27 1856 890,69
886 886,03 10 254,24 79 149,35 1935990,18
Okres zalegama w dmach I
B T Razem
90-180 180-360 powy:'tei 360
47 895,72 105 210,32 203 337 65 543 974,60
36692,51 3 676,77 15 012.03 213 924,96
84 588, 23 | 108 387,091 218 349,68 ]I 757 899,56 |
. ' ‘ 201 801,00 i
== { - | : ‘
201 801,00 ‘
131 741 19 232 135,13 . 68 997,76 886 886,03 _
131 741, 19 23213513 | 68997,76 886 886, 03
gttty el R |
| 7 533,29 10 254-,24
| | 753329] 10 254,24 |

2 720.9si

Towary handlowe znajdujace sie w magazynie powyzej 360 dni stanowia ewentualne wymiany
w ramach gwarancji akcesoriow sprzedanych towarow.
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Materiaty znajdujgce si¢ w magazynie powyzej 6 miesiecy do 1 roku stanowia zapas dla
zabezpieczenia procesow technologicznych. Beda one wykorzystane w nastgpnych okresach
obrotowych. Niejednokrotnie jest to zwigzane z tym, iz zakupy nastepuja w takich ilosciach, jakie
dostawca moze sprzedac.

Zapasy materiatow znajdujace sie na magazynie ponad 360 dni beda zuzyte w nastepnych latach
obrotowych, stanowig one nadwyzke nad minimalna ilo$cig sprzedawana prze dostawce w cenach
preferencyjnych.

Zaleganie elementéw na magazynach materiatlowych spowodowane jest:

e utrzymywaniem elementow wycofanych juz z produkcji przez dostawcow do celow
realizacji serwisu,

e utrzymywaniem elementéw uzywanych do zamowien ktére pojawiajg si¢ sporadycznie
ale w duzych ilosciach,

e elementami ktére uzywane sg do rzadko pojawiajacych sie zamoéwien o specjalnych
parametrach.

Produkty gotowe zalegajace na magazynie powyzej 360 dni to produkty wytworzone w nadwyzkach
w trakcie minimalnej serii procesu technologicznego, ktére moga w przysztosci by¢ sprzedane jezeli
bedzie na nie indywidualne zapotrzebowanie.

Utrzymywanie gotowych produktéw na magazynie spowodowane jest:
e posiadaniem zapaséw magazynowych do zamowien produkcyjnych wysokoseryjnych,

e posiadaniem na magazynie pojedynczych detektorow wyprodukowanych nadmiarowo
wramach pojedynczych zaméwienn obardzo specyficznych parametrach, gdzie
powtarzenie tak specjalnych parametrow zdarza sie w odstepach
kilkunastomiesiecznych,

e wyprodukowaniem wramach obnizania ceny dla klienta produktow w wigkszych
partiach, gdzie cze$¢ partii jest sprzedawana od reki a pozostate w ciggu nastepnych
kilku miesiecy.
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4.1.15 Naleznosci:

Stanna 31.12.2014 Stanna31.12.2013

Wyszczegolnienia
odpisy
aktualizujace

wartosé brutto wartos netto wartos¢ brutto M?'XY wartosé netto
aktualizujgce

1. 0d jednostek powiazanych

a) ztytutu dostaw | ustug, wtym o okresie
splaty:

~do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b} inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek,

e 2419123,55 241912355 1802 412,23 1802 412,23
::ﬂ:;{ by dostaw i ustug, wtym o okresie 171623836 171623836 1607 067,20 1607 067,20
- do 12 miesigey 171623836 1716 238,36 1607 067,20 1607 067.20

- powyze] 12 miesiecy

b) aztytutu  podatkéw, dotacji, cel,
ubezpieczen  spolecznych  izdrowotnych 701 185,55 701 185,55 110 278,72 110 278,72
araz innych Swiadczen

¢} inne 1699,64 1 699,64 85 066,31 85 066,31

d) dechodzone na drodze sadowe|

RAZEM 2419 123,55 2419 123,55 180241223 1802412,23

4.1.16 Przyczyny zmian wstanie odpisow  aktualizujgcych  naleznoSci
kréotkoterminowe.

W spéice nie ma odpiséw aktualizujacych naleznosci.
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4.1.17 Nalezno$ci krotkoterminowe wg wieku na dzien 31-12-2014.

Wyszczegolnienie

Naleznosci
biezace

NaleZnosci przeterminowane w dniach (wg terminow platnosci)

Razem

0-90

90 - 180

180 - 360

powyzej 360

- od jednostek powiazanych:

Z tytulu dostaw | ustug (brutto)

Z tytulu dostaw 1 ustug (odpisy]

Z tytulu dostaw i ustug (netto)

Pozostale (brutto)

Pozostale (odpisy)

Pozostale (netto)

- od pozostatych jednostek:

Z tytulu dostaw | ustug (brutto)

736 351,65

963 621,77

16 043,30

0,00

221,64 171623836

2 tytulu dostaw i ustug (adpisy)

Z tytulu dostaw i ustug (netto)

736351,65

963 621,77

16 043,30

0,00

221,64 1716 238,36

Dochodzone na drodze sadowej (brutto)

Dochod na drodze sqd,

| (odpisy)

Dochodzone na drodze sadowej (netto)

Pozostale (brutta)

Pozostale (odpisy)

Pozostale (netto)

4.1.18 Krotkoterminowe aktywa finansowe (oprocz Srodkéw pienieznych i innych

aktywéw pienieznych):

Spotka nie posiada

4.1.19 Srodki

pieniezne

iinne

aktywa pieniezne oraz

pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywo6w pienieznych:

struktura sSrodkéw
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$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne i 31%5.32?21:;4 Stan[‘l:raz?;t.;f|;§013
5 (w zlotych)
1. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych: o i 7 441 934,45 10875 621,69 i
KASA PLN - 423787 3 616,91
B 1) Kasa 1820,59 - 361691
2) Kasa ZF$S : 241728
KAS‘:;\ WALUTOWA - 5762,90 3 543,69
1) Kasa - dewizy - EUR - 5 289,22 157755
| : 2) Kasa - dewizy - GBP 194,44 o 177,29
3) Kasa - dewizy - USD - . . 1361,42
4) Kasa - dewizy - CHF 52,64 42743
| S)Kasa-dewizy-SEK |

226,60
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RACHUN.KI EANKOWE_PLN 337520938 [ 2 759 804, 33

" 1) BGK- PLN - biezacy S : 49928139 200833, 20|
E:Ko BP SA. - PLN - biezacy I 63 544,21 . 1688380

' 3) BNP PARIS BANK - PLN - biezacy - - 84-_31 R 37431

__EG_E.TIN BANK PLN blezqcy - ____ L - 238 780 55 1 7(_31 34@8.

| 5)GETINBAN - PLN - pomocniczy B ' 250, 9? | 15351184
6) mBank SA - PLN - biezqcy 2 2?2 120 72 435 390,33

| 7) mBank SA - PLN - ZF$S : - 1454382 | 2483,95 |
8) mBank SA - PLN pomocniczy proj. bad. SENSORMED 79 438,02 |
9 mBank SA - PLN pomocn|c7y proj. bad EDEN - - 136 597,30 i B 1;6_55';}‘,79 |
10];1I;;nk SA - PLN - pomocniczy proj. bad. lNT[R - 10‘;51,?_2: N _22_98_2,2_1

.—_ ‘1_1);33; SA - PLN - pomocniczy pm;-bad GRAI' TI'CH - _ o 1??'65 56[ ‘

| _12_)_mBank SA - I;L_N—_|J;mucn1czy proj. bad. HOT ] o 20 988, 83 R ll

! RACHUNKI BANKOWE WALUTOWE I 1| 4056724, 30 8 1( 3108 656,76 '
1) PKO BP S.A. - waluta - EUR o - J 2044947 | | 2865135
m - waluta -EUR . o : 1 729?3_9_51 | 1 623 53‘3 79

i 3) mBank SA - walu[a_— ﬁIJ_R_ - 2156 071,37 | 6075 113.72

| 4) mBank SA - waluta - USD 31401,05 } 2? 612 30

? 5) mBank S.li waluta EUR - pr()] bad EMPHASIS" I 163 86? 82
6) mBank SA waiuta EUR - pm] bdd HYPERION" I 104 162 26 } 182 026, '?0
7) BGK - waluLa CHF ) { 6 100 64 2 845.08

2 Inne Srodki pienigzne: !

L - — I e —
Srodki pieniezne w drodze |

3. Inne aktywa plequ; : 5000 000,00 ‘
1) GETINE;\J_K PLN - Iok_a;;)]emema_ 1T 5-0_00_0-00,0& -

4. Krotkoterminowe aktywa finansowe zaklasyfikowane dla potrzeb I

rachunku przeplywow p:equnyt.h do srodkow plemg;-nych .

5. Razem s$rodki pieniezne dla potrzeh rachunku przep{ywow. 12 441 934,45

pienieznych (1+2+3+4) 10875 621,69

Przyczyna réznicy pomiedzy zmiang stanu pozycji B.ll1.c. w bilansie, azmiang tej pozycji
wykazanej w rachunku przeplywow pienieznych sg dodatnie réznice kursowe - jako zysk ztyt.
roznic kursowych w kwocie 54 730,26 PLN z wyceny bilansowej na 31.12.2014 .

4.1.20 Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotycza optaconych z gory polis ubezpieczeniowych,
prenumerat, zaptat za faktury zaliczkowe i na koniec okresu wynosza 89 253,07 PLN.

W ramach konsorcjow naukowo przemystowych VIGO System realizuje projekty BR:

krajowe - dofinansowane ze Zrodet budzetu panstwa, oraz realizuje projekty dofinansowywane ze
$rodkow UE w ramach dziatan 7. Programu Ramowego.

Poniesione naktady na projekty badawcze krajowe wyniosty 1 975 542,17 PLN.
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W ramach dziatania 7 PR:
W Spotce realizowane sa nastepujgce projekty badawcze:

+HYPERION” pn. ,Szeroko spektralny system rozpoznawania improwizowanych materiatow
wybuchowych”,

Czas trwania projektu 2012-2015.

+,EMPHASIS" pn. ,System wywiadu iszybkiej lokalizacji ukrytej produkcji materialow
wybuchowych”,

Czas trwania projektu 2011-2015.

Koncowe rozliczenie powyzszych projektow przedstawione bedzie w walucie EUR.

W ramach uczestnictwa w powyzszych projektach, wyodrebniona jest ewidencja ksiegowa w planie
kont.

Nazwy kont stuzace do ewidencji kazdego projektu oznaczone sa literami ,UE".

Wydatki sfinansowane sg w 75% lub w 100% z UE, a 25% kosztow projektow stanowi naktady
wiasne VIGO System S.A.

Zgodnie zumowami wydatki podzielone s3 na koszty bezposrednie ikoszty posrednie
zryczattowane.

Koszty bezposrednie projektéw gromadzone sg na kontach ,64” rozliczenia miedzyokresowe
kosztow, a po zakonczeniu projektéw oraz spetnieniu przez jednostke warunkow, beda mogly by¢
elementem wartosci niematerialnych i prawnych.

W ramach 7. Programu Ramowego koszty posrednie stanowig ryczatt 60% poniesionych kosztow
bezposrednich - finansowanych w 75% z UE.

Projekt badawczy ,HYPERION" - w roku 2014 koszty bezposrednie wyniosty 90 925,05 PLN, a
koszty posrednie od kosztéw bezposrednich dofinansowanych
ze srodkow UE wyniosty 40 652,14 PLN,
tj. 67 753,64 * 0,60 = 40 652,14 PLN

Projekt badawczy ,EMPHASIS” - W roku 2014 koszty bezposrednie wyniosty 195 999,46 PLN, a
koszty posrednie od kosztow bezposrednich dofinansowanych
ze srodkow UE wyniosty 87 600,24 PLN,
tj. 146 000,47 * 0,60 = 87 600,24PLN.

Do kosztow posrednich zryczattowanych, realizowanych prac badawczych zastosowana jest przyjeta
metoda rachunkowa.

W okresie poniesienia naktadéw koszty posrednie zryczaltowane pomniejszaja wplyw
z dofinansowan UE i stosujac przyjeta metode rachunkows, prezentowane sa w pozycji "Rachunku
Zyskow i Strat.” - Inne przychody operacyjne.
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Wptywy dofinansowan otrzymanych na realizacje projektow unijnych rozliczane sg metoda kasowa
kursem z dnia otrzymania funduszy.

Poniesione naktady na w/w projekty badawcze wramach 7PR UE od poczatku ich realizacji
wyniosty 618 324,00 PLN a w 2014 roku 285 415,51 PLN.

4.1.21 Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow:

Krotkoterminowe czynne rozliczenia miedzyokresowe Bafl ‘ B
¥ ¥ 31122014 | 31122013 |
| Oplawne g6y ubez'plecz.enla ACG: OC 1596390 | 17 752181
e B S N— !
‘ Optacone z gory ubezpieczenia majatkowe i osobowe 28 959,22 27 532,81
T Faktury zaliczkowe ! 6 481,30 6 000,00 |
{ R o S .
4 Optlacone z gory prenumeraty; koszty do rozllczema w nowym okresie 26 694, 80 20 447, 45 '
. — iR I R B S
|
| s, gggafury dla VIGO SL Sp. z 0.0. wystawione w 2015 roku bedace przychodem w roku 1274,40 1419,01
6 Koszty emisji akgji serii D - faktury wystawione w 2015 rejestracja akcji i dopuszczenie '
Y | 9500,00
do obrotu g:e!dowcgo w /2015 |
7. | Naliczone odsetki od lokat w GETIN BANK na dzien 31.12.2014 (NP) 379,45
Naklady na prace badawczo - rozwojowe MNiSW
g MNISW - Konsorcjum ITE - UM.0053/R/T00/2010/12 - opracowanie LASEROW 580 706,25
: KASKADOWYCH termin XI1 2012 v
S S ———— —— — — — s * — ——
NCBiR - Konsorcjum WAT - UM PBSI{BS/Z/ZGIZ (1/PBST/27 - 242/2013/WAT |
9 VIGO) - Detektory HOT o krotkiej stalej czasowej” termin X11/2014 038010 | 15442328 |
. e b . —
NCBiR - Konsorcjum WAT - UM PBS1/A3/7/2012 OPTOELEKTR.SYST.SENSORMED
10, 263 401,27
termin IX/Z{}IS |
. S | S
11, | NCBiR - Konsorcjum WAT - UM PBSZ/B3/20/2013 Integra(:]a detektorow 35845909 |
| podczerwnem INTIR termin X1/2015 ’ |
' u » B ) B |
NCBIR UM. z ITE - EMITERY i DET. PODCZERW. EDEN - termin VI/Z{}IS 543 880,71 |
— — = = — —_— - — — .I 1 .
Naklady na prace badawczo-mzwolowe GRANT UE [ [
12 CSEM CENTRE SUISSE ELECTRONIQUE SA - UM. PROJ. BADAWCZEGO GRANT pn. | 822 478,50
"| ,PLAISIR" - Czujniki plazmonowe w deczerwmm [l 2013) ' g
1'_ — — —— — —
13. | UM. PRO] BADAWCZEGO GRANT ,EMPHASIS" pn. , Modul detekcyjny z detektorem 399 406,86 204 916,40
| kwadlantowym (IX2014)

UM. PROJ. BADAWCZEGO GRANT  HYPERION" pn. Szeroko spektralny system
" | rozpoznawania improwizowanych materiatow wybuchowych” (V11/2015)

Razem 2683119,24 213544548

218917,14 |

Suma bilansowa Aktywow na dzien 31-12-2014 r. wynosi 33 225 977,82 PLN.
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4.2 Pasywa

S.A.

4.2.1 Dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartosci

nominalnej subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych:

Struktura akcjonariatu na dzien bilansowy zgodnie znajlepsza wiedzg spotki przedstawia sie

nastepujgco:

Seria

. Axqonariusz Seria | Liczbaakeji | Wartosé akeji | Udzial%
SFlZaN o C | 104000 104000 14,27
J6zef Piotrowski A | 86 650 86650 11,89
-]anusz Kubrak | a __|r _451_00_ - ;8 100] __E:,E:_O_
jadwigaNowak | A | 42200 42 200 5,79
Mirostaw Grudzier | A 42200 42200 579
Pioneer Pekao Investment Managem—ent_S.A. |—A, C,D N 37500 37 500 514
Andrzej Maciak o | A 34400 34400 472
Zbigniew Wigctaw A 12000, 12000 1,65
Pozostali | ACD 321950|  321950| 44,15
_____  Razem || 729000 729000 100,00

4.2.2 Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie oraz stan

koncowy kapitatéw (funduszy) zapasowych irezerwowych, oile jednostka nie

sporzadza zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wiasnym:

Jednostka sporzadza Zestawienie Zmian w Kapitale Wiasnym.

4.2.3 Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok

obrotowy:

Przewiduje si¢ wyptate w formie dywidendy min. 50% zysku netto. Pozostata kwote przewiduje si¢

przeznaczy( na kapitat zapasowy spoiki.

Stratg zroku 2012 wwysokosci 29905,19 ztytutu naliczenie rezerwy na poczet odpraw
emerytalnych spotka rozliczy na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z kapitatu

zapasowego zgromadzonego w latach poprzednich.
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4.2.4 Dane ostanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na poczatek roku
obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie koncowym:

‘ Rezerwa z tytutu i{ezerwa na | Rezerwy na przyszie
odroczonego $wiadczenia zobowiazania,
Razem
podatku emerytalne | Wyptlata przyszlych
dochodowego i podobne | wynagrodzen
- —— R Y V- N —(— &
Stan na dzien |
31.12.2013 r. 35883,93 61 198,00 97 081,93
Zwigkszenia 73,00 5555,18 113 401,03" | 118 956,21 |
Wykorzystanie 2128,68 I 2 128,68
Rozwigzanie 320943 61 198,00 64 407,43
Stan na dzien
31.12.2014r 73,00
Diugoterminowe 73,00 30 867,61 ‘ 30940,61 '
Krotkoterminowe 5233,39 | 113 401,03 | 118 634,42

4.2.5 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

W zwigzku z przejéciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywoéw ipasywéw aich wartoécig podatkowa jednostka ustalata aktywa lub rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem ztytutu dziatalnosci nieobjetej
zwolnieniem na terenie TSSE.

Z tytulu dziatalnosci nieobjetej zwolnieniem (poza TSSE) utworzono rezerwe na odroczony podatek
dochodowy w wysokosci 73,00 PLN. Jest to rezerwa z tytutu naliczonych lecz nieotrzymanych na
dzien 31.12.2014 odsetek od lokat w GETIN BANKU:

10*500 000,00 PLN = (5 000 000,00 * 2,77%): 365 dni * 154 dni (czas lokaty) = 58 436,62

w skali roku 58 436,62: 154 dni = 379,46 (dzien zatozenia lokaty 30.12.2014) - odsetki naliczono za
1 dzien

379,46 * 19% = 72,10 w zaokragleniu 73,00 - naliczona rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

! Na kwote 113 401,03 PLN sktadaja sie nastepujgce pozycje:

- rezerwa na premie dla pracownikow za 2014 rok wyptacona w roku 2015 (kwota: 103 901,03 PLN) zgodnie z Regulaminem
Wynagradzania obowigzujgcym w Spétce;

- rezerwa na koszty emisji akcji serii D - faktury wystawione w roku 2015 - (kwota: 9 500,00 PLN).
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4.2.6 Podziat zobowigzan dtugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostatym
od dnia bilansowego, przewidywanym umowag, okresie sptaty:

o powyzej 1 rokudo 3 lat,
e powyzej 3latdo5 lat,
e powyzej5 lat.

| Inne
| Ztytulu emisji = zobowiazania
dtuznych | finansowe
papieréw - leasing
wartosciowych | samochoddw
| osohowych

Wyszczegolnienie Kredyty i pozyczki Inne Razem

__“_t_u_d_i(;inostekpowiai;.anych: | - B i | i o
— 1 S - . e

B.Z.31.12.2013 |

MS— — i - L

B.Z 31.12.2014 |

- od pozostatych jednostek:

B.Z.31.12.2013

- _"_ 2548 168,95 |

do 1 roku (2016)

|
.BE}T(_K;e_dyt inwestycyjny [
OZAROW(do 09/2016) 9 rat* |
20 129,42 * kurs 3,5447 = i
T

|

642 174,83 642 174,83
642 174,83

BRE BANK SA - kredyt
technologiczny (do
06/2018r.)12 rat* 26 635,00=
319 620,00

319 620,00 319 620,00

powyzej 1 ro_ku_du 3 lat |
(2017-2019) |

BRE BANK SA - kredyt
technologiczny (do 06/2018r.)
17 rat *26 635,00+ 26 671,34 = 119406,33 :
479 466,34 | l

|

|

479 466,34

powyzZej 3 lat do 5 lat

powyzej 5 lat |

1 1as126117 1441261,17

| B.Z.31.12.2014
|

Zobowiazania dlugoterminowe wykazane w kwocie 1 441 261,17 PLN dotycza:
e Kredyt inwestycyjny indeksowany kursem waluty CHF

Kwota udzielonego kredytu: 2 219 889,76 CHF w Banku BGK w Warszawie 11 Oddziat
w Warszawie, Al. Jerozolimskie 7, 00 - 955 Warszawa
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Oprocentowanie kredytu okreslane jest na podstawie stopy LIBOR 3M CHF powiekszonej o marze
banku.

Zabezpieczenia:

1. hipoteka ustanowiona jako hipoteka zwykta w kwocie 6.400.000,00 ztotych na zabezpieczenie
kapitatu na prawie wieczystego uzytkowania nieruchomosci oraz prawie wtasnosci budowli
i urzadzen potozonych w Ozarowie Mazowieckim,

2. hipoteka ustanowiona jako hipoteka kaucyjna do kwoty 922.560,00 ztotych na zabezpieczenie

spiaty odsetek, prowizji i innych kosztow na prawie wieczystego uzytkowania nieruchomosci

oraz prawie wiasnosci budowli i urzadzen potozonych w Ozarowie Mazowieckim,

weksel wiasny in blanco do kwoty 4.800.000,00 ztotych,

petnomocnictwa (trzy) do rachunkéw Kredytobiorcy w PKO BP SA,

cesja praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

AN o

petnomocnictwo do rachunku walutowego w BGK Oddziat Warszawa.

Saldo zgodne z harmonogramem sptat wynosi 422 717,83 CHF * 3,5447 = 1 498 407,89 PLN, z czego
kwota 642 174,83 PLN stanowi zobowigzanie dtugoterminowe.

e  Kredyt inwestycyjny technologiczny

Kwota udzielonego kredytu: 3 797 681,25 PLN w mBank S.A. (wcze$niej BRE Bank)
11 Oddziat Korporacyjny w Warszawie, ul. Senatorska 18, ul. Marynarska 19 a, 02 - 674
Warszawa

Oprocentowanie kredytu okreslane jest na podstawie stopy WIBOR 1M, powigkszonej o marze
banku.

Zabezpieczenia:

1. cesja przysztej wierzytelnosci Kredytobiorcy w stosunku do Banku Gospodarstwa Krajowego na
rzecz BRE Bank S.A,

2. hipoteka tfaczna umowna do kwoty 5.696.521,88 zI ustanowiona na dwoéch prawach
uzytkowania wieczystego,

3. weksel na kwote in blanco.

Saldo zgodne z harmonogramem sptat wynosi 1 118 706,34 PLN, z czego kwota 799 086,34 PLN
stanowi zobowigzanie dtugoterminowe.
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4.2.7 Zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek:

Zobowiazania przete rmi!lmn:_
Wysiciepolnients i Sy | 'bie;aiu : | 456-350 sei
o o do90dni | 90-180dni s ey
Kredyty i pozyczki 113645576 | 1175853,06 | 1175853,06
Kigdie lamclyopey DUMOW - 12 78 * | diseasie 85623306 856 233,06
{20 129,42 CHF * 12 rat) * 3,5447 = 856 233,06 ’ '
Kredyt technologiczny OZAROW - 12 rat * -
319 620,00 319 620,00 319 620,00
26 635,00 =319 620,00
Z  tytulu  emisji  diuznych  papierow
wartosciowych
Inne zobowiazania finansowe 153 511,84
E)epnzyl bankowy 15351184
£ tytutu dostaw i ustug: 290 889,64 23813322 22655949 1145831 " 115,42
- do 12 miesigcy 290 889,64 23813322 226 559,49 11 458,31 11542
- powyzej 12 miesigcy
Zaliczki etrzymane na dostawy 53 913,60 5540990 55 409,90
5391360 55409,50 55 409,90
Zobowigzania wekslowe = o
fpol&ur:;ch podation;: et Jubezpleczen 311441,37 293 565,45 293 565,45
219-01CIT 2132400
;; - 02 VAT T
219-03 P17 83 940,00 91 991,00 91991,00 T T
219-04 ZUS 200 459,37 192 044,95 192 044,95
219-0-5 PFRON n T 571800 _;;Tl-‘?,l)ﬂ 641900 T T
224 - AGCELNA FEDEX 307600 107600
225 - podatek VAT - odfozony 34,50 3450 N o
.;_tytulu wynagrodzen 300,00 __135.0{! 135,00
Inne o 10 929,87 860436 il 604.3:- -
g orskadaby | 330000
249 - 013 zajecie wynagrodzen -Urz. Skarbowy
;4—- ;a::a paliwo - zaplata karta |
Skladka TUI — 662408 o _8;_00 E B 269,00
234 - wydatkiza 12/2014 zwrocone w.01,/2015 100579 33536 . 33536 o R
T R;;n‘ ] 1957 442,08 1771 700,99 176012726 11 458,31 T 11542
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4.2.8 Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow:

- Umowa kredytowa BGK - saldo zgodne zharmonogramem sptat wynosi
422 717,83 CHF * 3,5447 = 1498 407,89 PLN, zczego kwota 856 233,06 PLN stanowi
zobowigzanie krotkoterminowe.

- Umowa kredytowa BRE BANK SA - Saldo zgodne zharmonogramem sptat wynosi
1118 706,34 PLN, z czego kwota 319 620,00 PLN stanowi zobowigzanie krotkoterminowe.

4.2.9 Rozliczenia miedzyokresowe przychodow:

T - |
| Wyszcezegolnienie 31.12.2014 31.12.2013 |
|

1. Dlugotermmowe 2146 365 42 2 891 669,81

1) 'SR. PIENIEZNE’OTRZYMANE NA SFINANSOWANIE NABYCIA LUB
WYTWORZENIA SR. TRWALYCH; WNIP

FMISP - rozlicz. dofinans. UM.2003/004 - 379/05/04/0014 - HALA (z

kwoty 13 800,00) 1121249 11 557,49

PARP - rozlicz. dofinans. SPOWPK/2/7/14/1'?69 - HALA (zkwoty g 3

100 250,00) 80 617,69 8312394

PARP - rozlicz. dofinans. SPOWPK{Z 2 1/14/’0155 $r. tl‘wd%e (z kwoty 1 071 157 099,98 225 499,98
| 694,40)

BGK BRE - rozlicz. dofinans, - UM 30/026/12 PREMIA TECHNOLOGICZNA 1521 225,74 1686 42411

sr. trwate (z kwoty 2 004 483,68)

| 2) | GRANT UNI]NY
==x= S N S
: CSEM CENTRE SUISSE EL ECTRON]QUE SA - UM. PROJ. BADAWCZEGO
GRANT pn. ,PLAISIR” - czujniki plazmonowe w podczerwieni (i2013) 313 25491
wynikiem WNiP - amortyzacja miesigczna 17 400,96

T.FORSVARETS FORSKNINGSINSTITUT STOCKHOLM - UM. PROJ.
BADAWCZEGO GRANT pn. :HYPERION - szeroko spektralny system 263 034,31
rozpoznawania lmprowmuwanych mat. Wybuchowch

I
|
|
|
i ——
|
!
|

PROGRAM BADAN STOSOWANYCH - NARODOWE CENTRUM BADAN
i ROZWOJU

1= 1

NCBiR - um. WAT PBS/1/B5/2/2012 - projekt bad.pn. .SENSORMED" 2
; : . 204 843,09

optoelektroniczny system sensorow markerow chorobowych

NCBiR - um. ITE PBS/1/B5/2/2012 - projekt bad.pn. ,EDEN" emitery | |

i detektory podczerw. nowej generacji od zastosowan w urz. Sladowych ilosci | 37907293

| zanieczyszczeﬁ |

T - 1

NCBIR = um. ITE PBSZ}BS/ZDB pm;ekl b"lddWCZy pn. INTIR" - Integracja |

|

|

|

|

| .
I | detektoréw podczerwieni | 3811396

NCBIR 842 - 05-01-05 ITE - um. ULTRASZYBKIE FDTODETEKTOR‘{ [

('RAFENOW’E GRAF-TECH (01.2013-02.2016) e
MNISW - ITE - KONSORCJUM - UM.01053/R/12/2011 - ZASILACZ DO I [
| LASEROW termin XII / 2012 konto 842 - 04 - 02 - amortyzacja miesieczna 5412,00

i | 1804,00 | |
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2. | Krotkoterminowe 2759 218,83 | 1771013, 43
| — - - B [ I
|1 SR PIENIEZNE OTRZYMANE NA SFINANSOWANIE NABYCIA LUB |
| WYTWORZENIASR TRWALYCH; WNIP |
—t————————————— e | B = _i_ =
| FMiSP - rozlicz. dofinans. UM. 2003/004 - 379/05/04/0014 - HALA
[z kwoty 13 800 DO] #40 | S0
L — S — S -~ I
PARP - rozlicz. dofinans. SPOWPK/2/7/14/1769 - HALA (zkwoty | " -
100 250 00] 2 506,25 2 506,25
PARP - rozlicz. dofinans. SPOWPK/2.2. 1{14;‘{]155 $r. trwate (z kwoty 1 |
0716 94,40) 68 400,00 68 400,00
[ o [ —e
|
[ BGK BRE - rozlicz. dofinans. - UM 30/026/12 PREMIA TECHNOLOGICZNA
' ér trwale (z kwoty 2 004 483,68) 16513740 165 195,60 |
— T — —————— Ry et S { —— {
I Faktury wystawione w roku 2015 bedace kosztem roku 2014 27 043,65 l 285723
Przedptaty krajowe 4 048,85
3) | MNISW -UMOWA PARTNERSKA z WAT |
| MNISW - ITE -UM. Partnerska opracowanie ZASILACZA do Iaserow
| kaskadowych ramach konsorcjum 0053/R/T00/2010/12 (XI1/2012) - 21 648,00 580 706,24
amortyzacja miesieczna 1 804 * 12 m - cy = 21 648,00
| NCBiR ~um. WAT PBS/I,’BS/Z/ZUIZ -projekt bad.pn. ,DETEKTORY HOT” i 605 797 38 5237738
| o krotkiej statej czasowej ! =
| = I -— || ———
NCBiR - um. ITE PBS2/B3/20/2013 - projekt badawczy pn. " [NTIR" 354 33145
INTFGRACIA DETEKTOROW PODCZERWIENI konto 842 - 05 - 01 - 04 !
NCBiR - um. ITE/PBSI/B3/2/2012/V - projekt badawczy pn. " EDEN" :
emitery i detektory podczerwieni nowej generacji do zastosowan w urzadz. 532 180,92 [
sladowych ilosci zanieczyszczen konto 842 - 05 - 01 - 03
NCBiR - um. WAT PBSI - 1/B5/2/2012 - projekt badawczy pn. '
SENSORMED" optoelektroniczny system sensorow markeréw chorobowych 195 371,31
konto 842 - 05-01-02
4) l GRANT UNIJNY
TECHNICON FORSCHUNGS - UM KONSORCJUM pn." MEMFIS " -
opracowanie modutu detekcyjnego spektrometru (VIII 2011)) wynikiem 3
| opracowania jest WNiP amortyzacja m-czna = 11 528,42*9 + 11 569,97 = 32575 el
| 115 325,75 [
L " [ — .
| CSEM CENTRE SUISSE ELECTRONIQUE SA -UM.PROJ.BADAWCZEGO |
| GRANT pn. ,PLAISIR” - czujniki plazmonowe w podczerwieni (i2013) |
wynikiem opracowania jest WNiP amortyzacja m-czna = 17 40096 * 11 U8 Bae0 | HRTIAN
| +17 426,04= 208 836,60
T.FORSVARETS  FORSKNINGSINSTITUT  STOCKHOLM -  UM.PROJ. |
BADAWCZEGO GRANT pn. :EMPHASIS" - modul detekcyjny z detektorem 235 804,10 | 323 404,34
kwadrantowym |
— | = —
T.FORSVARETS FORSKNINGSINSTITUT STOCKHOLM - um. projektu
' badawczego GRANT pn. "HYPERION" szeroko spektralny system 227 38217
rozpoznawania improwizowanych materialow wybuchowych” konto !
846-1-01-01
RAZEM 4905 584,25 4662 683,24 |
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4.2.10 Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki (ze
wskazaniem jego rodzaju):

e  Kredyt inwestycyjny indeksowany kursem waluty CHF

Kwota udzielonego kredytu: 2 219 889,76 CHF w Banku BGK w Warszawie 1l Oddziat
w Warszawie, Al. Jerozolimskie 7, 00-955 Warszawa.

Na dzien bilansowy zobowigzanie z tytutu kredytu wynosi 1 498 407,89 PLN.

Oprocentowanie kredytu okreélane jest na podstawie stopy LIBOR 3M CHF powigkszonej o marze
banku.

Zabezpieczenia:

1. hipoteka ustanowiona jako hipoteka zwykta w kwocie 6.400.000,00 ztotych na zabezpieczenie
kapitalu na prawie wieczystego uzytkowania nieruchomosci oraz prawie wiasnosci budowli
i urzadzen potozonych w Ozarowie Mazowieckim,

2. hipoteka ustanowiona jako hipoteka kaucyjna do kwoty 922.560,00 ztotych na zabezpieczenie

splaty odsetek, prowizji i innych kosztéw na prawie wieczystego uzytkowania nieruchomosci

oraz prawie wiasno$ci budowli i urzadzen potozonych w Ozarowie Mazowieckim,

weksel wiasny in blanco do kwoty 4.800.000,00 ztotych,

petnomocnictwa (trzy) do rachunkéw Kredytobiorcy w PKO BP SA,

cesja praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

oo ol

petnomocnictwo do rachunku walutowego w BGK Oddziat Warszawa.
e  Kredyt inwestycyjny technologiczny

Kwota udzielonego kredytu: 3 797 681,25 PLN w mBank S.A. (wcze$niej BRE Bank)
Il Oddzial Korporacyjny w Warszawie, ul. Senatorska 18, ul. Marynarska 19 a, 02-674

Warszawa.

Na dzien bilansowy zobowiazanie z tytutu kredytu wynosi 1 118 706,34 PLN.

Oprocentowanie kredytu okreélane jest na podstawie stopy WIBOR 1M, powigkszonej o marze
banku.

Zabezpieczenia:

1. cesja przysziej wierzytelnosci Kredytobiorcy w stosunku do Banku Gospodarstwa Krajowego na
rzecz BRE Bank S.A,

2. hipoteka taczna umowna do kwoty 5.696.521,88 zt ustanowiona na dwoch prawach
uzytkowania wieczystego,

3. weksel na kwote in blanco.
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4.2.11 Zobowigzania warunkowe, w tym

A.

réwniez udzielone przez jednostke

gwarancje iporeczenia, takze wekslowe; odrebnie nalezy wykaza¢ informacje

dotyczgce gwarancji i poreczen wobec jednostek powigzanych:

Weksle in blanco do udzielonych kredytéw w banku BGK i BRE - zabezpieczenia kredytow opisane

powyzej.

Suma bilansowa Pasywow na dzien 31-12-2014 r. wynosi 33 225 977,82 PLN

4.3 Dodatkowe informacje i objasnienia do rachunku zyskow i strat za okres
od 1.01.2014 r.do 31.12.2014 .

4.3.1 Struktura rzeczowa (rodzaje dziatalnosci) iterytorialna (kraj, eksport)

przychodéw netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatow:

" Raz j

Przychody ze sprzedazy Kraj Export / WDT Razem
Elektronika 720970,55 3781 420,23 4502 390,78
Detektory 1660581,59 1346984004 15130 421,63
[Pozostale ustugi i sprzedaz 19 659,63 27 203,07 46 E_i()_2_7_0I
Towary handlowe i materiaty | 78902816 7 705,47 796 733,63
Razem przychody ze sprzedazy | 319023993 1728616881 20476 408,74

4.3.2 Struktura rzeczowa (rodzaje dziatalnosci) kosztu wtasnego sprzedazy

Razem koszty

Rok 2014 Rok 2013
Elektronika 396313137 5 064 206,55
Detektory 8371 358,59 8419 977,36
Pozostate ustugi i koszty sprzedazy - 25055,21 22 405,99
| Towary handlowe i materiaty 759 846,16 | 528313,98

| 1311939133

14 034 903,88 |

43.3 Przychody rachunkowe za okres: 1.01.2014 do 31.12.2014

i materiatéw

—_—

_Pozostaj _;Ezychody operacyjne

Zyski nadzwyczajne

‘ Rok 2014 Rok 2013 Wskainik wzrostu/
spadku

:EPrzychody ze sprzedazy pmdukté\_v \ 19679 675,11 20 063 431,39 B 1,91

E;Przyc:hody ze sprzedazy towarow 796 733.63 585618 38£ 3605

’ ' 1l ' |

ST ! | [

] 138344560 168988025 -18,13,

| 1150 124,80 1943 096,56 - 40,81

| 2300997914 24282 026,58 524

!Razem przychody
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4.3.4 Koszty rachunkowe za okres: 1.01.2014 do 31.12.2014

Rok 2014  Rok2013 |
Koszt wiasny sprzedanych produktow 904631903 1001077211
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 639907,77 B _44_1 483_,7{1
Koszty sprzedazy ' 576 596,27 521524,90
Koszty og6lne o 285656826 306112313
Pozostate koszty operacyjne 1338017,61 122799474
Pozostate koszty finansowe | 122303007 195721262
Straty nadzwyczajne l _ ! N B
Razem koszty 1568043901 1722011124

4.3.5 Wynik brutto wynikajacy z przedstawionych powyzej danych przedstawia
sie nastepujgco:

| za okres 0d 1.01.2014 do 31.12.2014:

| przychody 23009 979,14 71 |
koszty - %5_;6?[1439,[}1 ;‘d__
' wynik brutto 7329 540,13zt

4.3.6 Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujgcych srodki trwate:

Nie byto odpiséw aktualizujgcych srodki trwate;

4.3.7 Wysokos¢ odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow

Nie byto odpiséw aktualizujacych zapasy;

4.3.8 Informacje o przychodach, kosztach iwynikach dziatalnosci zaniechane;j
w roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym:

W 2014 roku nie zaniechano zadnego rodzaju dzialalnosci, ani nie przewiduje si¢ zaniechania
w roku nastepnym.
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4.3.9 Rozliczenie gtéwnych pozycji

7ZYSK / STRATA BRUTTO
zmiany podstawy opodatkowania wplywajace na wynik brutto:

Zahczka CENTRE ELECTRONIQUE GRANT UNIJNY ,,PLA]S]R
Zahczka NCBiR - EDEN
Zallczka NCBIiR - ]NTIR

Zahczka NCBIiR - HOT

Zallczka NCBIR - GRAF - TECH

réznigcych podstawe opodatkowania
podatkiem dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto:

7329 540, 13|

196 416,74
175 087,50
335 339,00
593 400,00

60 187,00

Razem otrzymane fundusze zg. z art. 17 1 21 i art 17.1.23 UoPDOP

Koszty i straty nie uznawane za koszty uzyskania przychodoéw:

Roznice trwate — ujemne (+)

PFRON (Art 16ust.1p. 36)

darowvna plenlezna zapomogi; plefenty (Art 16 ust.1p. 14)

odsetlu kary, mandaty bud?etowe [Art 16 ust 1 P 21)

dupilkat FV koszty bez FV spisane medop%aty (Ai t. 16 ust. l]

gastronomia + reprezentacja (Art.16 ust. 1 p. 28) |
prawo wieczystego u:‘cytkowania gruntu - amortyzacja [Art. 16 ust.l p. 1a)
amortyzacja NKUP - samochodu pow. 20 {)0{} EUR (Art 16 ust. 1 p.4)

sktadka z polisy ubezpieczeniowej samochod ponad limit 20 000 EUR (Art 16
ust. 1 p.49)

uzywanie samochodow stuzbowych do celow prywatnych - ryczatt

rezerwa utworzona na wynagrodzenia - premia BRUTTO za rok 2014
wyptacona dezie w2015 (Art.16 ust 1 p. 57 a)

l {
TOZW. rezerwa utworzona na wynagr odzenia - premia BRUTTO za rok 2013
wyptaconaw 2014 (Art.16 ust 1 p. 57 a)

rezerwa utworzona na $wiadczenia pracownicze - odprawy emerytalne (Art.16
ust 1 p. 57 a)

rozwigzana rezerwa utworzona na $wiadczenia pracownicze - odprawy
‘emerytalne (Art.16 ust 1 p. 57 a) |
[ i
|

'Storno wyceny kaucji gwarancyjnej CASCADE naliczonej w 2013
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6119800
|
5 555,18

-5338,11

-5153,20



Rézmce zZ wyceny kaucn gwarancy}nej CASCADE nallczone w2014
Amortyzaqa Srodkow trwalych - do wysokosci dofinansowan PARP

BUD. LABORATOR. -
z doﬁnansowama PARP)

amortyzacja I-XIl  (rozliczenie finansowania

ISYST KONDYC].POWIETRZA - amortyzacja 1-XII - (rozliczenie finansowania
z dofmansowama PARP - proj. SPOWKP/2.2. 1/14/85 z kwoty 1 07] 694.40)

SRODKI TRWALE - amortyzacja. I-XIl - rozliczenie dofinansowania - PREMIA
TECHNOLOGICZNA UM 38/026/12 - 4.3 POIG

|
e . |
|

OT - 488/14 OSCYLOSKOP - amortyzacja po zakon(‘zemu pracy badawcze;
LASER - X-XII - rozl. zakupionej aparatury, ktéra pozostaje naszym $rodkiem
trwa}ym zgodnie z umowg

Amortyzacla srodkow trwatlych - do wysoko$ci dofinansowan 7 PR UE

MEMF]S - zminiaturyzowany kty zakoncz. Proj,

Badawczego amor tyzaqa

modut detekcyjny -

PLAISIR - opr. tCLhﬂ wz. met. na potprz. - kty zakoncz PiO] Badawczego -
amortyzaqa

E— - B —— 1

Koszty posredme iinne koszty do prac hadawczych UE '

MEMFIS za]zczka GRANT UNIJNY dofmans kty pPOST. ryczait 60%

IPLA]SIR zaliczka - GRANT UNIJNY dofinans. kty posr ryczatt 60%

EMP}IASIS xahczka GRANT UNIJNY danat1s kty posr. ryczalt 60%

HYPERION - zaliczka —~ GRANT UNIJNY dofinans. kty posr. ryczatt 60%

GRANTY UNIJNE uj. rce kursowe,
koncowym, kty bankowe

roznice w kursach przy rozliczeniu

GRANTY UNIJNE dofinans. podat. VAT - bez prawa do odlicz.
Koszty posrednie i inne koszty do prac badawczych - KRA]

NCBIR - UM. z WAT - DETEKTORY HOT - GAWRON - kty posr. zgodnie

lz umowg NKUP

| |
NCBIR - UM. z WAT - SENSORMED - BIELEWCKI (GAWRON) - kty posr,
zgodnie z umowg NKUP

NCBIR - UM. z ITE - EMETORY
BUGA]SK][GAWRON] kty posr. 3g0dme Z umowq NKUP

NCBIR - UM. z ITE -
zumowa NKUP

INTIR PBS2/B3/20/2013 - GAWRON - kty post. zgoduw

NCBIR - UM.z ITE -GRAF - TECH 13/20/2013 - GAWRON - kty posr. zgodnie

z umowa NKUP

GRANTY (kraj) - korekty z tyt. r - c kurs. - - na rach. walutowych

i DET. PODCZERW. EDEN -

SYSTE . S.A.

2 851,25

68 400,00

165 196, 57

81 180,00
|

138 341,09
|

104 405,77

-1759,29
86 162,16
35 477,36

107 028,27,
1118192

I

1

3998004
9471 78|

|
21979,51|

19121,51

2 644,39

1556,41
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GRANTY(kraj) - 1ozllczeme dofmansowama — zasilacz do laseréw MNiSW
472 466,24
UM. 1/ITE/0053 66,
BGK - KREDTY CHF wycena bllansowa z 2014 NKUP 586 656,84_
Razem 2 141 690, 97
Roznice przejSciowe — ujemne (+)
ZUS - BFP% nieoptacona sktadka za XII wczqsc: ﬁnansowane] przez ptatnika
2673, 44
(Art. 16 ust.ip.57a) - - - 4 S _J
Razem 267344
Przychody nie zaliczane do podlegajacych opodatkowaniu:
Roznice trwate - dodatnie ( - )
Rozliczenie dofinansowan do Srodkow trwatych do wysokosa amortyzacji
T ——— T ——
BUD. LABORATORYJNY - rozliczenie dofinansowania FMISP; PARP - do 285126
wysokosm amortyFaC]: '
Sr. Trwate - rozliczenie dofinansowania PARP z kwoty 1071 694,40 - do 68 40000
wysokosci amortyzacji '
- = - |
SRODKI TRWALE - amortyzacja. I-XII - rozliczenie doﬁnansowama PREMIA 165 196,57

TECHNOLDGICZNA UM.38/026/12 - 4.3 POIG

e e e e - E—

OT - 488/14 OSCYLOSKOP - amortyzacja po zakonczeniu pracy badawcze]
LASER - X-XII - rozl. zakupionej aparatury, ktéra pozostaje naszym Srodkiem 81 180,00
tr waiym zgodme Z umowa

— - - . _ — 4

Amurtyzacla Srodkow trwa’rych da wysokosr:l dofinansowan - 7 PR - UE
ZMINIATURYZOWANY MODUL DETEKCYJNY - amortyzacja XI-XIl - w czesci 138 341.09
ffinansowana z dofinansowania MEMFIS z KWOTY 138 354,96 >
PLAISIR - opr. techn. wz. met. na pétprz. - k - ty zakoncz. Proj. Badawczego - 104 405,77
-amortyzaqa
Koszty posrednie i inne pr zychody do GRANTOW - UE - NP I
GRANT UNIJNY ,PLAISIR" - rozliczenie dofinansowania - koszty posrtdn:e NP, -1759.29
- ryczatt 60% od kosztow bezposrednich :
GRANT UNIJNY ,EMPHASIS” - rozliczenie dofinansowania - koz,/ty posr edme 86 162.16
NP. - ryczatt 60% od kosztow bezposrednich 4
GRANT UNIJNY ,HYPERION” - rozliczenie dofinansowania - koszty posredniel 35 477 36
NP. - ryczatt 60% od kosztow bezposrednich | 4
i = . 1
Koszty poérednie i inne przychody do GRANTOW - KRA] - NP
INCBiR - UM. z WAT - HOT- koszty posrednie zgodnie z umowa | 39980,00
NCBIR - UM. z WAT - SENSORMED - koszty posrednie zgodnie z umowg 9471,78
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NCBIR_ U;vi_z [TE_ ED;ZN_ kOS?typ—C)srednle zgodme_z ur;v;q _ | _2 1737; f;ll
NCBiR - UM Z [TE ~INTIR - koszty pos: edme ggodnle Z umowa 19121,51
‘NCBIR UM. z [T;._ G_R};T TECH - koszty posrednie zgodnlez umowag | | 2 t:);1439
31:415.;\1/28;1('}?]53— rozliczenie dofinansowania - zasilacz do laseréw MNiSW 472 466,24
GRANT_YKA] - l_nne koszty | ;((;I‘E;t;f tyt roznic km:s_ ;a :a.-:h—walutowych_ 3213,21
GRANTY ~ KRAJ - dod.r - ce kursowe, inne | 1
g{?ﬁ KREDYT denominowany kursem CHF - storno wyceny bilansowej 31-12- 813 107,69
Ra_?,t;n; - D A _20633424;
Réznice przejsciowe - dodatnie (- )

Naliczone odsetkl od iokaty termmowej w GET]N_BE KU - T - 579 45'
'Razem____ - __________-_—-T__“_ 37945:

Podstawa opodatkowania z uwzglednieniem réznic trwatych i przejsciowych:

Dochod/ strata = 7 329 540,13 + 1 360 430,24 + 2 141 690,97 - 2 063 342,41 + 8770 612.92
2673,44-379,45= 8770612,92 '

IV Do_ch;dy Eprzychody)_wolr;e od pe_datku - R _—_; 1_92 12; 3:8
Dochod w ?wtqzku z d?lata]nosmq na terenie TSSE_(Art 17 ust.1 _p 3:U(;PI;{-};) I _ 7_192_127 38-
Vodiceniaod dochodu - | 136043024
CENTRE éL_EC;RON]QUE GR:&N_T aﬂljb;Y ,PLAISIR” [Att 17.1 p 23 UOPDOP] - 196 416,74
;NCBIR - GRAF-TECH {Artl? ust.1 p.21 UoPDOP) - o _-60_187,00
;NCBER - EDEN (Art.17 ust.1 p.21 UoPDOP) : o - _—_175_087,56'
-EHCBiﬁ - [N'}IR {Art.l'/ us_t,i p.21 UoPDOP) | - 335 339,00i
NCBiR - HOT (_A:'t‘17 ust.1 p2_1 l_JoPDOP) - | -_593 400,06;
V. Dncfméc-i- p;}dlega_jqcy og;édz;lt}(owaniu (zaokr. do pelnego zt) = 8 770 612,92 —. 218 055 00
7192 127,38 - 1360430,24 =218 055,00 '

‘Q’[. Obowiq_zkowe obcigzenia wy;ik; _ i 41. 503,00-i
ia} Nalezny podatek dochodowy - biezgcy 218 055,00 * 0,19 | 41 430,00:
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b) Podatek dochodowy od oséb prawnych odroczony:

Podatek odroczony i inne, w tym:

a] Rezerwa na odroczony podatek

fb] Aktywa z tytutu odroczoncgo dochudowego

IX Wynik fmamowy netto=7 329 540,13 - 41 503,00

PDOP zobowzqzame do Urzqdu Skarbowego po odllczcmach =41 430 0(}

PDOP w RZiS =41 503,00

0,00

73,00

7&0@

000

7 288 037, 13

W przypadku jednostek, ktére sporzadzaja rachunek zyskow istrat w wariancie
kalkulacyjnym, dane o kosztach wytworzenia produktéow na wilasne potrzeby oraz

o kosztach rodzajowych:

|l Koszty w uktadzie rodzajowym
| : -
Amortyzaqa

Materiaty i encrgla

Ustugi obce

_ Wynagrodzenia

' Swmdczenla na rzecz p:acowmkow

Podroze sfuzbowe i ryczatty samochodowe

Podatkl i optaty obciazajgce koszty

Pozosta}e ko';:?ty

Razem koszty rodza]nwe

Zmiana stanu zapasow, rozliczen

miedzyokresowych

produktow i

Koszt wytworzenia produktow na wilasne potrzeby
jednostki (wielko$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy TH (ujawnione w RZiS wersja

kalkulacyjna w pozycji: Warto$¢ sprzedanych towarow i
materiatow) - (wielkos¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna)

Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
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Rok 2014
1507 183,8
3616315, 03
915 648.97
1114 459,98 i
37 010,55 |
128 795,72.
239 038,(;3

13 572 764,80

- 989 744,00

-103 537,24

-576 596,27
-2 856 568,26

9046 319,03

6014 312,65

Rok 2013 |
1 325 326 84
3725042,16

121531432

6 082 640,44

1086 049,13

71 507,06

7782&29'
247 572,88

13831278,12

-163 672,23

-74276,75

- 521 524,90
-3061123,13

10010 772,11 |



Pozycja bilansowa oraz rachunku zyskow i strat

[ waluty
B S g
B - Aktywa obrotowe — naleznosci od pozostatych jednostek - EUR
z tyt. dostaw i ustug

usD
B - Aktywa obrotowe - krotkoterminowe aktywa finansowe - EUR
$rodki pienigzne na rachunkach bankowych
| i . — _
usp

|

; CHF
B - Aktywa obrotowe — krotkoterminowe aktywa finansowe - ‘
. P EUR
$rodki pieniezne na kasa walutowa |

‘ GBP

l CHF

| SEK
B - Zobowigzania irezerwy na zobowigzania - zobowiazania
krotkoterminowe wobec pozostalych jednostek - ztyt. EUR
dostaw i ustug
B - Zobowiazania irezerwy na zobowigzania — zobowiazania
krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek - Kredyt CHF

-l

q.
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Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naklady na niefinansowe
aktywa trwate; odrebnie nalezy wykazac poniesione i planowane naktady na ochrong

Srodowiska

Naktady na niefinansowe aktywa trwate w biezacym roku obrotowym wyniosty 1324 225,00, na
srodki trwate wbudowie 536993,46 ina =zaliczki na $rodki trwate wbudowie 831 561,96,
planowane na nastepny rok naktady wyniosg ok. 2 min ztotych zi. Spotka w biezacym roku nie

poniosta naktadéw na ochrone srodowiska. Nie planuje sie naktadéw na ochrone srodowiska w roku

nastepnym.

Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podzialem na losowe i pozostate:

Nie wystapity zyski i straty nadzwyczajne;

Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Nie wystapit;

Dla pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat, wyrazonych w walutach obcych -

kursy przyjete do ich wyceny:

Rodza)

denominowany kursem CHF

Wartosc
kursu

4,2623
3,5072
4,2623
3,5072
3,5447

4,2623

54648
3,5447

0,4532

4,2628

3,5447

Nr tabeli

252/A
;52fA
252/A
252/A
255;A

252/A

252/A
252/A

252/A

252/A

252/A

Data

2014-12-31|

2014-12-31

2014-12-31
2014-12-31
2014-12-31

2014-12-31
|

2014 - 12-31‘
—
2014-12-31‘
2014-12-31!
1

|

2014-12-31

2014-12-31

Strona 61



SYSTE

wige

Objasnienie struktury s$rodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przepltywéw
pienieznych, w przypadku réznic pomiedzy zmianami stanu niektérych pozycji
w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku przepltywow

pienieznych nalezy wyjasni¢ ich przyczyny:

Wyszczegolnienie

A. PRZEPEYWY SRODKOW PIENIEZNYCH z DZIALALNOSCI
OPERACYJNE]

I | Zysk/ strata netto

1. | Amortyzacja
— =
amortyzacja wartoéci niematerialnych i prawnych

l i

amortyzacja $rodkdw trwatych

2. | Zysk / strata z tytulu réznic kursowych

Wycena bilansowa kredytu w CHF

Wycena bilansowa $r. pienieznych w walucie obcej

| 3. | Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) skiadaja sie z:

odsetki zaptacone od udzielonych pozyczek

| odsetki zaptacone od kredytow

4. | Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej wynika z:

korekty o sprzedane srodki trwale

zysk ze sprzedazy udzialow

5. | Zmiana stanu rezerw

7. | Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji:

[ 6. | Zmiana stanu zapasow
|
}
|

| zmiana stanu naleznosci krotkoterminowych wynikajgca z bilansu

g | i kredytow, wynika z nastepujacych pozycji:
- zmiana Sl';uu zobowigzan krotkoterminowych wynikajaca z bilansu
' korekta o zmiang stanu zobowiqzaﬁ_- kredyty
‘| korekta o stan zobowigzan z tyt'-ulu depozyt bankowy - BZ
9. ‘ Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych, wynika z nastepujacych

pozycji:

zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych wynikajgca z bilansu

korekta - inne wplywy - przedplaty KRA]

korekta - inne wptywy - przedptaty EKSPORT
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Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek |

|
1
|
|

01.01.2014 r. -
31.12.2014

7288037,13 |

1507 183,87

448 998,04

1058 185,83

531 926,58

586 656,84

-54 730,26 |

82 988,03 |

82 988,03
-4949,07

-4949,07

52493,10
-79 099,49 |

-616711,32

-616711,32
-71393,22

- 185 507,76

-39 397,30
il

|

153 511,84 |

i

-2239961,45

340 302,98

-110 579,44

-1002 488,05

01.01.2013 r. -

31.12.2013

-965 327,71 |
S |

6938924,34

132532684

|
326 954,02

998 372.82

668 645,86

813 107,69

- 144 461,83 |
—

159 224,67

159 224,67 |

-95522,00
-95522,00

-13 274,07

617 734,43
-435 847,30

-435 847,30

-935 826,60

-65193,92

94 695,03 |
-102,33 |

998 739,87

-150 657,28
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. S e = =—
korekta ztyt. dofinansowan NCBiR - WAT - UM. Konsorcjum 593 400.00
PBS1/B5/2/2012 - DETEKTORY ,HOT” } ‘
N - I T——— .

i korekta ztyt. dofinansowan NCBiR - WAT - UM. Konsorcjum : 124 820,00 I

| PBS1/A3/7/2012 - OPTOELEKTRON. SYSTEM +SENSORMED" =
korekta ztyt. dofinansowan NCBiR - ITE - UM. Konsorcjum [
PBS1/B3/2/2012 - EMITERY iDETEKTORY PODCZERW. NOWE] - 175 087,50 - 266 460,45 ‘
GENERAC]I , EDEN"
korekta ztyt. dofinansowan NCBiR - ITE - UM. Konsorcjum
PBS1/B3/20/2013 - INTEGRACJA DETEKTOROW PODCZERWIENI -335 339,00 - 40 500,00 |
LNTIR”
korekta ztyt. dofinansowan NCBiR UM. z ITE - GRAF - TECH )

13/20/2013 0 187,00

korekta (UE MEMFIS) konto 844 roznice z kurséw walut przy rozliczaniu | 8151944

otnymanych smdkow finansowych i '
L e - — -t '|

—I—korekta ztyt. dofinansowan 7 PROGRAM RAMOWY - GRANT UE" -196 416,74 -277 32694

| PLAISIR" [ * '
korekta (UE PLAISIR) konto 845 réinice z kurséw walut przy rozliczaniu | 9594726
utrzymanych $rodkéw finansowych [ '
| korekta ztyt. dofinansowan 7 PROGRAM RAMOWY - GRANT UE" 14407753
EMPHASIS" !

10. | Na wartos¢é pozycji "inne korekty” sktadaja sig: -1564 428,03 | -1131288,72
korekta z tytutu zuzycia materiatéw na doposazenie sprzedanej kamery ze 1278276 | .
stanu srodkow trwa}vch [konto 761) ' I
korekta z tytulu przeksiegowania kosztow ubezpletzcma samochodu przy | l
jego sprzedazy z konta 640 - 01 - 04 na konto 761 -P-21-01 | - 8,68 [
korekta ztytulu przeksiggowania amortyzacji na konto 761 LASER - 81 180.00 !
OSCYLOSKOP s$rodki z grantu '

—————— — _— —— — 1
korekta ztytutu przeksiegowania amortyzacji - srodki trwate spotki 33337 236,48
pracujgce w ramach grantéw UE TR St

| - - . R — ———— = -
! korekty z tytutu zyskéw / strat z lat ub;eglvch - naliczenie rezerwy z tytutu 2990519
Odpraw emerytalnych za 2012 rok ’
| korekta z tytutu storna wyceny bilansowej 2013 - KREDYT denominowany 813 107.69 -1 10162001
| kursem CHF ’ : :
L N B . — =
[ | korekta (UE MEMFIS} konto 844 roznice z kursow walut przy rozhczamu |
[ 8151944
| otrzymanych srodkow finansowych
{ — — 14
‘ korekta (UE PLAISIR) konto 845 réznice w kursoéw walut przy rozliczaniu 25247 76 |
otrzymanych srodkow fi nansowych - *
korekta z lytuiu dofinansowan na zakup / wytworzenie WNiP / (UE) 81856897
| PLAISIR "
korekta z tytutu dofinansowan na zakup ST / LASER OSCYLOSKOP MNISW | |
- ITE - UM. Konsorcjum UM. 0053/R/T00/2010/12 - ZASILACZ DO - 108 240,00

LASEROW KASKADOWYCH
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przeplywy pieniezne netto z dziala]r-méci oper;cyjnei 4886 086,13 - 7097 995,12.
. B._PﬁZEPLYWY SRODKC';W PIEN_IEiI\_.’YCH ;;ZI;\I;.ND_SCI S . ‘
INWESTYCY|NEJ

I l_ | -hNa wpl;\o\;y ? d_z-ialalnogci-inwestycyi-r-lci sI;adajq sig: [ __:4_065,0_4—- o 16; ;2_2.0(;-!

 laydewnpsst | 2406508 |

.!_zbycie inw_e;ty.-:ji-g’ WNiP / S'l_’ - - . RN -i(;S_SZZ,EO-]

; Il.-.‘i-Na_wyfiatl_(i_z_dzi;*mnii-l_él?i_il_'l\%;:itji(:{ifi-}:] _sF(fadaEs__iQ_:___ N _ T _-2_8;_4 ;65,?— __ -_1 7_15_51‘&9_2.
| | nabycie WNiP / ST wg wartosci bilansowej -2053 103,46 I -1715514,92

| i_in_mg w;_d;@cyj_ne_ ~_za|ic_zki na ?I'dei_trwale _w bidOWii ) - ‘_ : -831 561_,9_6_"_ . : _

|
] P;écply;v; ;@;e l_‘tetto z dziatalnosci inwestycyjnej ) ] -2 8;0?0.38_ -1 54-9_ 9‘;2,92_

C. PRZEPEYWY SRODKOW PIENIEZNYCH z DZIALALNOSCI FINANSOWE]

L | Na wplywy z dziatalnosci finansowej skiadaja sie: 7 343 204,41 904 147,17

B wplywy netto z emisji akcji na @i;egserii WD 5023 218,52 | -.

i ) m;k.ta - inne wplywy - przedptaty na poczet przysziej Spr;et_ia?.__',l KRA] i 11(:'! 5?9,44_|_ 150 657.28-I

| : = o= = — ————— S
| IE?{ I:;(é?q . - inne wplywy - przedplaty na poczet przyszlej sprzedazy ! 1002 488,05
e o B B~ i = e, B, e

PBS1/B5/2/2012 - DETEKTORY ,HOT" [

[ km‘_ekl'a _:y; _doﬁna-ns()\n\:aﬁ "NCBTR - WAT -w l_]]\‘l. K_onsor-l;iunl— - _ 124 820,00 l

PBS1/A3/7/2012 - OPTOELEKTRON. SYSTEM ,SENSORMED"”
korekta ztyt. dofinansowann NCBiR - ITE - UM. Konsorcjum
PBS1/B3/2/2012 - EMITERY iDETEKTORY PODCZERW. NOWE] | 175 087,50 266 460,45
GENERAC]! ,, EDEN"

korekta ztyt. dofinansowan NCBiR - ITE - UM. Konsorcjum

PBS1/B3/20/2013 - INTEGRACJA DETEKTOROW PODCZERWIENI 335 339,00 40 500,00
SINTIR”
korekta ztyt. dofinansowan NCBiR UMz ITE - GRAF - TECH
13/20/2013 60 187,00 |
| korekta "z tyt. dofinansowan 7 PROGRAM RAMOWY - GRANT UE" 196 416,74 272 326,94
PLAISIR
korekta ztyt. dofinansowan 7 PROGRAM RAMOWY - GRANT UE" ] .
EMPHASIS” 144 077,53
korekta o stan zobowigzan z tytutu depozyt bankowy - BZ -153 511,84 -94 695,03
— + .T = - -4 '
1. | Na wydatki z dzialalnosci finansowej sktadaja sie: -7857 107,66 -5534 621,38 |
wyplacona dywidenda dla akcjonariuszy -6 933 060,00 -3678 200,00 |
spiata kredytow inwestycyjnych -841 059,63 | -533 033,73
1 et - I |
| zaplacone odsetki od kredytow - 82 988,03 -159 224,67
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| zaangazowanie srodkow do KREDYTU TECHNOLOGICZNEGO BRE BANK SA

-_prz_epiywy pieniezne netto z dzialalnosci ﬁr-:ansowej ) ! - - 51_3 903,25
przeplywy netto B 1511 582,50 -
- Bilansowa z:m.;r;a srodkow pienieinych_ - ‘ 1 566 31_2,76 .
Zil'niana- stanu $rodkow pienieznych ztyt. r - ¢ k.ursowych (wycena I 54730,26 .
bilansowa)
Srodki pieniezne - pocz-a;tek okresu : 10875 621,69 I
S_rm;ki pienif_;:‘me - koniec ;)kresu - - . 12 441 934,45 |

-1164 162,98
-4630474,21
917 527,99

106198982
144 461,83

9813 631,87

10875 621,69
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4.4 Inne informacje uzupetniajgce do sprawozdania finansowego za 2014:

441 Przeciegtne wroku obrotowym zatrudnienie, zpodziatem na grupy
zawodowe w etatach:

| = 1 31122014 | 31122013 |
Ogc’ﬂe-:m pz‘acown{cy z tego: - -_65,41-h - -_-61,79?
-— pr_alcownicy u-m)ésiowi [n-a st:;ﬁm;x;isl-{a-ch r;i-é;‘(-Jb-ott;ic;;c}-i] | 65,05 “ -Gi;7-9:
- pracownicy fizyczni (na stanowiskach 1‘0b_0tnic;:y(5 : | _ _ —!
- uczniowie _ o _ _ ' I _
.-_osahy korzystajace z urlopéw wychowawczych i bezptatnych. 0,36|

4.4.2 Wynagrodzenia, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone lub nalezne
osobom wchodzgcym w sktad organdéw zarzadzajgcych inadzorujacych spoétek
handlowych (dla kazdej grupy osobno):

Cztonkowie Zarzadu otrzymali wynagrodzenie w wysokosci 864 263,44 zi. w tym:

z tytutu petnienia funkcji w organach: 444 181,85 zt.
z tytulu umowy o prace: 301 081,59 zt.
z tytutu umow o dzieto: 119 000,00 zt.

Czltonkowie Rady Nadzorczej otrzymali wynagrodzenie w wysokosci 199 248,43 zt. w tym:
z tytutu petnienia funkcji w organach: 59 948,43 zt.

z tytutu umow o dzieto: 139 300,00 zt. (Pan Waldemar Gawron).

4.4.3 Pozyczki iSwiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom
wchodzgcym w sktad organéw zarzadzajgcych i nadzorujacych spotek handlowych
(dla kazdej grupy osobno), ze wskazaniem warunkéw oprocentowania i terminéw
splaty:

Nie udzielono pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze.
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4.4.4 Informacje oznaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych
w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego:

W roku 2014 nie wystapilty zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym
tego roku obrotowego.

4.4.5 Informacje oznaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym z dnia 06-03-2015:

Nie dotyczy.

4.4.6 Przedstawienie dokonanych wroku obrotowym zmian zasad (polityki)
rachunkowo$ci, wtym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzgdzania
sprawozdania finansowego, jezeli wywierajg one istotny wptyw na sytuacje

majgtkows, finansowg i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang
zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu) wiasnym:

W roku 2014 nie wystapity takie zdarzenia.

4.4.7 Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalno$¢ danych sprawozdania
finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy:

Nie dotyczy.

4.4.8 Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegajg konsolidacji:

Nie wystapity.

4.4.9 Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi:

W roku 2014 spotka nie posiada jednostek powiazanych.

4.4.10 Wykaz spotek (nazwa, siedziba), w ktorych jednostka posiada co najmniej
20% udziatéw w kapitale lub ogélnej liczbie gtloséw w organie stanowiacym spotki;
wykaz ten powinien zawiera¢ takze informacje o procencie udziatéw istopniu
udzialu w zarzadzaniu oraz o zysku lub stracie netto tych spotek za ostatni rok
obrotowy:

Spotka nie posiada zadnych jednostek powigzanych.
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4.4.11 Jezeli jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, korzystajac ze zwolnienia lub wytgczen:

Nie dotyczy Spotki.

4.4.12 Informacje o:

a) Nazwie isiedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi
spoika jako jednostka zalezna,

Nie dotyczy Spotki

b) Nazwie isiedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na najnizszym szczeblu grupy kapitalowej, w skiad ktérej wchodzi
spoika jako jednostka zalezna, nalezgcej jednoczesnie do grupy kapitatowej,
o ktorej mowa w lit. a);

Nie dotyczy Spotki.

4.4.13 W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu
ktorego nastgpito potgczenie:

Nie dotyczy Spotki.

4.4.14 W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwos$ci kontynuowania
dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewno$c¢
wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty ztym
zwigzane; informacja powinno zawiera¢ réwniez opis podejmowanych badz
planowanych przez jednostke dziatan majgcych na celu eliminacje niepewnosci;

Nie wystepuje taka niepewno$c.

4,415 W przypadku gdy inne informacje niz wymienione powyzej mogtyby
w istotny sposob wplynaé¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wynik
finansowy jednostki, nalezy ujawni¢ te informacje.

Nie ma takich informacji.
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4.5 Opis najczesciej stosowanych podstawowych wskaznikéw finansowych
dla VIGO System S.A. za rok 2014

4.5.1 WSKAZNIKI PEYNNOSCI FINANSOWE]:

Wskaznik plynnosci biezgcej (aktywa obrotowe / zobowigzania biezace) - pokazuje zdolnos¢
firmy do regulowania swoich zobowiazan $rodkami obrotowymi. Optymalna warto$¢ wskaznika
powinna wynosi¢ < 1,2 do 2,0 > - w zaleznosci od branzy, w jakiej funkcjonuje firma.

W Spoéice - za rok 2014 wskaznik wynosi 10,98, co jest charakterystyczne dla przedsiebiorstw
innowacyjnych (sprzedajacych wiedze). Mozna przyjac¢ wiec, ze dla przedsigbiorstw innowacyjnych
wskaznik ptynnos$ci biezacej powinien sie ksztattowac na poziomie < 2,5 - 5,0 >.

Dla Spotki wskaznik ten jest korzystny Spoétka jest w stanie regulowac swoje zobowigzania.

Wskaznik plynnosci szybkiej ((aktywa obrotowe - zapasy) / zobowiazania biezace) - obrazuje
stopien pokrycia zobowigzan krétkoterminowych aktywami (bez uwzglednienia zapasow i RMK
czynnych) o duzym, wysokim stopniu ptynno$ci, mierzy zdolno$¢ firmy do sptaty diugow w mozliwie
krotkim przedziale czasowym. Jego warto$¢ powinna sie ksztattowac na poziomie 1 do 1,2 - za rok
2014 wskaznik wynosi 9,89, a wiec spotka utrzymuje wysoki stopien swojej ptynnosci. Poziom
wskaznika wskazuje na zdolno$¢ spoétki do terminowego regulowania zobowigzan

4.5.2 WSKAZNIKI RENTOWNOSCI:

Wskaznik rentownosci aktywow (wynik finansowy netto / stan aktywow) *100 - okresla
stosunek wielko$ci wypracowanego zysku netto, do warto$ci majatku, jak mozna efektywnie
zarzadza¢ swoim majgtkiem. Poziom tego wskaZnika powinien osiggac 2 do 6%. Im wyzZszy poziom
rentownosci aktywow, tym lepsza sytuacja finansowa firmy.

W Spotce - za rok 2014 wskaznik wynosi 21,93%, co oznacza bardzo dobra kondycje finansowa.
Przyjmujac poréwnanie za rok ubiegty (24,06%), wskaznik utrzymuje si¢ w przedziale poziomu.

Wskaznik rentownosci kapitatéow wlasnych (wynik finansowy netto / kapitaty wlasne) *100 -
informuje o wielko$ci zysku, przypadajacego na jednostke kapitatu zainwestowanego. Im warto$¢
tego wskaznika jest wyzsza, tym sytuacja finansowa firmy jest korzystniejsza.

W przypadku Spotki - za rok 2014 wskaznik wynosi 29,20%, co oznacza utrzymanie dobrej
kondycji finansowej Spétki. Poréwnujac rok ubiegly (35,34%), nalezy stwierdzi¢, ze przy spadku
wyniku finansowego netto liczony wskaZnik proporcjonalnie jest nizszy, ale i tak wykazuje dobrag
rentowno$c¢ kapitatow wiasnych.

Wskaznik rentownosci sprzedazy netto (wynik finansowy netto / sprzedaz netto) *100 -
wskazuje na duza mozliwos¢ generowania zysku przez jednostke idobra kondycje finansowa.
Pozgdany jest wysoki poziom tego wskaznika.

W Spotce za rok 2014 wskaznik wynosi 35,59%, wygenerowany wysoki wynik netto (zysk netto)
oznacza dobrg kondycje finansows firmy.
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Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto (wynik brutto na sprzedazy / sprzedaz netto) *100 -
okresla procent marzy zysku na sprzedazy w Spotce za rok 2014 wskaznik wynosi 52,70%, co
oznacza, iz poziom marzy zysku na sprzedazy za okres obrotowy jest utrzymany na bardzo dobrym
wysokim poziomie.

4.5.3 WSKAZNIKI WYPLACALNOSCI (ZADLUZENIA):

Wskaznik ogélnego zadluzenia (zobowiazania biezace bez ZFSS, RMP) / aktywa) *100 -
informuje o stopniu zadtuzenia jednostki, obrazuje stopien finansowania spétki ze Zrédet obcych.
Jego poziom powinien oscylowacé miedzy 57 a 67%.

W Spoélce za rok 2014 wskaznik wynosi 9,67%, co oznacza, iz utrzymuje sie na niskim poziomie,
w poréwnaniu do roku 2013 (15,62) zmalat 0 5,95%. Stopien zadluzenia zmniejszyt sie¢ ze wzgledu
na duzg ptynnoéc¢ finansowa spétki i bardzo dobra kondycje finansowa.

Wskaznik zadluzenia kapitalu wilasnego (zobowiazania biezace bez ZFSS; RMP / Kkapitat
wilasny) ¥100 - okreéla stopien zaangazowania kapitatu obcego w stosunku do kapitatu wlasnego.

W Spotce za rok 2014 wskaznik wynosi 12,89%.

4.5.4 WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI:

Wskaiznik szybkosci obrotu zapaséw ((zapasy rok ubiegly + rok biezacy/2*365) / koszty
sprzed. produktéw, towaréw i materiatéw) - informuje o dniach wykorzystania zapaséw. Duza
wartos¢ wskaznika zwieksza bezpieczenstwo zachowania ciggtosci sprzedazy w przypadku nagtego
wstrzymania produkgji.

W przypadku Spé6tki za rok 2014 wskaznik wynosi 71,5 dni, Stanowi to m.in. wysoka kwote
zapasow materiatowych do produkgji i dalszej sprzedazy wyrobow.

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosciami ((naleznosci z tyt. dostaw iuslug ubiegly rok +
biezacy rok /2*365) / przychody netto ze sprzedazy) - informuje w jakim okresie czasu sptacane
sa nalezno$ci firmy. Niska wartos$¢ tego wskaznika oznacza, ze zainwestowane $rodki szybko sie
Zwracaja.

W Spotce za rok 2014 wskaznik wyniost 29,6 dni,

Wskaznik szybkosci obrotu zobowigzan z tyt. dostaw iustug (zobowigzania ztyt. dostaw
i ustug ubiegly rok + biezacy rok /2 *365 / koszty sprzed. produktéw, towaréw i materiatéw)
- informuje o przecietnym czasie regulowania zobowiazan w jednostce.

W Spoétce za rok 2014 wskaznik wynosi 10 dni w pordéwnaniu z rokiem ubiegtym (27,1 dnia) czas
regulowania zobowiazan nieznacznie spadf. Zobowiazania spotka reguluje na biezaco, bez opdznien.
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5 Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci VIGO System S.A.
w 2014 roku.

5.1 Charakterystyka Spotki

5.1.1 Podstawowe informacje o spotce

VIGO System Spotka Akcyjna zsiedziba w Ozarowie Mazowieckim powstata wdniu
20 lutego 2002 r zprzeksztatcenia spoétki pod firma VIGO System Spotka zograniczong
odpowiedzialno$cia z siedzibg w Warszawie wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego
w  Sadzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie pod numerem KRS
nr0000110129.

VIGO System Spotka Akcyjna zawigzana zostata aktem notarialnym Rep. 1459/2002 z dnia 20 lutego
2002 r. w Kancelarii Notarialnej Krzysztof Laski - Notariusz w Warszawie i wpisana zostata do
Krajowego Rejestru Sagdowego - Rejestru Przedsiebiorcéw dnia 21 maja 2002 r. pod numerem KRS:
0000113394.

Spétce nadano numer identyfikacji podatkowej NIP: 5270207340 i statystyczny numer identyfikacji
REGON: 010265179.

Dane teleadresowe:

Nazwa (firma): VIGO System Spotka Akcyjna

Siedziba: Ozaréw Mazowiecki

Adres: ul. Poznanska 129/133, 05 - 850 Ozaréw Mazowiecki
Numery telekomunikacyjne: tel. (+48 22) 733-54-00

Faks (+48 22) 733 -54 - 26

Adres poczty elektronicznej: info@vigo.com.pl

Adres strony internetowe;j: www.vigo.com.pl

Spotka na podstawie otrzymanego zezwolenia nr 116/ARP S.A./2005 wydanego dnia 9 listopada
2005 od dnia 01-03-2008 swa dziatalno$¢ gospodarcza prowadzi na terenie Tarnobrzeskiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-PARK WISLOSAN w Ozarowie Mazowieckim i na tej podstawie
ma prawo do zwolnienia z PDOP z tyt. poniesionych naktadoéw inwestycyjnych na terenie Strefy.

Spatka spetnita wszystkie zawarte w zezwoleniu warunki, aby méc korzysta¢ ze zwolnienia
podatkowego.

Dochdéd uzyskany z dziatalnosci gospodarczej objetej zezwoleniem na terenie strefy ekonomicznej
zwolniony jest na podstawie art. 17, ust. 1, pkt 34 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych. Wielkos¢ uzyskanej pomocy dla Emitenta wynosi 65% zdyskontowanych, poniesionych w
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okresie obowigzywania zezwolenia naktadéw inwestycyjnych na $rodki trwate i zakupione wartosci
niematerialne i prawne. Pomoc ta pomniejszana jest o wszelkie zdyskontowane dofinansowania ze
$rodkéw publicznych uzyskanych do zakupu srodkéw trwatych.

Na dziatalnosci w SSE dochod zwolniony z opodatkowania wyniést w roku 2014 r. 7 192 tys. zi, w
201316228 tys. zt.

Spotka na terenie Tarnobrzeskiej SSE, jak wskazuje zezwolenie, prowadzi nastepujaca dziatalnosc
produkcyjng, handlowg oraz ustugowa w zakresie wyrobow i ustug wytworzonych na terenie strefy,
okreslonych w nastepujacych pozycjach Polskiej Klasyfikacji Wyrobow i Ustug Gtéwnego Urzedu
Statystycznego:

e Sekcja D, podsekscja DL, Dziat 32,

Klasa 32.10 - Lampy elektronowe i pozostate elementy elektroniczne,

o  Sekcja D, podsekcja DL, Dziat 33,

Klasa 33,20 - Instrumenty i przyrzady pomiarowe, kontrolne, nawigacyjne i podobne
instrumenty i przyrzady,

Klasa 33.30 - Instrumenty optyczne i sprzet fotograficzne,

e Sekcja K, Dziat 73,

Klasa 73.10 - Ustugi badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i
technicznych.

5.1.2 Profil dziatalno$ci VIGO System S.A.

VIGO System S.A. jest technologiczng spotka produkceyjng, ktadaca bardzo duzy nacisk na dziatalno$c¢
badawczo rozwojowa, dzieki czemu spdétka od wielu lat wytwarza ioferuje na rynku globalnym
najbardziej zaawansowane technologicznie detektory podczerwieni. Spétka zajmuje czotowa pozycje
na $wiatowym rynku niechtodzonych detektoréw podczerwieni produkowanych w technologii
MOCVD (Metal Organic Chemical Vapor Deposition).

Produkty oferowane przez VIGO System S.A. znajduja zastosowanie w takich dziedzinach gospodarki
jak: bezpieczenstwo w transporcie (wykrywanie stanow awaryjnych taboru kolejowego duzych
predkos$ci podczas jazdy), ochrona s$rodowiska (monitorowanie zanieczyszczen atmosfery),
energetyka (weryfikacja stanu infrastruktury przesytowej energii elektrycznej), technika wojskowa
(systemy obserwacyjno-celownicze na bezzatogowych obiektach latajgcych, amunicja inteligentna
i samonaprowadzajaca), medycyna (wykrywanie na wczesnym etapie markeréw choréb
nowotworowych, zmian onkologicznych w tkankach miekkich lub zaburzen w systemie krazenia
krwi), motoryzacja (analiza skiadu spalin), oraz przemyst (monitorowanie ikontrola proceséw
chemicznych). Dodatkowo produkty VIGO System wykorzystywane sg w badaniach naukowych
w dziedzinie spektroskopii, techniki laserowej ikontrolowanej syntezy termojadrowej, oraz
aparaturze kosmicznej (precyzyjne analizatory atmosfery i gruntu na Marsie).

Poczatki badan nad niechlodzonymi detektorami podczerwieni siegaja lat 70 XX wieku, kiedy to
pozniejsi zatozyciele Spotki opracowali nowatorska na skale $wiatows technologie produkcji
fotonowych detektoréw podczerwieni opartg o technologige epitaksji zfazy gazowej (VPE),
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z wykorzystaniem tellurku kadmowo-rteciowego (MCT), ktére moga pracowa¢ w temperaturze
otoczenia, wodrdéznieniu od produkowanych wczedniej na Swiecie detektorow wymagajacych
chtodzenia cieklym azotem. Dzieki opracowanej technologii detektory dodatkowo cechuja sie:

e znaczaco mniejszymi rozmiarami (nie potrzebuja do pracy kriostatu, w ktérym znajdowat
sie ciekty azot),

¢ bezobstugowa pracg,
e duzo wieksza wygodg uzytkowania,
e nizsze koszty uzytkowania,

e bardzo krotka stala czasowsg, co pozwala rejestrowaé impulsy o bardzo kréotkim czasie
narastania (detektory maja krotki czas reakcji na sygnat),

e porownywalna zdetektorami chtodzonymi cieklym azotem wykrywalno$é, ktora jest
istotnym parametrem okres$lajgcym jakosc detektora.

Opracowana technologia zrewolucjonizowata podejécie do budowy detektoréw podczerwieni,
otworzyta nowe pola ich zastosowan i jednoczeénie byta fundamentem do powstania w pézZniejszym
czasie Spétki. Wroku 2002 zespot badawczy opracowat iwdrozyt kolejny, doskonalszy rodzaj
technologii produkcji detektorow oparty o metode MOCVD. Technologia ta do dzisiaj stanowi
podstawe procesu produkcyjnego detektorow.

Spétka ktadzie duzy nacisk na badania i rozwéj nowych produktow, dzieki czemu nieprzerwanie od
lat 90 XX wieku utrzymuje wysoka konkurencyjnos¢ ijakos¢ oferowanych produktéw. W celu
poszerzenia asortymentu produktéw (w rozumieniu osigganych parametréow imozliwych
zastosowan) VIGO System réwnolegle rozwija alternatywng technologie produkcji detektoréw
w oparciu o supersieci z uzyciem technologii MBE (Molecular Beam Epitaxy). Detektory wytwarzane
w technologii MBE moga zastepowaé detektory MCT w zastosowaniach, gdzie konieczne jest
zapewnienie wyzszej odpornoéci na trudne warunki eksploatacji iwysoka jednorodnosé
parametrow detektorow wieloelementowych. Znajdujag m.in. zastosowanie do produkcji niektorych
typow macierzy detektoréw do badania i obserwacji rozktadu temperatur, wykorzystywanych m.in.
w technice wojskowej.

Potwierdzeniem zaawansowania technologicznego spo6tki VIGO System S.A ijakosci jej wyrobdw,
oraz jej pozycji na Swiatowym rynku jest zastosowanie detektoréw podczerwieni produkcji VIGO
w taziku marsjanskim Curiosity, ktory 6 sierpnia 2012 r. wylagdowat na Czerwonej Planecie w ramach
programu NASA a nastepnie wykrycia §ladéow metanu na Marsie w grudniu 2014 r. za pomocg tych
detektorow.
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5.1.3 Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spoiki
zinnymi podmiotami oraz okre$lenie jej glownych inwestycji krajowych
i zagranicznych  (papiery warto$ciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne iprawne oraz nieruchomosci), wtym inwestycji kapitalowych
dokonanych poza jej grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich
finansowania.

Spotka VIGO system S.A. nie jest whascicielem zadnych udziatow ani akcji innych podmiotow.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami w Spotce
nie wystepuja zadne powigzania organizacyjne ani kapitalowe z innymi podmiotami.

Spotka nie nalezy bezposrednio ani posrednio do innego podmiotu. Nie istnieja podmioty, ktére
spetniatyby warunki definicji podmiotu dominujgcego wobec Spétki zgodnie z artykutem 4 pkt. 14
Ustawy o ofercie publicznej iwarunkach wprowadzania instrumentéow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz definicji spotki dominujacej
wobec Spétki zgodnie z artykutem 4 paragraf 1 ust. 4 Kodeksu Spotek Handlowych.

Znaczni akcjonariusze nie majg praw gtosu innych niz wynikajgce z posiadanych akgji.

W 2014 roku Spotka nie dokonywata inwestycji w papiery warto$ciowe, instrumenty finansowe,
warto$ci niematerialne i prawne i nieruchomosci.

5.1.4 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Spotki.

W 2014 roku spétka przeszta szereg zmian dotyczacych zasad zarzadzania.

Uchwatg nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zdnia 5.05.2014 zmienit sie
Statut Spotki.

8 pazdziernika 2014 Uchwatg nr 3/08/10/2014 Rady Nadzorczej zostat uchwalony nowy Regulamin
Zarzadu.

Teksty wyzej wymienionych uchwat opublikowano na stronie internetowej spotki pod nastepujacym
adresem: http://www.vigo.com.pl/relacje-inwestorskie/spolka/101

W procesie zarzadzania spotka znaczaco zwiekszyla sie rola Rady Nadzorczej.

Dnia 4 wrze$nia 2014 roku na posiedzeniu Rady Nadzorczej spotki zostata podjeta uchwata
o odwotaniu dotychczasowego sktadu Zarzadu Spotki w osobach Pana Mirostawa Grudnia i Pana
Andrzeja Maciaka (uchwata numer 1/04/09/2014).

W dniu 4 wrze$nia 2014 na nowa kadencje Zarzadu spotki, ktéra trwa od 4 wrzeénia 2014 roku do 4
wrzesnia 2017 roku, Rada Nadzorcza moca uchwal numer 3/04/09/2014, 4/04/09/2014,
5/04/09/2014 powotata nowy sktad Zarzadu w osobach:

e  Mirostaw Grudzien - Prezes Zarzadu (uchwata RN numer 3/04/09/2014)

e  Adam Piotrowski - Cztonek Zarzadu (uchwata RN numer 4/04/09/2014)
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e Andrzej Maciak - Cztonek Zarzadu (uchwata RN numer 5/04/09/2014).

22 grudnia 2014 roku Prezes Zarzadu Pan Mirostaw Grudzien ztozyt rezygnacje z peinienia tej
funkcji zdniem 31 grudnia 2014 roku. Na mocy uchwaty Rady Nadzorczej onumerze
01/22/12/2014 zdnia 22 grudnia 2014 funkcje Prezesa spotki VIGO System S.A. od dnia
1 stycznia 2015 roku petni Pan Adam Piotrowski.

Dnia 25 listopada 2014 spotka zadebiutowata na rynku podstawowym na Gietdzie Papieréw
Wartos$ciowych w Warszawie.

W zwiagzku z przeprowadzong pierwsza ofertg publiczna spotka przyjeta szereg regulaminow:
e regulamin obiegu informacji poufnych,
e procedury sporzadzania raportéw biezacych,
e procedury sporzadzania raportéw kwartalnych,
e procedury sporzadzania raportow pétrocznych,
e procedury sporzadzania raportow rocznych,

e procedure ograniczenn w zakresie nabywania izbywania papieréw wartosciowych
w odniesieniu do osdb majacych dostep do informacji poufnych.

Przyjeto do stosowania zasady tadu korporacyjnego opisane w Dziale 1II, punkt 3 Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spo6tki za rok 2014.

5.1.5 Warto$¢ wynagrodzen, nagréd lub KkorzySci, wtym wynikajacych
z programow motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Sp6tki, w tym
programOw opartych na obligacjach zprawem pierwszenstwa, zamiennych,
warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie),
wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb
zarzadzajacych i nadzorujgcych w przedsiebiorstwie Sp6tki, bez wzgledu na to, czy
odpowiednio byty one zaliczane w Koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku.

Wynagrodzenia czlonkéw Zarzgdu za ostatni peiny rok obrotowy - 2014 rok

) Wynagrodzenie (w zi)
" . [ i l -
Imig i nazwisko Z tytulu pelnienia Wynaprodzenia | Wynagrodzenie z tytutu
i | ztytulu umowy | , :
funkcji w organach umoéw o dzielo
R | ~ opracg S e
Mirostaw Grudzien - 226 1_363,63 | 0,00 55 000,00
_{\ndrze;‘ Maciak 202 636,64 . 0,00 32 000,00 '
Adam Piotrowski | 15 4-5&582 I 301 [}81,5? 32 000,00 I

¢ Powotany w dniu 4 wrzesnia 2014 r.
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Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej za ostatni petny rok obrotowy - 2014 rok

- Wynagmdzenie (w; z1) _
Imie i nazwisko Z tytutu pelnienia Okres pelnienia
funkcji w organach Pozostale | funkcji w Radzie
Spotki 1 Nadzorczej
Przemystaw Danowski 13 634,78 0,00| 01.01-31.12.2014
Marta Jackowska 3818,20 0,00| 25.09-31.12.2014
Janusz Kubrak 9 600,00 0,00 05.05-31.12.2014
Marek Wiechno 9 600,00 0,00 05.05-31.12.2014
Zbigniew Wiectaw 9 600,00 _ 0,00| 05.05-31.12.2014
Waldemar Gawron 10 495,45 139 300,003 01.01 - 25.09.2014
Antoni Rogalski 3200,00 0,00 01.01 - 05.05.2014

5.1.6 Wszelkie umowy zawarte miedzy Spotka aosobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
z Zzajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Spotki przez przejecie.

Nie wystepuja umowy przewidujace rekompensate dla oséb zarzadzajacych w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie
lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Spoiki przez przejecie.

5.1.7 Okreslenie acznej liczby i warto$ci nominalnej wszystkich akcji (udziatow)
Spotki oraz akcji iudziatbw wjednostkach powigzanych Spotki, bedacych
w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).

Na dzien 31 grudnia 2014 roku kapitat zaktadowy Spétki wynosit 729 000,00 ztotych i dzielit sig na
729 000 akcji o wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda, w tym:

1. 547 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
2. 147 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

3. 35000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.
Wszystkie akcje tworzace kapitat zaktadowy Spétki zostaty w petni optacone.

Wedtug wiedzy Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2014 roku nastgpujacy akcjonariusze posiadajg
co najmniej 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

Na dzieri 31 grudnia 2014 roku cztonkowie Zarzadu Spotki posiadali nastgpujace akcje Spotki:

i Wynagrodzenie wyplacane z tytulu umow cywilno- prawnych w ramach prowadzonych prac badawczo - rozwojowych
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1. Pan Mirostaw Grudzien - Prezes Zarzadu posiadat 42 200 akcji serii A o tacznej wartosci
nominalnej 42 200,00 PLN.

2. Pan Andrzej Maciak - Cztonek Zarzadu posiadat 34 400 akcji serii A o tacznej wartoSci
nominalnej 34 400,00 PLN.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki posiadali nastepujace akcje
Spotki:

1. Pan Janusz Kubrak - Czlonek Rady Nadzorczej posiadat 48 100 akcji serii A o tacznej
wartos$ci nominalnej 48 100,00 PLN.

2. Pan Zbigniew Wiectaw - Cztonek Rady Nadzorczej posiadat 12 000 akcji serii A o tacznej
warto$ci nominalnej 12 000,00 PLN.

5.1.8 Informacje o znanych Spétce umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akgji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Spétce nie sa znane zadne umowy (w tym réwniez zawarte po dniu bilansowym), w wyniku ktdérych

moga w przyszio$ci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

5.1.9 Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

Spotka nie prowadzi programu akeji pracowniczych.

5.1.10 Informacje o nabyciu udziatléw (akcji) wiasnych, a w szczeg6lnosci celu ich
nabycia, liczbie iwarto$ci nominalnej, ze wskazaniem, jakg cze$¢ kapitatu
zaktadowego reprezentujg, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatéw (akcji)
w przypadku ich zbycia.

Spotka w 2014 roku nie nabywata akcji wlasnych.

5.1.11 Zasady sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego.

Spotka sporzadza roczne sprawozdanie finansowe zgodnie z Rozdziatem 5 Ustawy z dnia 29
wrzes$nia 1994 roku o rachunkowo$ci z péZniejszymi zmianami.

Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z Krajowymi Standardami Rachunkowosci.
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5.2 Charakterystyka dziatalno$ci Spo6tki

5.2.1 Omoéwienie
ujawnionych wrocz

podstawowych

nym

wielko$ci
sprawozdaniu

finansowym,

SYSTEM

S.A.

ekonomiczno-finansowych,
w szczegdlnosci

opis

czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczgcy wptyw
na dziatalno$¢ Spoltki iosiagniete przez nig zyski lub poniesione straty w roku

obrotowym, atakze omoéwienie perspektyw rozwoju dziatalnoSci  Spoétki
przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
BILANS
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
tys. PLN tys. EUR
AKTYWA
Aktywa trwale 13 745.8 121744 32250 29356
Warto$ci niematerialne i prawne 10293 4679 241,5 112,8
Rzeczowe aktywa trwate 12 666,1 110111 2971,7 26551
Naleznosci dlugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0
lgf;‘g:;ﬁ;‘:‘;g‘;‘:": rozliczenia 50,4 695,4 11,8 167,7
rotowe N 19 480,2 16 6704 45703 Md
Zapasy 1936,0 1 856,_9“ 454,2 4477
Naleznosci krotkoterminowe 24191 18024 567,6 4346
Inwestycje krotkoterminowe 124419 10 875,6 29191 26224
gg’é}z{;irrfslgfv"e"e rozliczania 2 683,2 21355 629,5 514,9
| SUMA AKTYWOW 33226,0 28844,8 7795,3 69552 |
PASYWA
t wiasn hle 249551 195769 58548 47205
Kapital zakltadowy 729,0 694,0 171,0 167,3
l Kapitat zapasowy o 16 968,0 119739 39809 28872
Zysk/strata z lat ubiegtych -29,9 -299 - -7,0 ~ T2
Zysk/strata netto 7 288,0 6 9.38,9 17099 16732 :
. wiaz i na zobowiazani 82709 -mﬂ_z_ﬁl.ﬂ ‘1_9,_@.5 22347

Strona 79



SYSTEM@ S.A.

! Rezerwy na zobowigzania 149,6 97,1 - 35,1 234

l| Zobowigzania diugoterminowe 14413 25482 2;338,2 614,4

E Zobowigzania krétkoterminowe 17744 19599 416,3 472,6
Rozliczenia miedzyokresowe 4905,6 4 662,7 1 1;0,9 11243
SUMA PASYWOW 33226,0 288448 ) 7_-795,3 6955,2
Liczba akcji (szt.) 729000 | 694 000 729000 694 000
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (z1) 34,23 28,21 8,03 6.;.:]"

Najwieksza pozycja po stronie aktywow sa $rodki trwate spotki, ktorych wartosé na dzien bilansowy
wynosi 12, 666 min ztotych oraz inwestycje krotkoterminowe, ktorych warto$¢ na dzied 31.12.2014
wynosi 12, 442 min ztotych.

Rzeczowe aktywa trwate w poréwnaniu do roku 2013 wzrosty o0 15,03%. Wzrost spowodowany
jest poniesionymi naktadami na rozbudowe istniejgcej infrastruktury, stworzenie nowego
laboratorium MBE, atakze ponoszonymi naktadami na opracowanie nowej technologii kamer
termowizyjnych ($rodki trwate w budowie i zaliczki na $rodki trwate w budowie). Rzeczowe aktywa
trwate stanowia 38,12% majatku Spotki ogdtem.

W 2014 Spétka odnotowata takze znaczny wzrost stanu wartosci niematerialnych i prawnych.
w poréwnaniu z rokiem 2013 wzrost ten wynidst 119,98%.

Sytuacja ta wynika z faktu zakonczenia z pozytywnym wynikiem czesci opracowywanej przez VIGO
System S.A. projektu pracy badawczej finansowanej zs$rodkow Unii Europejskiej wramach 7
Programu Ramowego pt.” Czujniki plazmonowe w podczerwieni (PLAsmonic Innovative sensing in
the IR)" Wynikiem realizacji projektu jest opracowanie technologii otrzymywania wzoréw
metalicznych na pélprzewodniku. Technologia wytwarzania jest $cisle ustalona. Koszty prac
rozwojowych na podstawie prowadzonej dokumentacji ksiegowej sa wiarygodnie okreslone.
Techniczna przydatnos$¢ produktu zostata udokumentowana izostata podjeta decyzja o uzywaniu
technologii do wytwarzania produktéw Wydziatu Detektorow. Poniesione koszty prac rozwojowych
zostana pokryte spodziewanymi przychodami ze sprzedazy produktow, w sktad ktérych wchodzi
wynik projektu.

Powstata warto$¢ niematerialna i prawna w kwocie 818 568,97 PLN bedzie amortyzowana przez
okres 36 miesigcy.

Wdrozenie produkcyjne nastapito w dniu 30.06.2014, a amortyzacja naliczana jest od 01.07.2014 do
30.06.2017.

Dofinansowanie ze srodkow budzetowych w ramach 7 PR: 242 777,00 EUR (977 148,37 PLN). Koszt
realizacji projektu: 317 284,77 EUR (1 309 710,35 PLN). Koszty bezposrednie zwigzane z realizacjg
projektu przyjetego na stan WNiP: 818 568,97 PLN.

Na dzien 31.12.2014 roku majatek obrotowy firmy wynosi 19,48 mln ztotych i w poréwnaniu do
roku poprzedniego wzrdést o 16,86%.

Zapasy wyroboéw gotowych, potproduktow, materiatéw produkeyjnych itowaréw handlowych
nieznacznie wzrosty w poréwnaniu z rokiem 2013.
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W poréwnaniu z 2013 stan naleznoéci krotkoterminowych wzrést o 34,22%.

Znaczacg pozycje w nalezno$ciach krdotkoterminowych wroku 2014 stanowig nalezno$ci z tytutu
podatkdéw i dotacji w postaci naleznego zwrotu podatku od towardw i ustug zwiazanego z zakupami
ponoszonymi na nowe $rodki trwate, inwestycje isrodki trwate w budowie. Dynamika zmiany
wynosi 692,57% w poréwnaniu do roku 2013, a udzial w majatku obrotowym spoétki to 3,51%).

Wzrost inwestycji  krotkoterminowych ($rodkéw pienieznych zdeponowanych w kasie ina
rachunkach bankowych) jest efektem zaréwno wplywu S$rodkow zemisji akcji serii D" jak
i oszczednej polityki finansowej spotki.

W poréwnaniu do roku 2013 inwestycje krdotkoterminowe w 2014 roku wzrosty o 14,40%
i stanowia one 37,45% ogdtu majatku spotki.

Dos¢ znaczaca pozycje w aktywach obrotowych spotki stanowig krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe, ktorych warto$¢ na dzien 31.12.2014 wynosi 2,68 min ztotych.

Pozycja ta w poréwnaniu z rokiem 2013 nieznacznie wzrosta.

Spowodowane jest to faktem przeniesienia ujawnionych w2013 wbilansie pozycji
diugoterminowych rozliczen miedzyokresowych na krétkoterminowe w2014 ze wzgledu na
zblizajace sie terminy zakonczenia obecnie prowadzonych, niektérych prac badawczo-rozwojowych.

W kréotkoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych aktywowane sg koszty prowadzonych prac
badawczo - rozwojowych, ktérych rozliczenie nastgpi w przysztych okresach.

PASYWA

Kapitat wiasny spotki wzrést z 19, 577 min ztotych w 2013 roku do 24, 955 mln ztotych w2014
roku.

Zmiana ta spowodowana jest faktem emisji akeji serii ,D” (35 000 sztuk).

W zwigzku z tym kapitat zaktadowy wzrost o 35 000,00 ztotych, a nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng
nominalng akcji pomniejszona o koszty emisji zostata przeniesiona na kapitat zapasowy spotki.
Spotka w zwigzku z tym zanotowata 27,47% wzrost kapitalu wiasnego ogdétem. Do tego wzrostu
przyczynito sie réwniez zwiekszenie o 5% zysku netto firmy za 2014 w pordéwnaniu zrokiem
2013.

Bioragc za podstawe stan zobowigzan na 31.12.2013 roku wroku 2014 zobowigzania spotki
zmniejszyty sie w stopniu umiarkowanym.

Spadek ten spowodowany jest zarowno terminowa sptata zaciagnietych wlatach poprzednich
kredytow inwestycyjnych, jak i biezagcych zobowigzan krotkoterminowych z tytutu zakupu towaréow
i ustug, brakiem jakichkolwiek opéznien w optacaniu wszelkich zobowigzan podatkowych.

Najwieksza pozycja w dziale zobowigzan s3 rozliczenia miedzyokresowe przychod6éw. Ujete s3 tutaj
wszystkie otrzymane transze dofinansowan do prac badawczo-rozwojowych, nad ktérymi pracuje
spotka. Srodki te zostang rozliczone wmomencie zakofczenia poszczegélnych prac po
wezesniejszym otrzymaniu zaakceptowanych przez wszystkie strony umow protokotow.

Jedna z istotniejszych kwot w rozliczeniach miedzyokresowych przychodow jest otrzymana w 2013
roku premia technologiczna w ramach umowy z bankiem BGK UM.38/026/12 - program 4.3 POIG
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Fundusz Kredytu Technologicznego, rozliczana réwnolegle z amortyzacjg $rodkéw trwatych, ktére
zostaty objete tg pomoca.

Poszczeg6lne pozycje bilansu przeliczono na EURO wedtug sredniego kursu obowigzujacego na dany
dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski:

e rok2013-4,1472

e rok2014-4,2623

Suma bilansowa na dzien 31.12.2014 roku zamkneta si¢ kwotg 33, 226 min ztotych, co stanowi
wzrost 0 15,19% w poréwnaniu ze stanem na dzien 31.12.2013 roku.

RACHUNEK ZYSKOW i STRAT
01.01.2014 - 01.01.2013 - 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
tys. PLN tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy 204764 20 649,0 4 887,8 4903,6

Wynik brutto ze sprzedazy 10 790,2 Al{) 196,8 2.575,7 24215

Wynik na sprzedazy 73570 6614,1 1756,1 1570,7

Wynik operacyjny 74024 - 7076,0 1767,0 16804

Wynik na dziatalnosci gospodarczej i 73295 70619 17496 1677,0

Wynik brutto 73295 70619 17496 a 1677,0
n_\;v_y_nik net; 7288,0 69389 1739,7 1647,8

Liczba akcji (szt.) 729 000 694 000 729000 694 000
. Zysk zannualizowany 72880 6938,9 1739,7 16478

Zannualizowany zysk na 1 akcje (z1) 10,00 10,00 2,39 2,37

W roku 2014 Spoétka osiagneta przychod ze sprzedazy produktéw, ustug, materialéw i towarow
w wysokoéci 20, 476 min ztotych. Zanotowano nieznaczny spadek sprzedazy w stosunku do roku
2013. Nalezy jednak zauwazy¢, ze pomimo spadku poziomu sprzedazy w tym roku obrotowym
spotka osiagneta wyzszy wynik netto niz poprzednio. Znaczaco poprawit sie wynik na sprzedazy
dzieki znacznemu zmniejszeniu kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw ikosztow
ogolnozaktadowych firmy.

Pomimo zwiekszenia ilosci akcji w kapitale zaktadowym zachowany zostat ten sam poziom zysku na
jedng akcje co w roku 2013 - 10,00 zt.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
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01.01.2014 - | 01.01.2013 - | 01.01.2014 - | 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
tys. PLN tys. EUR

:;zm ; pieniezne netto z dzialalnosci 4886,0 7098,0 11663 16856
Zysk (strata) netto 7288,0 69389 17395 16478
Korekty razem -2402,0 159,1 -573,4 37.8
Amortyzacja 1507,2 13253 359.8 314,7
Zyski (starty) z tytulu réznic kursowych 5319 668,6 127,0 158,8
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 83,0 159,2 19,8 378
Zysk (strata) na dzialalnosci inwestycyjnej =5,0 -95,5 =12 -22,7
Zmiana stanu rezerw 525 -13,3 12,5 -32
Zmiana stanu zapasow -79.1 617,7 -18,9 146,7
Zmiana stanu naleznosci -616,7 -4358 -147.2 -103,5
ng&ienft::;yczeiﬁlz(orw\:sﬁgi S “714 S =120 i
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -2240,0 0,0 -532,7 0,0
Inne korekty -15644 -11313 -373.4 -268,7
ii;r"zvz;s)gz;g;nei pieniezne netto z dzialalnosci -2860,6 -1550,0 -682,8 -368,1
Wplywy 24,1 1655 58 39,3
Wydatki -2884,7 -17155 - 088,6 -407,4
i ;i:wc”;aa‘;fjjéw“iﬁ\:‘:}‘;;}i}a’“y e S prawagch: oraz -2083,1 -17155 -490,1 407,4
Inne wydatki inwestycyjne -831,6 0,0 -198,5 0,0“
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -513,9 o 4630,5 -122,7 -1099,6
Wplywy 73432 904,1 17528 2147
Wplywy netto z emisji akeji 5023,2 0,0 1199,0 [E_
Inne wplywy finansowe 23200 904,1 553.8 214,7
Wydatki -78571 -5534,6 - 18755 -13144
Dywidendy 1 inne wyptaty na rzecz wiascicieli -6933,0 -3678,2 -16549 -873,5
Splaty kredytow i pozyczek -841,1 -533,0 -200,8 -126,6
Odsetki -83,0 -159,2 -19,8 -378
Inne wydatki finansowe 0,0 -1164.2 0,0 -276,5
Przeplywy pieniezne netto 15115 917,5 360,8 2179

Przeplywy pieniezne netto razem w analizowanym okresie byty dodatnie i wynosity 1,512 min
ztotych, wobec 0, 918 min ztotych w roku 2013. Na wzrost wartosci Srodkéw pienigznych ztozyto sie
dodatnie saldo przeplywow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej, ujemne saldo przepltywow
z dzialalnos$ci inwestycyjnej oraz ujemne saldo przeptywdw pienieznych z dziatalno$ci finansowe;j.

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci

operacyjnej

w analizowanym

okresie

wynosity

4,886 mln zlotych wobec 7,098 min zlotych wanalogicznym okresie roku poprzedniego.
Najistotniejsze znaczenie dla warto$ci wygenerowanych przeptywoéw z dziatalnosSci operacyjnej

miaty:

e zmiany stanu rozliczert miedzyokresowych (zwigzanych z aktywowaniem kosztéw prac

badawczo-rozwojowych i otrzymanymi na te cele $rodkami z obcych Zradet),
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e zmiana stanu wptywow ztytutu otrzymanych zaliczek na dostawy Kkrajowe
i zagraniczne,

o wyksiegowanie naliczonych na dzien 31.12.2013 réznic z przeszacowania Kkredytu
w banku BGK denominowanego kursem franka szwajcarskiego,

e przyjecie na stan wartosci niematerialnych iprawnych pozytywnego wyniku pracy
PLAISIR i na stan Srodkéw trwatych aparatury z grantu LASER.

Przeptywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej byly ujemne i wynosity - 2, 861 min zlotych.
Najwazniejsza pozycje stanowiag tu wydatki zwigzane z realizacjg inwestycji budowy laboratorium
MBE, zakupu specjalistycznego sprzetu, naktady poniesione na opracowanie nowych technologii,
a takze wydatki na $rodki trwate w budowie.

Przeplywy pienieine z dzialalno$ci finansowej rowniez wykazujg saldo ujemne - 0,514 min
ztotych. Najistotniejszg pozycja z uwagi na saldo przeptywow z dziatalnosci finansowej stanowity
wplywy z emisji akcji serii D przeprowadzonej wroku 2014, atakze wydatki zwiazane z wyptata
dywidendy za 2013 dla akcjonariuszy i sptata kredytow inwestycyjnych.

Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat i rachunku przeptywow pienieznych przeliczono na
euro wedtug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczng Srednich kurséw ogloszonych przez
Narodowy Bank Polski, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca roku
obrotowego:

e rok2013-4,2110
¢ 10k2014 -4,1893.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2014 roku zamknat sie kwota 24, 955 mlin zlotych, co stanowi wzrost
0 27,47% w poréwnaniu ze stanem na dzien 31.12.2013 roku. Zmiana wartos$ci kapitatu wiasnego
Spotki jest wynikiem pozyskania Srodkéw brutto 6, 3 min ztotych zemisji akcji serii D
przeprowadzonej w 2014 roku.

PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI SPOEKI.

Zgodnie z realizowang w VIGO System strategia, glownymi obszarami rozwoju spétki w najblizszych
latach beda:

e poszerzanie asortymentu detektoréow promieniowania podczerwonego wytwarzanych
z zastosowaniem, rozwijanej w spotce od szeregu lat, technologii MOCVD oraz poszerzanie
bazy klientow.

¢ oddanie do uzytku nowego laboratorium i uruchomienie produkcji detektoréw w oparciu
o technologie MBE.

Realizujac umowe z Wojskowg Akademia Techniczna, VIGO System odda do uzytkowania w 2015 r,
laboratorium do badan oraz produkcji detektorow zwykorzystaniem technologii MBE. Po
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zakonczeniu inwestycji spotka bedzie dysponowata dwiema najbardziej zaawansowanymi
technologiami wytwarzania detektorow.

Technologie MOCVD oraz MBE pozwalaja na produkcje detektoréw fotonowych o najwyzszych
mozliwych parametrach, ktore moga by¢ elastycznie dostosowywane do indywidualnych potrzeb
klientoéw. Urzadzenia wyprodukowane zich wykorzystaniem, dzieki rozwojowi tych technologii
znajdg coraz szersze zastosowania. Powyisze czynniki sprawiajg, ze liczba detektorow
produkowanych przy uzyciu technologii MOCVD i MBE w najblizszych latach bedzie rosnac, a tym
samym oznacza to pozytywne perspektywy dla dalszego rozwoju spotki.

e zwiekszenie udziatu w sprzedazy modutéw detektoréw podczerwieni

Aktualnie moduly detekcyjne (urzadzenia zawierajace detektor podczerwieni oraz elektronike
niezbedng do jego obstugi) spoétka oferuje gltdwnie do zastosowan w kolejnictwie (sprawdzanie
stanu zespotoéw jezdnych kolei duzych predkosci). Podejmowane sa dziatania majgce na celu
poszerzenie asortymentu oferowanych modutéw do innych zastosowan.

e rozwdj systemow termowizyjnych do zastosowan obronnych.

Spotka kontynuuje prace nad rozwojem systemow termowizyjnych, przeznaczonych glownie do
zastosowania w bezzalogowych obiektach latajacych (dronach). Jednocze$nie w spétce prowadzone
sg prace zwigzane zopracowaniem kamer dalekiego zasiggu, zwykorzystaniem chtodzonych
macierzy detektorow.

e realizacja prac badawczo-rozwojowych.

Na przelomie 2014 12015 roku Spoétka przystapita do kolejnych projektow badawczych,
realizowanych przez miedzynarodowe konsorcja, dofinansowanych przez Komisje Europejska:

¢ Projekt MIREGAS - Programmable Multi-Wavelength Mid-IR Source for Gas Sensing
(Programowalne #rédlo podczerwieni do detekcji gazéw. Realizacja projektu
rozpoczeta sie 1 stycznia 2015 roku.

e CHEQUERS - Compact High Performance Quantum Cascade Laser Sensors
(Kompaktowe wysoko efektywne czujniki do laserow kaskadowych). Realizacja projektu
rozpocznie si¢ 1 marca 2015 roku. Oba ww. projekty realizowane sg wramach
Programu Horizon 2020. Horizon 2020 to najwiekszy mechanizm finansowania badan
naukowych w Europie, finansujacy dziatania wspierajace idee Innowacyjnej Unii
w Europie 2020, inicjatywa ma na celu zapewnienie konkurencyjno$ci Europy
w $wiecie. W zakresie swoich badan iinnowacji ma przyczyni¢ sie do wzrostu
gospodarczego i zwiekszenia zatrudnienia w panstwach Unii Europejskiej.

5.2.2 Ocena czynnikéw inietypowych zdarzen majgcych wptyw na wynik
z dziatalnoSci za rok obrotowy, z okres§leniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub
nietypowych zdarzen na osiggniety wynik.

Jednym zistotnych zdarzen, ktore miato znaczacy wplyw na wynik finansowy roku 2014 byia
jednorazowa likwidacja wyrobow gotowych na kwote 728 ty$. ztotych. Przeprowadzono wnikliwe
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badania wyrobéw zgromadzonych bedacych na stanie aktywow spotki. W procesie tym stwierdzono,
ze niektore wyroby sg przestarzate technicznie w stosunku do aktualnych wymagan stawianych
przez rynek. Czes¢ z nich, podczas modernizacji ulegto trwatemu uszkodzeniu co spowodowato brak
optfacalnosci dalszego procesu modernizacji. Zdarzenie to zwigzane byto z utylizacjg zwrotow oraz
niesprzedanych produktow.

Istotny wplyw na osiagniete wyniki mialy réwniez dziatania angazujace Zarzad oraz grupe

pracownikéw VIGO System w réznorodne dziatania zwigzane z procesem do [PO.

Istotnym wydarzeniem majacym wptyw na dalszy rozwoj Spotki byta zmiana na stanowisku Prezesa
Zarzadu. W zwigzku z zaplanowanym przej$ciem na emeryture, dnia 31.12. 2014 r. ze sprawowanej
funkcji ustapit Pan Mirostaw Grudzien. Poczawszy od dnia 01.01.2015 na stanowisko Prezesa
Zarzadu zostat powotany Pan Adam Piotrowski.

523

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz zich

okresleniem warto$ciowym i ilo§ciowym oraz udziatem poszczegélnych produktow,
towaroéw i ustug (jezeli sg istotne) albo ich grup w sprzedazy Spoétki ogétem, a takze
zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym.

Struktura rzeczowa llosé Udzial llos¢ Udziat |
(wg rodzajow 2014 sprzedanych | wsprzedazy 2013 sprzedanych | w sprzedaiy
dziatalnosci) sztuk ogolem sztuk ogodlem

Przychody ze
sprzedazy 20476 408,74 5 646 100,00% | 20 649 049,77 4946 100,00%
Przychody ze
sprzedazy produktow | 19679 675,11 5297 96,11% | 20 063 431,39 4713 97,16%
i ustug, w tym: |

5 WYROBY 19323 076,15 5225 96,37% | 19 289 928,07 4589 ‘ 93,42%

[ - detektory 16 588 725,49 4330 81,01% | 1570199964 3747 76,04%

e
- przedwzmacniacze 1859 750,40 837 9,08% | 197199996 756 9,55%
- kamery
termowizyine 771317,56 40 3,76% 154497945 76 7,48%
- pozostate wyroby 103 282,70 18 0,50% 73 949,02 10 0,35%
USLUGI 356 598,96 72 1,74% 773 503,32 124 3,75%
Przychody ze Il
sprzedaizy towarow 796 733,63 349 3,89% 585 618,38 233 2,84%
i materialow w tym: '
== = ]

. ; |

78 Fprzedagy 743 783,67 254 3,63% | 548 544,25 184 2,66%
towarow [

- ze sprzedazy ustug

| do towanbe 45 244,49 35 0,22% 35 638,63 35 0,17%
| =2 spezedaty 770547 60 0,04% | 1435,50 | 14 | 0,01% |

| materialéw
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5.2.4 Informacje orynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe
i zagraniczne, oraz informacje o Zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji,
w towary iushugi, z okre§leniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow
i dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osiaga co
najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy ogétem - nazwy (firmy) dostawcy lub
odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania
ze Spotka.

Ze wzgledu na wysoki poziom stosowanej technologii produkty VIGO System znajdujg odbiorcéw na
calym $wiecie. Analogicznie jak w latach ubieglych, réwniez w roku 2014 zdecydowana wigkszosc¢
przychodéw Spotki (84%) pochodzita z eksportu - gtownie do krajéw Unii Europejskie, USA &
Kanady oraz krajéw dalekiego wschodu (Japonia, Chiny).

Najwiekszy udzial w sprzedazy przypadal na aplikacje w przemysle 41%. Aplikacje zwigzane
z bezpieczenstwem taboru kolejowego stanowity 27%,  zastosowania zwigzane
z branzg B&R 15%, techniki wojskowe 14% i medyczne 3%.

Najwieksi odbiorcy:
e Progress Rail Inspection & Information Systems (Wtochy)
Udzial w przychodach VIGO System w 2014 1. - ok 22%
Brak formalnych powigzan z VIGO System.
e  Boston Electronics Corporation (USA)
Udziat w przychodach VIGO System w 2014 1. - ok 13%

Brak formalnych powigzan z VIGO System.

W okresie 01.01.2014 - 31.12.2014 wartos¢ obrotéw z zadnym z dostawcow nie przekroczyta 10%
przychodow Spotki.

5.2.5 Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalno$ci Spétki, w tym
znanych Spétce umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspolnikami),
umowach ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji.

Ponizej opisano istotne umowy zawarte przez Spotke dotyczace istotnych praw lub obowigzkow
Spotki.

Za znaczace umowy zostaly uznane umowy, ktdre maja istotne znaczenie dla prowadzonej przez
Spotke dziatalnosci, wéréd ktérych wyodrebniono:

1. umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci Spétki w przypadku, gdy ich wartos¢
przekracza 10% kapitatéw wiasnych Spétki,
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2. istotne umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci Spoétki, ktére nie spetniaja
kryterium finansowego wskazanego w pkt 1 powyzej, jednakze majg charakter istotny dla
dziatalno$ci operacyjnej Spotki, gdyz, zdaniem Spotki, majg kluczowy wplyw na wizerunek
Spotki oraz

3. istotne umowy zawierane poza normalnym tokiem dziatalno$ci Spotki, w szczegolnosci
istotne umowy finansowe, umowy inwestycyjne oraz umowy wspotpracy handlowej.

UMOWY KREDYTOWE

Umowa kredytowa zawarta z BRE Bank S.A. z dnia 12 kwietnia 2012 roku

Umowa zostata zakwalifikowana przez Spoétke jako umowa zawierana wnormalnym toku
dziatalnoéci Spotki, jej warto$¢ przekracza 10% kapitatlow wiasnych Spotki.

Spdétka zawarta z BRE Bank S.A. (obecnie mBank S.A.) umowe kredytowa, ktérej przedmiotem jest
udzielenie inwestycyjnego kredytu technologicznego Spoétce w wysokodci 3.797.681,25 ztotych,
ktéry przeznaczony jest na sfinansowanie inwestycji technologicznej.

Oprocentowanie kredytu okre$lanej jest na podstawie WIBOR 1M, powiekszonej o marze
banku.

Zabezpieczeniem wierzytelnoéci BRE Bank S.A. z tytutu zawartej umowy sa:

e cesja przysziej wierzytelno$ci Kredytobiorcy wstosunku do Banku Gospodarstwa
Krajowego na rzecz BRE Bank S.A,,

¢ hipoteka taczna umowna do kwoty 5.696.521,88 zt ustanowiona na dwoch prawach
uzytkowania wieczystego

e weksel in blanco.

Spdtka zobowiazata sie miedzy innymi do:
¢ dobrowolnego poddania sie egzekuciji,
¢ nie zawierania umow bedacych w sprzecznosci z umowa stron,
e nie obcigzania aktywow stanowiacych zabezpieczenie Banku, na rzecz innych wtascicieli,

e zakonczenia realizacji projektu i rozpoczecia produkcji lub swiadczenia ustug wynikajacych
z inwestycji technologicznej do 31 marca 2013 roku.

Kredyt zostat udostepniony do wykorzystania od 12.04.2012 r. do 31.03.2013 r. (ostateczny termin
wykorzystania kwoty kredytu). Splata odbywa sig w 63 ratach miesigcznych z terminem splaty
ostatniej raty przypadajacym na dzien 29.06.2018 r.
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Umowa kredytowa zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego w Warszawie w dniu 28
wrzesénia 2006 roku.

Umowa zostata zakwalifikowana przez Spotke jako umowa zawierana wnormalnym toku
dziatalnosci Sp6tki, jej warto$¢ przekracza 10% kapitatow wiasnych Spaétki.

Spotka zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe kredytowa, ktorej przedmiotem jest
udzielenie Spéice kredytu inwestycyjnego indeksowanego kursem waluty w wysokoséci 5.000.000
ztotych, ktéry przeznaczony jest na sfinansowanie budowy budynku produkcyjno-technologicznego
oraz administracyjno-laboratoryjnego.

Oprocentowanie kredytu okreslane jest na podstawie LIBOR CHF powigkszonej o marze banku.

Zabezpieczeniem wierzytelno$ci Banku Gospodarstwa Krajowego z tytulu zawartej umowy s3:

e hipoteka ustanowiona jako hipoteka zwykla wkwocie 4.800.000,00 zlotych na
zabezpieczenie kapitalu na prawie wieczystego uzytkowania nieruchomosci oraz prawie
wiasnos$ci budowli i urzadzen potozonych w Ozarowie Mazowieckim,

¢ hipoteka ustanowiona jako hipoteka kaucyjna do kwoty 610.560,00 zlotych na
zabezpieczenie splaty odsetek, prowizji iinnych kosztéw na prawie wieczystego
uzytkowania nieruchomos$ci oraz prawie wilasnosci budowli iurzadzen potozonych
w Ozarowie Mazowieckim,

¢ weksel whasny in blanco do kwoty 4.800.000,00 ztotych,

e trzy pelnomocnictwa do rachunkéw Kredytobiorcy w PKO BP SA,

e cesja praw z polisy ubezpieczeniowej budowy,

e cesjapraw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci.
Spotka zobowiazata sie miedzy innymi do:

e dobrowolnego poddaniu sie egzekucji,

e ubezpieczenia przedmiotu zabezpieczenia

e udzielenia Bankowi Gospodarstwa Krajowego petnomocnictwa do dysponowania
rachunkiem biezgcym w celu zaspokojenia roszczen wynikajacych z niniejszej umowy.

Kredyt zostal udzielony na okres 120 miesiecy od 28 wrze$nia 2006 roku do 27 wrzeénia 2016 roku.
INNE UMOWY

Umowa o dofinansowanie zawarta =z Bankiem Gospodarstwa Krajowego zdnia 19
pazdziernika 2012 roku.

Umowa zostala zakwalifikowana przez Spotke jako umowa zawierana wnormalnym toku
dziatalno$ci Spotki, jej warto$¢ przekracza 10% kapitatéw wiasnych Spotki.
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Spotka zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe o dofinansowanie w ramach dziatania
4.3 ,Kredyt technologiczny” osi priorytetowej 4 ,Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na lata 2007 - 2013". Dofinansowanie udzielone
zostato na realizacje projektu ,Stworzenie zdolnosci produkcyjnych dla wdrozenia produkcyjnego
nowych wyrobéw - urzadzen optoelektronicznych”.

Catkowity koszt realizacji projektu przez Spotke wynosi 5.609.244,46 zl, natomiast kwota
kwalifikujgca sie do objecia wsparciem, zwigzanych z realizacjg projektu wynosi 5.012.181,76 zti.
Wszelkie wydatki wykraczajace poza powyzszy zakres zostaly potraktowane jako wydatki
niekwalifikujgce sie oraz zwigkszajgce wktad wiasny Spotki.

Bank Gospodarstwa Krajowego zobowigzal sie udzieli¢ dofinansowania na realizacje projektu do
wysokos$ci 2.004.872,70 zt, wtym 15% kwoty dofinansowania, co stanowi 300.730,91 zt, w formie
dotacji celowej oraz 85% kwoty dofinansowania, co stanowi 1.704.141,79 zt, w formie ptatnosci
z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.

Umowa moze zosta¢ rozwigzania przez kazda ze stron zzachowaniem miesiecznego terminu
wypowiedzenia. Rozwigzanie umowy wymaga formy pisemnej oraz powinno zawiera¢ uzasadnienie.

W  przypadku rozwiazania umowy istnieje po stronie Spotki zobowiagzanie do zwrotu
dofinansowania w terminie 30 dni od dnia rozwigzania wraz zodsetkami jak dla zalegtosci
podatkowych.

Dofinansowanie w wysoko$ci 2 004 483,68 PLN, ktore Spotka otrzymata w V11/2013 pomniejszyto
zobowigzania z tytutu udzielonego kredytu inwestycyjnego przez BRE Bank S.A..

Umowa o wsp6lnym przedsiewzieciu z Wojskowa Akademig Techniczng im. Jarostawa
Dabrowskiego.

Umowa =zostata zakwalifikowana przez Spotke jako umowa zawierana w normalnym toku
dziatalnosci Spotki, jej warto$¢ przekracza 10% kapitatow whasnych Spotki.

W dniu 19 listopada 2013 roku Spoétka zawarta umowe z Wojskowa Akademia Techniczna umowe
o wspélnym przedsigwzigciu, rozumianym jako dalszy rozwdj wspélnego laboratorium
i rozbudowania go o nowa aparature technologiczna i pomiarowa przeznaczong do badan wzrostu
supersieci metodg MBE (Molecular Beam Epitaxy).

Zgodnie z umowga zobowigzania Sp6tki obejmuja:

¢ zakupienie wraz zdruga strona umowy wyposazenia iaparatury technologicznej MBE
(Molecular Beam Epitaxy),

e poniesienie naktadéw wraz zdruga strona umowy na przystosowanie pomieszczen
i niezbednego zaplecza technicznego,

e przygotowanie pomieszczen laboratoryjnych iudostepnienie ich do wspdlnego
uzytkowania, zainstalowanie zdrugg strona umowy powyzszych urzadzen iaparatury
w ww. pomieszczeniach.

Zobowiagzania Wojskowej Akademii Technicznej obejmuja:
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o zakupienie wraz zdrugg strong umowy wyposazenia iaparatury technologicznej MBE
(molecular beam epitaxy),

e poniesienie naktadéw wraz zdruga strona umowy na przystosowanie pomieszczen
i niezbednego zaplecza technicznego,

e zainstalowanie z drugg strona umowy powyzszych urzadzen i aparatury.
Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.

Umowa moze zosta¢ rozwigzania z zachowaniem 6 miesiecznego terminu wypowiedzenia, chyba, ze
zostanie uzgodniony inny termin w drodze porozumienia.

Strony podpisujac umowe o wspdlnej realizacji projektu okreélity ja na 9 min ztotych jednocze$nie
przypuszczajac, ze kwota kosztow zwigzanych ze wspélpraca stron najprawdopodobniej ulegnie
zmianie ibedzie wieksza o1 - 2 min, wzwiazku zprzygotowaniem infrastruktury pod
przedsiewziecie czy z uwagi na mogace wynikna¢ zmiany kursu walut przyjetych przy kalkulowania
poszczegblnych pozycji kosztow (maszyny, wyposazenie) podczas konstruowania umowy.

Inwestycja pozwoli na rownolegte opracowanie technologii nowych, alternatywnych do stosowanego
obecnie tellurku kadmowo rteciowego, materiatéw do produkcji detektoréw podczerwieni o jeszcze
wyzszym stopniu zaawansowania co w konsekwencji bedzie prowadzi¢ do produkcji przez Spétke
detektorow w tej technologii. Nalezy rowniez zaznaczy¢, iz dodatkowa korzyscig dla Wojskowej
Akademii Technicznej jest mozliwo$¢ ksztatcenia sie w laboratorium studentéw Akademii.

UMOWY UBEZPIECZENIA

W roku 2014 zawarto nastepujgce istotne umowy ubezpieczenia mienia Spoiki:
e pomiedzy Towarzystwem Ubezpieczen INTER Polska S.A.:

w dniu 15 stycznia 2014 zawarto umowe ubezpieczenia na ubezpieczenie budynku
laboratoryjno-produkcyjnego od ognia iinnych zdarzen losowych w wysokoSci
14 475 000,00 zlotych. Do niniejszej umowy maja zastosowania ogélne warunki
ubezpieczenia INTER PARTNER zatwierdzone uchwalg Zarzadu nr 27/20017 z dnia 31
sierpnia 2007). Na polisie ustanowiona jest cesja naleznoSci na rzecz Banku
Gospodarstwa Krajowego w zwigzku zzabezpieczeniami umowy kredytowej zawartej
w dniu 28 wrzesnia 2006 roku.

POLISA UNIWERSALNA seria AA nr 1041037 obowigzujgca od dnia 1 lutego 2014
do 9 wrzes$nia 2014 roku.

- wdniu 8 pazdziernika 2014 zawarto umowe ubezpieczenia na ubezpieczenie mienia od
ognia iinnych zdarzen losowych, ubezpieczenia mienia od kradziezy z wlamaniem na
kwote:

*  budynki, budowle (w tym state elementy) - 19 275 000,00 ztotych

= maszyny, urzadzenia, wyposazenia (w tym urzadzenia elektroniczne tgcznie
z oprogramowaniem) - 9 909 226,00 ztotych
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= $rodki obrotowe - 1610 000,00 ztotych

e wartosci pieniezne - 15 000,00 ztotych
= ubezpieczenie szyb od sttuczenia - 5 000,00 ztotych
= ubezpieczenie mienia od dewastacji (bez graffiti) - 1 000 000,00 ztotych

*  ubezpieczenie mienia od dewastacji - ryzyko graffiti - 5 000,00 ztotych.

Na polisie ustanowiona jest cesja do wyptaty odszkodowania tytutu ubezpieczenia z pozycji
ubezpieczenie budynkéw od ognia i innych zdarzen losowych na rzecz Banku Gospodarstwa
Krajowego 0O/Warszawa, Al Jerozolimskie 7 wzwiazku zzabezpieczeniami umowy
kredytowej zawartej w dniu 28 wrzeénia 2006 roku

WNIOSKOPOLISA INTER Partner seria IPA nr 46106 obowigzujaca od dnia
10 pazdziernika 2014 do 9 wrzeénia 2015 roku.

INNE UMOWY, ZOBOWIAZANIA, ZAMOWIENIA

Wspélpraca z Zodiac Aerotechnics.

Spétka od wielu lat stale wspétpracuje jako dostawca detektorow z Zodiac Aerotechnics nalezacym
do koncernu Zodiac Aerospace Group. Wramach wspoipracy VIGO wytwarza oraz sprzedaje
detektory na podstawie jednostkowych zamoéwien skladanych przez Zodiac Aerotechnics. Tego
rodzaju zamowieniom towarzyszy odrebnie rozliczane zlecenie wykonania oprzyrzadowania do
montazu detektoréw. Zamowienia nie sa sktadane w w ramach taczacej strony umowy ramowej ani
umowy o wspotpracy.

Zamowienia zostaly zakwalifikowane przez Spétke jako zawierane w normalnym toku dziatalnosci
Spotki, ich warto$c¢ przekracza 10% kapitatow wiasnych VIGO.

Laczna wysoko$¢ zamowien w roku 2014 na dostawy detektoréw produkowanych przez Spotke oraz
oprzyrzadowania wyniosta 1 198 200 EUR.

We wzajemnej wspotpracy strony stawiaja na precyzyjne uzgodnienie specyfikacji i warunkow
technicznego. Realizacja zamoéwienia przebiega przy S$cistej wspotpracy zespotow Spotki i Zodiac
Aerotechnics.

Strony w ramach wspétpracy nie okreélity warunkéw izasad wypowiadania zamowien, brak jest
postanowien o charakterze kar umownych lub okreslajacych sposéb dochodzenia wzajemnych
roszczen. Warunki realizacji zaméwien sa typowe inie odbiegaja od powszechnie stosowanych
w branzy w ktorej dziata VIGO System S.A.

Dofinansowania z Unii Europejskiej w ramach programu HORIZON 2020

W dniu 16.12.2014 roku zostata podpisana przez wszystkie strony umowy (zaraportowana
raportem biezacym RB 10/2014 z 16.grudnia 2014) - umowa o dofinansowanie przez Komisje
Europejska projektu badawczego o numerze 645535 - o Akronimie CHEQUERS, pod angielskim
tytutem ,Compact High pErformance QUantum cascadE laseR Sensors” (Kompaktowe wysoko
efektywne czujniki do laseréw kaskadowych).
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Umowa zostata zawarta przez Komisje z miedzynarodowym konsorcjum spotek (,beneficjenci 17),
w sktad ktorego weszta Spotka razem z nastepujgcymi podmiotami:

KITE INNOVATION (EUROPE) LIMITED, zsiedzibg w Huddersfield, Wielka Brytania,
powotany ,koordynatorem”,

e M SQUARED LASERS LIMITED z siedzibg w Glasgow, Szkocja

e FRAUNHOFER - GESELLSCHAFT ZUR FOERDERUNG DER ANGEWANDTEN FORSCHUNG E.V.
z siedzibg w Monachium, Niemcy

¢ FRAUNHOFER UK RESEARCH LIMITED z siedzibg w Glasgow, Szkocja,

e  BUNDESKRIMINALAMT z siedzibg w Wiesbaden, Niemcy.

Laczna wysoko$¢ dofinansowania zostata ustalona dla konsorcjum 6 podmiotéw na poziomie
3325668 EUR tj. 13 888 322,13 zf i pokrywa w 100% koszt projektu.

Wysoko$¢ dofinansowania dla Spotki to 634 000 EUR tj. 2 647 647,40 zt co stanowi 19,06% ogolnej
wartosci dofinansowania.

Czas trwania projektu i dofinansowania zarazem wynosi 42 miesiace. Realizacja projektu rozpocznie
sie 1 marca 2015 roku.

Umowa przewiduje nastepujace kary umowne:
Komisja UE moze natozy¢ kary administracyjne i finansowe jezeli beneficjenci:

(a) popetnili istotne btedy, nieprawidtowosci lub naduzycia, lub w powazny sposéb naruszyli swoje
obowiazki wynikajacych z umowy, lub

(b) ztozyli fatszywe oS$wiadczenia o informacjach wymaganych na podstawie Umowy lub podczas
sktadania wniosku (lub nie dostarczyli takich informacji).

Kary finansowe beda wynosity od 2% do 10% maksymalnego wkiadu UE wskazanego dla danego
beneficjenta.

Jesli beneficjent dokona innego naruszenia wciggu pieciu lat od daty pierwszego naruszenia,
Komisja moze zwiekszy¢ stope kar finansowych od 4% do 20%.

W dniu 16.12.2014 roku zostala podpisana przez wszystkie strony umowy (zaraportowana
raportem biezacym RB 10/2014 z 16 grudnia 2014) - umowa o dofinansowanie z Komisjg
Europejskg projektu badawczego nr 644192 oakronimie MIREGAS, pod angielskim tytutem:
,Programmable multi-wavelength Mid-IR source for gas sensing” (Programowalne zZrédio
podczerwieni do detekcji gazow).

Umowa zostala zawarta przez Komisje Europejska z miedzynarodowym konsorcjum spotek
(.beneficjenci 2”), w skiad ktérego weszia Spétka razem z nastepujacymi podmiotami:

¢ Teknologian Tutkimuskeskus VTT (VTT Technical Research Centre of Finland),
z siedzibg w Espoo, Finlandia, powotany ,koordynatorem”
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TTY - SAATIO, z siedziba w TAMPERE, Finlandia

e  Vaisala Oyj z siedzibg w VANTAA, Finlandia,

e Instytut Technologii Materiatéw Elektronicznych, z siedzibg w Warszawie, Polska
e Airoptic spdlka z 0.0., z siedzibg w Poznaniu, Polska

e GasSecure AS, z siedzibg w Oslo, Norwegia.

taczna wysoko$¢ dofinansowania zostata ustalona dla konsorcjum 7 podmiotéw na poziomie
3558262. EURtj. 14921 571,70 zt i pokrywa w 100% koszt projektu.

Wysokos¢ dofinansowania dla Spotki to 255 000 EUR tj. 1069 342,50 zt co stanowi 7,1% ogolnej
wartoéci dofinansowania.

Czas trwania projektu idofinansowania wynosi 36 miesiecy. Realizacja projektu rozpocznie sig
1 stycznia 2015 roku.

Umowa przewiduje nastepujgce kary umowne;:
Komisja UE moze natozy¢ kary administracyjne i finansowe jezeli beneficjenci:

(a) popetnili istotne btedy, nieprawidlowosci, lub naduzycia, lub w powazny sposéb narusza jego
obowigzkow wynikajacych z umowy, lub

(b) ztozyli fatszywe o$wiadczenia w informacjach wymaganych na podstawie Umowy lub podczas
sktadania wniosku (lub nie dostarczyt takich informacji).

Kary finansowe beda wynosity od 2% do 10% maksymalnego wkiadu UE wskazanego dla danego
beneficjenta.

Jesli beneficjent dokona innego naruszenia w ciggu pieciu lat od daty pierwszego naruszenie,
Komisja moze zwiekszy¢ stope kar finansowych od 4% do 20%.

Obydwa ww. projekty realizowane sa wramach Programu Horizon 2020. Horizon 2020 to
najwiekszy mechanizm finansowania badan naukowych w Europie, finansujacy dziatania
wspierajagce idee Innowacyjnej Unii w Europie 2020, inicjatywa ma na celu zapewnienie
konkurencyjnoéci Europy w $wiecie. W zakresie swoich badan iinnowacji ma przyczyni¢ sie do
wzrostu gospodarczego i zwiekszenia zatrudnienia w panstwach Unii Europejskiej.

5.2.6 Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spétke z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz zich kwotami oraz
informacjami okreslajgcymi charakter tych transakcji - obowiazek uznaje sie za
spetniony poprzez wskazanie miejsca zamieszczenia informacji w sprawozdaniu
finansowym.

Spotka nie posiada podmiotéow powigzanych.
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5.2.7 informacje o zaciggnietych iwypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach, dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty,
rodzaju i wysoko$ci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalno$ci.

W roku 2014 nie zostaly zaciggniete, ani wypowiedziane Zadne umowy dotyczace kredytow
i pozyczek.

5.2.8 Informacje oudzielonych wdanym roku obrotowym pozyczkach, ze
szczegblnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym
Spotki, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokos$ci stopy procentowej,
waluty i terminu wymagalnosci.

W roku 2014 nie zostaty udzielone zadne pozyczki.

5.2.9 Informacje oudzielonych iotrzymanych wdanym roku obrotowym
poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji
udzielonych jednostkom powigzanym Spéiki.

W roku 2014 nie udzielono i nie otrzymano zadnych poreczen i gwarancji.

5.2.10 Ocena, wraz zjej uzasadnieniem, dotyczacg =zarzgdzania zasobami
finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie
z zaciagnietych zobowigzan, oraz okre$lenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie
Spotka podjeta lub zamierza podjaé¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Podstawowym Zrédiem finansowania w 2014 roku byly wpltywy zbiezacej dzialalnoSci Spotki,
a takze zgromadzone na rachunkach bankowych zasoby finansowe z poprzednich lat obrotowych.
Biezgce potrzeby plynnosciowe pokrywane byty ze srodkéw obrotowych.

5.2.11 Podstawowe wskazniki finansowe stosowane do oceny zarzadzania
zasobami finansowymi spotki:

1. Wskaznik plynnosci biezacej (aktywa obrotowe / zobowigzania biezace) - Jest to
podstawowy wskaznik plynnoséci finansowej. Ukazuje stopien pokrycia zobowigzan
biezgcych aktywami obrotowymi.

Podawana w literaturze jego wzorcowa warto$¢ miesci sie wprzedziale 1,3 - 2?2 -
w zaleznosci od branzy, w jakiej funkcjonuje firma.

Za rok 2014 wskaznik wynosi 10,98. Jest charakterystyczne dla przedsiebiorstw
innowacyjnych  (sprzedajacych wiedze). Przyjmuje sie, Ze dla przedsiebiorstw
innowacyjnych wskaznik ptynnosci biezacej powinien sie ksztattowac na poziomie < 2,5 -
5,0 >; dla Spétki wskaznik ten jest bardzo korzystny. Spdtka jest w stanie regulowac swoje
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zobowigzania bez zadnych opdznien w sptacie zaciggnietych wlatach poprzednich
zobowigzan finansowych.

2. Wskaznik plynnosci szybkiej ((aktywa obrotowe - zapasy) / zobowiazania biezace) -
obrazuje stopien pokrycia zobowigzan krotkoterminowych aktywami (bez uwzglednienia
zapasow i RMK czynnych) o duzym, wysokim stopniu ptynnosci, mierzy zdolnos¢ firmy do
spiaty diugéw w mozliwie krotkim przedziale czasowym. Wskaznik ten ukazuje pokrycie
zobowigzan krdotkoterminowych aktywami o wysokiej ptynnosci. Za jego warto$¢ wzorcowg
uwaza sie 1. Oznacza to, Ze przedsiebiorstwo jest wstanie pokry¢ wszystkie swoje
zobowiazania przy pomocy ptynnych aktywow finansowych - za rok 2014 wskaznik wynosi
9,89; a wigc spdtka utrzymuje wysoki stopien swojej ptynnosci. Poziom wskaznika wskazuje
na zdolnos¢ spo6tki do terminowego regulowania zobowiazan.

5.2.12 Ocena mozliwoS$ci realizacji zamierzen inwestycyjnych, wtym inwestycji
kapitatowych, w poréwnaniu do wielkos$ci posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Inwestycje w rozbudowe laboratorium

Spotka w celu uzupetnienia oferty produktowej i sprostaniu wymaganiom klientéw rozpoczeta prace
razem z Wojskowa Akademia Techniczng nad rozbudowa wspoélnego laboratorium badawczo -
produkcyjnego, umozliwiajgcego prowadzenie prac badawczo - rozwojowych i produkcje detektorow
w oparciu o technologie MBE (Molecular Beam Epitaxy).

Laboratorium MBE zlokalizowane bedzie wsiedzibie VIGO System S.A., natomiast inwestycje
zwigzane z powstaniem laboratorium w wysokosci 10 - 11 min zt zostang poniesione réwnomiernie
przez obie strony.

Udziat VIGO System S.A. w kosztach rozbudowy laboratorium wyniesie ok 5 - 5,5 min zt. Spétka
planuje pokryé planowane koszty ze sSrodkéw wiasnych (ok. 1 - 1,5 min zl) oraz srodkow
pozyskanych z emisji akcji (ok. 4 mln zt). W 2014 roku zrealizowano naktady w wysokosci 1,7 mln zt.

Prace badawczo - rozwojowe nad systemami termowizyjnymi oraz rozwojem
detektoréw wytwarzanych w oparciu o technologie MBE

VIGO System S.A. pracuje nad rozwojem systemow termowizyjnych, ktore dzieki wysokiej jakosci
i konkurencyjnej cenie, powinny znalez¢ szerokie zastosowanie przede wszystkim w bezzatogowych
obiektach latajgcych (dronach).

Dodatkowo po rozbudowie laboratorium umozliwiajgcej zastosowanie technologii MBE, Spotka
zintensyfikuje rozpoczete prace badawczo-rozwojowe nad nowg technologia. Prowadzone prace
beda miaty na celu poprawe parametrow detektoréw budowanych w oparciu o technologie MBE.

Na powyzsze cele Spotka planuje przeznaczy¢ z emisji akeji ok. 2 mln zt. W 2014 roku zrealizowano
naktady w wysokosci 0,4 min zt.
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5.2.13 W przypadku emisji papierow warto$ciowych w okresie objetym raportem -
opis wykorzystania przez Spotke wptywéw zemisji do chwili sporzgdzenia
sprawozdania z dziatalno$ci.

Zgodnie zinformacjami publikowanymi w prospekcie emisyjnym Spoétka planuje wpiywy
z emisji akcji przeznaczy¢ na przedstawione w punkcie 11 przedsigwziecia, ktore tacznie opiewaja
na kwote 6 min zt.

Srodki pozyskane z emisji Akcji Serii D, do czasu realizacji celow emisji przedstawionych powyzej
bedg ulokowane na rachunku bankowym Spotki.

Przychody z emisji akeji serii D: 6,3 mln zt
Koszty emisji poniesione przez sp6tke: 1,286 mln zt.
Wydatki poniesione w 2014 na MBE: 1,7 mln zt.
Wydatki poniesione w 2014 na kamery i detektory: 0,4 mln zt.
Wydatki poniesione do 28.02.2015 na MBE: 0,6 min zi.
Wydatki poniesione do 28.02.2015 na kamery i detektory: 0,15 min zi

5.2.14 Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi
w raporcie rocznym a wcze$niej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Spotka nie publikowata prognoz na 2014 rok ani na lata pézniejsze.

5.3 Pozostate informacje

5.3.1 Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozef, z okredleniem, w jakim stopniu
Spétka jest na nie narazona.

Dzialalno$é¢ Spotki i jej sytuacja finansowa oraz wyniki dziatalno$ci podlegaly i moga w przysziosci
podlega¢ negatywnym zmianom w wyniku zaistnienia ktéregokolwiek z czynnikow ryzyka opisanych
ponizej. Wystapienie nawet niektorych z ponizszych czynnikéw ryzyka moze mie¢ istotny negatywny
wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki finansowe VIGO System S.A. oraz moze skutkowac
utrata czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Inne czynniki ryzyka i niepewnosci niz opisane
ponizej, w tym takze i te, ktérych Spotka nie jest obecnie $wiadoma lub ktére uwaza za nieistotne,
mogq takze wywrzeé istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ VIGO System S.A. jej sytuacjg
finansowa i wyniki dzialalnosci oraz moga skutkowaé utratg czesci lub cato$ci zainwestowanego
kapitatu.
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Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki

Ryzyko niepowodzenia realizacji strategii

Strategia Spotki przewiduje dalszy rozwdj obecnie stosowanej technologii MOCVD oraz wejscie
wnowe segmenty rynkowe, gltownie poprzez oferowanie detektorow rozwijanych w oparciu
o alternatywng technologie produkcji detektoréw - MBE. Realizacja strategii pozwoli na dalszy
wzrost skali dziatalno$ci oraz wynikéw finansowych Spatki.

Istnieje ryzyko wystapienia czynnikéw, mogacych przeszkodzi¢ lub opdzni¢ realizacje strategii,
takich jak:

e  Spadek popytu na produkty Spotki.
e Pojawienie sig¢ nowej alternatywnej technologii produkcji detektordw.

e Opdznienia w rozpoczeciu produkcji detektoréw w oparciu o technologie MBE.

Wystgpienie ktérego$ z powyzej wymienionych czynnikow moze istotnie wplynac¢ na realizacje
strategii, a tym samym moze negatywnie wplyna¢ na wyniki finansowe VIGO System i obnizy¢
warto$¢ Spotki dla akcjonariuszy.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Ze wzgledu na wysokie zaawansowanie technologiczne produktéw Spétki, do ich wytworzenia
wymagana jest kadra posiadajgca wysokie kwalifikacje oraz dlugoletnie doswiadczenie.
Kompetencje, wiedza idos$wiadczenie pracownikéw s3 jedng znajwazniejszych przewag
konkurencyjnych VIGO, ztego wzgledu odejécie ktérego$ zkluczowych pracownikéw, moze
negatywnie wptynac¢ na wyniki finansowe i obnizy¢ warto$¢ Spotki dla akcjonariuszy.

Spotka, wcelu minimalizacji powyzszego ryzyka stosuje atrakcyjny system premiowy dla
pracownikéw oraz zapewnia mozliwo$¢ dalszego rozwoju i pracy przy unikalnych zagadnieniach
technicznych. Spétka od kilku lat przygotowuje sie na zmiane generacyjng w firmie. Starsi
pracownicy stopniowo s3 zastepowani przez mitodszych pracownikdw. Ich szkolenie prowadzone
jest wspolnie z uczelniami technicznymi na $wiecie. Proces zmiany pokoleniowej odbywa sie na
biezaco bez zaburzen w ciggtosci funkcjonowania firmy.

Ryzyko awarii lub zniszczenia aparatury

Spotka do badan oraz wytwarzania detektorow wykorzystuje laboratorium wyposazone
w nowoczesny i unikalny sprzet. Wykorzystywana aparatura zostata indywidualnie dostosowana do
potrzeb VIGO i nie jest mozliwe jej zakupienie na rynku.

Ze wzgledu na powyzsze, w przypadku awarii lub zniszczenia aparatury, jej odtworzenie jest
niemozliwe wkrotkim okresie czasu. Wystapienie powyzszego ryzyka moze skutkowac
przerwaniem produkcji lub opoOZnieniem realizacji zamowien, atym samym moze negatywnie
wptynac¢ na wyniki finansowe i obnizy¢ warto$¢ Spotki dla akcjonariuszy. Spotka gromadzi zapasy
potproduktéw zabezpieczajgcych ewentualne przerwy w dostawach na czas likwidacji awarii
kluczowej aparatury.
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Ryzyko zwigzane z dostawcami

W procesie produkcji detektorow podczerwieni wykorzystywane sa trudno dostepne surowce (takie
jak: tellurek kadmowo-rteciowy, arsenek galu oraz indu), z tego wzgledu surowce te moge zostac
dostarczone przez waskg grupe dostawcow gwarantujacych ich wysoka jakosc.

W przypadku opéznien w dostawach lub pogorszeniu jakosci surowcow, produkcja detektoréw moze
zostac czasowo przerwana lub opdzniona.

W przypadku dtuzszej przerwy w dostawach lub niemoznosci znalezienia alternatywnego dostawcy,
produkcja detektorow moze zosta¢ czasowo przerwana.

Wystgpienie powyzszego ryzyka moze negatywnie wptynaé na wyniki finansowe i obnizy¢ wartos¢
Spotki dla akcjonariuszy. Spotka w sposéb ciagly kontroluje rynek dostaw.
Ryzyko zwigzane z pracami badawczo - rozwojowymi

Ciagly postep technologiczny oraz rozwijajace si¢ metody wytwarzania detektoréw podczerwieni
wymuszaja bezustanne prowadzenie prac badawczo-rozwojowych. Zaawansowane badania nad
rozwojem technologii produkcji detektoréow pozwalaja polepsza¢ parametry wytwarzanych
produktow,

Spotka posiada wiasne laboratorium badawczo-produkeyjne, w ktérym prowadzi badania naukowe
nad udoskonalaniem detektoréw podczerwieni oraz projektuje i wytwarza detektory.

Ze wzgledu na nieznany rezultat kofcowy prowadzonych badan, VIGO System nie jest w stanie
w pelni przewidzie¢ ich ekonomicznych skutkéw. W przypadku otrzymania niesatysfakcjonujgcych
wynikow badan, Spétka moze utraci¢ zainwestowane $rodki oraz swoja pozycje konkurencyjna.

Wystapienie powyzszego ryzyka moze negatywnie wplynac¢ na wyniki finansowe i obnizy¢ wartos¢
Spotki dla akcjonariuszy.

Dotychczasowe rezultaty prac badawczo-rozwojowych potwierdzaja skuteczno$¢ Spotki
w doskonaleniu i opracowywaniu nowych technologii produkcji detektoréw podczerwieni. Mimo
powyzszego, Zarzad nie jest w stanie zapewnic, iz obecne oraz przyszie prace badawczo rozwojowe
beda przynosity rezultaty zgodne z oczekiwaniami oraz dotychczasowym doSwiadczeniem.

Ryzyko zwigzane z utrata dystrybutoréw lub odbiorcéw

Gtéwnymi kanatami sprzedazy jest sprzedaz produktow bezpoSrednio do klientéw oraz za
posrednictwem dystrybutoréw,

Zadaniem dystrybutoréw jest prowadzenie akcji marketingowych oraz $§wiadczenie podstawowego
doradztwa technicznego. Do grupy kluczowych dystrybutoréw naleza jednostki takie jak:

e BOSTON ELECTRONICS CORPORATION (USA i Kanada),
¢ DoroTEK GmbH (Niemcy),
e  Acal BFi France S.A.S (Francja),

e Jonat Automation BV (Holandia),
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e  Photonic Solutions plc (W. Brytania),
o FIT Leadintex, Inc. (Japonia),

e  BIT Photoelectronic Co. Ltd., Xi'an FangYuanMing Science and Technology Development Co,,
Ltd (Chiny).

Utrata ktoregos z wymienionych powyzej dystrybutoréw, moze utrudni¢ dostep do rynku, na ktorym
dziatal dystrybutor. Udzial najwiekszego dystrybutora w przychodach Spotki wyniost w 2014 r
13,38% ztego wzgledu utrata jednego lub kilku kluczowych dystrybutoréw, moze negatywnie
wptynaé na wyniki finansowe iobnizy¢ warto$¢ Spotki dla akcjonariuszy oraz osiggane wyniki
finansowe.

Ponadto istnieje ryzyko utraty kluczowych klientow, do ktérych sprzedaje bezposrednio produkty.
Udziat w przychodach ogétem najwigkszego odbiorcy bezposredniego wyniost 22,37%. ztego
wzgledu utrata kluczowych klientéw, moze negatywnie wptyngé na wyniki finansowe i obnizy¢
warto$¢ Spotki dla akcjonariuszy.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spo6tka prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng na rynkach sprzedazy.

Z uwagi na fakt, iz Spétka prowadzi dziatalno$¢ na rynku globalnym, na dziatalno$¢ i osiggane wyniki
finansowe ma wptyw ogolna sytuacja makroekonomiczna w krajach sprzedazy. Sytuacja ta jest
charakteryzowana gtownie przez nastepujace czynniki makroekonomiczne: tempo wzrostu PKB,
inflacja, ksztattowanie sie kursu PLN w poréwnaniu do innych walut oraz zmiany poziomu stép
procentowych.

Pogorszenie sytuacji gospodarczej na rynkach sprzedazy Spotki, moze negatywnie wplynaé¢ na
wyniki finansowe i obnizy¢ warto$¢ Spotki dla akcjonariuszy.

Ryzyko zwiazane z polityka zakupoéw sprzetu i wyposazenia dla polskiej armii

Spotka podjeta prace nad opracowaniem kamer termowizyjnych dalekiego zasiegu do zastosowan
w technice wojskowej. Kamery te powinny znalez¢ szerokie zastosowanie w budowie nowych
systemdéw obserwacyjno-celowniczych wykorzystywanych na bezzatogowych obiektach latajacych,
jednostkach marynarki wojennej i nowo opracowywanych wozach bojowych.

Brak stabilnej polityki zakupdw w polskiej armii, moze skutkowa¢ brakiem lub ograniczonym
popytem na produkty do zastosowan w technice wojskowej.

Dodatkowo poniesione przez Spotke naktady na prace badawczo-rozwojowe mogg zostac
nieodzyskane, a brak sprzedazy powyzszych produktéow moze negatywnie wptyna¢ na wyniki
finansowe i obnizy¢ wartos¢ Spotki dla akcjonariuszy.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Wysokie bariery technologiczne oraz duza kapitatochtonnos$¢ wykorzystywanych technologii
sprawiaja, ze rynek detektoréw promieniowania jest rynkiem silnie skoncentrowanym. Na rynku
tym mozna wyrozni¢ zaledwie kilka podmiotéw, stanowiacych bezposrednia konkurencje dla VIGO
System S.A.

Strona 100



SYSTE

wlge

Istnieje ryzyko, ze w przypadku pojawienia sie konkurencji, Spotka moze straci¢ cze$¢ rynku
i klientéw z ktoérymi obecnie wspotpracuje. Ponadto pojawienie sie nowych konkurentéw moze
doprowadzi¢ do upowszechnienia sie technologii stosowanych w produkcji detektorow
podczerwieni, to z kolei moze spowodowac¢ obnizenie barier wejécia na ten rynek.

Wystapienie powyzszego ryzyka moze negatywnie wplyna¢ na wyniki finansowe i obnizy¢ wartos¢
Spotki dla akcjonariuszy.

Ryzyko zwigzane z kursem walut

W roku 2014, ponad 84% przychodow i 34% kosztéw Spétki pochodzito z rynkéw zagranicznych.
ztego wzgledu wyniki finansowe narazone sg na wahania kursow walutowych, w szczegdlnosci
relacji kursu polskiego ztotego do euro i dolara amerykanskiego.

Spotka nie stosuje instrumentow zabezpieczajgcych przed wahaniem kursow walutowych.

Wahania kurséw walutowych moga negatywnie wplynaé na wyniki finansowe iobnizy¢ wartosc¢
Spotki dla akcjonariuszy

Ryzyko zwigzane z protekcjonizmem gospodarczym

Ze wzgledu na dziatalno$ci Spo6tki na terenie wielu panstw, wiadze innych krajow moga zastosowaé
narzedzia polityki handlowej, takie jak cta czy subsydia, w celu ochrony rynku wewnetrznego oraz
rodzimych podmiotow, przed naptywem towardéw zagranicznych,

Natozenie przez panstwo, w ktorym dziata Spoétka, cta lub innych narzedzi ograniczajacych import
produktéw, moze negatywnie wplyna¢ na wyniki finansowe iobnizy¢ wartos¢ Spotki dla
akcjonariuszy.

Ryzyko zwigzane z pojawieniem sie alternatywnych technologii

Spotka wytwarza detektory w oparciu o technologie MOCVD oraz obecnie prowadzi inwestycje
w celu rozpoczecia produkcji detektorow w oparciu o technologie.

Technologie MOCVD oraz MBE znajduja sie na wczesnym etapie rozwoju, a w ocenie Zarzadu
prowadzone aktualnie prace badawczo-rozwojowe pozwolg znaczgco polepszy¢ parametry
detektoréow podczerwieni produkowanych z wykorzystaniem tych technologii.

Mimo wszystko, istnieje jednak ryzyko pojawienia sie nowej alternatywnej technologii do
stosowanych przez Spotka, co w konsekwencji moze negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe
i obnizy¢ wartosc¢ Spotki dla akcjonariuszy.

5.3.2 Charakterystyka zewnetrznych iwewnetrznych czynnikéw istotnych dla
rozwoju przedsiebiorstwa Spotki oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Spotki
co najmniej do konca roku obrotowego nastepujgcego po roku obrotowym, za ktéry
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone Wwraporcie rocznym,
z uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez nig wypracowane;j.

VIGO System S.A. planuje zrealizowac zaktadana strategie poprzez nastepujgce dziatania:
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Dalszy rozwdj obecnie stosowanej technologii do produkcji detektoréw (MOCVD).

Sredni czas zycia produktu na rynku detektoréw podczerwieni wynosi 2 - 3 lata, z tego wzgledu
rozwoj produktéow jest najistotniejszym czynnikiem rozwoju przedsiebiorstwa. Spotka VIGO System
od poczatku dziatalnosci ktadta najwiekszy nacisk na rozwaj stosowanych technologii, dzieki czemu
od wielu lat Spotka dziata zsukcesem na rynku detektoréw, systematycznie zwigkszajgc skale
dziatalnosci i poprawiajac osiggane wyniki finansowe.

Budowa nowego laboratorium do badan oraz produkcji detektoréw w oparciu o supersieci
(MBE - Molecular Beam Epitaxy).

Dzieki budowie laboratorium do badan oraz produkcji detektoréw w oparciu o supersieci (MBE),
Spotka bedzie dysponowa¢ dwiema najbardziej zaawansowanymi technologiami wytwarzania
detektoréw, o najlepszych perspektywach rozwoju. Dodatkowo wiasciwosci obu technologii (MBE
oraz MOCVD) pozwola elastycznie rozwija¢ oferte produktowg Spétki - zaréwno w kontekscie
oferowanych parametrow, jak rowniez zwiekszenia mozliwosci aplikacji detektoréw wytwarzanych
przez VIGO.

Zwiekszenie sprzedazy modutdw detektoréw podczerwieni.

Gtéwnym produktem sg obecnie moduty detekcyjne (kompletne urzadzenia zawierajgce detektor
podczerwieni oraz elektronike niezbedna do jego obstugi). Spotka sprzedaje moduly detekcyjne
gtownie do zastosowan w kolejnictwie (sprawdzanie stanu zespotow jezdnych kolei duzych
predkosci). VIGO System planuje poszerzenie gamy dostepnych modutow projektujac urzadzenia dla
innych segmentéw gospodarki m.in. do zastosowan w technice wojskowej.

Rozwoj systemow termowizyjnych do zastosowan specjalnych.

Pracujemy nad rozwojem systemow termowizyjnych, ktore dzieki wysokiej jakosci i konkurencyjnej
cenie, powinny znaleZ¢ szerokie zastosowanie przede wszystkim w bezzatogowych obiektach
latajacych (dronach). Dodatkowo Spétka rozwija technologie produkcji kamer dalekiego zasiegu,
pozwalajaca na wykrycie obiektow nawet z odlegtosci kilkunastu kilometréw (w oparciu o macierze
detektorow dostarczane przez firmy wspotpracujace), do zastosowan specjalnych,

Poprzez powyzsze dziatania Spotka zachowa konkurencyjng pozycje w dotychczasowych obszarach
dziatalnosci oraz poszerzy posiadang oferte produktowa, w tym przede wszystkim wejdzie w nowe
segmenty dziatalnosci - dzieki budowie nowego laboratorium do produkcji oraz badan nad
detektorami opartymi na supersieciach (technologia MBE). Realizacja strategii przyczyni si¢ do
dalszego rozwoju VIGO System oraz wzrostu wartosci Spotki dla akcjonariuszy.

5.3.3 Informacje o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju.

Warunkiem utrzymania przez Spétke wysokiej pozycji na rynku Swiatowym w dziedzinie
zaawansowanych technologii, ktérymi zajmuje sie VIGO jest nieustanne prowadzenie prac badawczo
- rozwojowych zmierzajgcych do doskonalenia aktualnie oferowanych produktow, opracowywania
nowych, oraz sprawnego reagowania na przewidywane potrzeby rynku w przysztosci.

Waznym elementem strategii od poczatku istnienia jest prowadzenie zaawansowanych prac
badawczych finansowanych ze $rodkow wiasnych oraz grantéw krajowych i europejskich. Wynikiem
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tych prac sg nowe rozwiazania technologiczne inspirowane potrzebami rynku jak réwniez publikacje
na konferencjach i w $wiatowych periodykach naukowych.

Opracowane w latach 2008 - 2011 technologie wytwarzania nowych iznaczaco ulepszonych
wyrobow, na ktére w tym czasie powstato zapotrzebowanie rynkowe, spowodowato konieczno$c¢
istotnego zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych.

Zrealizowana w okresie luty 2012 r. - marzec 2013 r inwestycja w budynek produkcyjno-
laboratoryjnego (wraz z wyposazeniem), umozliwita wdrozenie opracowanych w latach 2008 - 2011
technologii.

Dla realizacji zatozonych celow strategicznych, aw szczegdlnosci doskonalenia produktow
i sprawnego reagowania na przewidywane potrzeby rynku, w latach 2012 - 2013 Spétka prowadzita
nastepujace prace badawczo - rozwojowe:

e Projekt rozwojowy MNISW w konsorcjum zITE Umowa nr oR00 0053 12 - UM.
0053/R/T00/2010/12 - pt. ,Opracowanie laseréw kaskadowych do zastosowan
w uktadach wykrywania $ladowych ilo$ci substancji gazowych”, od 2010.12.09 do
2013.06.08.

e Projekt badawczy 7PR, nr 261381, Emphasis pt. ,Explosive Material Production, Hidden
Agile Search and Intelligence System”, od 01.10.2011 do 30.09.2014.

e Projekt badawczy 7PR, nr 284585, Hyperion pt. ,Hyperspectral Imaging IED and
Explosives Reconnaissance System”, od 01.08.2012 do 31.07.2015.

e Projekt badawczy nr PBS1/B5/2/2012 pt.: ,Detektory HOT o krotkiej statej czasowej”, od
2012.10.01 do 2014.12.31 - w konsorcjum z WAT.

¢ Projekt badawczy nr PBS1/A3/7/2012 pt.: ,Optoelektroniczny system sensoréw markerow
chorobowych”, od 2012.10.01 do 2015.09.30 (nasze zadanie do 2014.03.31) - w konsorcjum
z WAT, UW i UMK.

e Projekt badawczy nr PBS1/B3/2/2012 pt: ,Emitery idetektory podczerwieni nowej
generacji do zastosowan w urzadzeniach do detekcji $ladowych ilosci zanieczyszczen
gazowych”, od 2012.10.01 do 2015.09.30 - w konsorcjum z ITE, PWR, WAT i PR,

e Projekt badawczy nr PBS2/B3/20/2013 pt: ,Integracja detektorow podczerwieni
chtodzonych  termoelektrycznie  lub  pracujacych  w temperaturze otoczenia
z szerokopasmowym uktadem odbiorczym”, od 2013.10.01 do 2015.11.30 - w konsoercjum
z PWi PL.

e Projekt badawczy nr GRAF - TECH/NCBR/13/20/2013 pt. ,Ultraszybkie fotodetektory
grafenowe”, od 2013.03.01 do 2016.02.29 - w konsorcjum z PW i PL,
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5.3.4 Informacje dotyczace zagadnien Srodowiska naturalnego.

Dziatalnosé prowadzona przez Spotke nie jest szkodliwa dla srodowiska. Spotka uiszcza na biezaco
wszelkie optaty zwiazane z ochrong $rodowiska, w tym optaty za wprowadzanie sprzetu i aparatury
elektronicznej na rynek krajowy.

W roku 2014, w stosunku do Spotki nie byty prowadzone postepowania w zwigzku z naruszeniem
przepiséw zwigzanych z ochrong $rodowiska. W okresie tym nie natozono na Spotke jakichkolwiek
kar, ani tez nie zastosowano innych sankcji w zwigzku z naruszeniem przepisow z zakresu ochrony
srodowiska. Nie istniejg zadne dodatkowe zagadnienia, dotyczace Spotki, ktére moga mie¢ wptyw na
wykorzystywanie przez Spotke rzeczowych aktywow trwatych. Spétka nie posiada zadnych zezwolen
i licencji w zakresie gospodarczego korzystania ze $rodowiska naturalnego. Spoétka nie emituje
hatasu idrgan oraz nie prowadzi zadnych inwestycji majacych podstawe lub powigzanie
z przepisami z zakresu ochrony $rodowiska.

Spotka realizuje przewidziane prawem obowiazki w zakresie obowigzku odzysku irecyklingu
wynikajgce z wprowadzania do obrotu opakowan tekturowych i foliowych.

5.3.5 Informacje dotyczace zatrudnienia.

Na dzien 31 grudnia 2014 spotka zatrudniata 71 pracownikow.

5.3.6 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych.

Badanie sprawozdania finansowego za 2014 rok zostalo przeprowadzone na podstawie umowy
z dnia 27 pazdziernika 2014 roku, zawartej z firmg ECA Seredynski i Wspoélnicy Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp.k. zsiedziba w Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srodmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000418856.

Umowa zostata podpisana na czas wykonania nastepujgcych prac:
e przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2014,

e  przeprowadzenie przegladu sprawozdania finansowego na dzien 30 czerwca 2015.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za 2014 rok dokonata Rada
Nadzorcza uchwalg nr 4/08/10/2014 z dnia 8 pazdziernika 2014 roku na podstawie upowaznienia
zawartego w statucie spotki (par. 21 ust. 2 pkt 4).

Wynagrodzenie dla Spo6tki ECA za przeprowadzenie sprawozdania finansowego za 2014 r. wyniosto
16 000,00 zt netto. Wynagrodzenie dla ECA za przeglad sprawozdania finansowego na dzien 30
czerwca 2014 roku wzwiazku zdoradztwem przy procesie 1PO iprzygotowaniem prospektu
emisyjnego wynosito 18 000,00 zi netto.

Wynagrodzenie wyptacone ECA za przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego za rok
2013 wynosito 15 000,00 netto.
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5.3.7 Stosowany zbidr zasad tadu korporacyjnego:

0d dnia dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym tj. od dnia 21 listopada 2014
roku, Zarzad spétki VIGO System S.A., doceniajgc range zasad tadu korporacyjnego dla zapewnienia
przejrzystos$ci stosunkow wewnetrznych oraz relacji Spétki zjej otoczeniem zewnegtrznym,
a w szczegolnosci z obecnymi i przysziymi akcjonariuszami, wykonujac obowiazek natozony przez
§29 pkt 3 Regulaminu Gietdy, stosuje wszystkie zasady tadu korporacyjnego okreslone
w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW"(dokument dostepny jest na oficjalnej
stronie Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., ktora podwiecona jest zagadnieniom tadu
korporacyjnego na Rynku Gtownym GPW pod adresem: http://www.corp-
gov.gpw.pl/publications.asp). Jednoczesnie Spotka wyjasnia, iz nie stosuje innych niz wskazane
powyzej praktyk w zakresie tadu korporacyjnego, w tym wykraczajacych poza wymogi przewidziane
prawem krajowym.

Zasady tadu korporacyjnego, od stosowania ktérych odstgpiono.

Rekomendacja w cze$ci I pkt 5 Dobrych Praktyk - ,Spétka powinna posiada¢ polityke
wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzen powinna w szczegolnosci okresla¢
forme, strukture i poziom wynagrodzen czlonkéw organdéw nadzorujacych i zarzadzajacych. Przy
okreslaniu polityki wynagrodzen cztonkéw organdw nadzorujacych i zarzadzajacych spotki powinno
mie¢ zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej z 14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania
odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektoréw spétek notowanych na gieldzie
(2004/913/WE),uzupelnione o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 . (2009/385/WE)”

W zakresie polityki wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki oraz zasad jej
ustalania, w Spotce obowigzujg reguty wynagradzania i poziomy uposazen ustalone przez Rade
Nadzorczg w odniesieniu do cztonkow Zarzadu; wysokos¢ wynagrodzenia uzalezniona jest od
zakresu indywidualnych obowiazkéw i obszaréw odpowiedzialnosci powierzonych poszczegdlnym
osobom wchodzacym w sktad Zarzadu. Spétka nie wyklucza, ze w przysziosci, do okreslania polityki
wynagrodzen cztonkéw Zarzadu znajdag zastosowanie powyzsze zalecenia Komisji Europejskiej, w
tym takze co do powotania w Radzie Nadzorczej Komitetu ds. Wynagrodzen;

Rekomendacja w czesci I pkt 9 Dobrych Praktyk - ,GPW rekomenduje spotkom publicznym i ich
akcjonariuszom, by zapewniaty one zréwnowazony udzial kobiet i mgzczyzn w wykonywaniu funkcji
zarzgdu i nadzoru w przedsiebiorstwach, wzmacniajac w ten sposob kreatywnos$¢ i innowacyjnosé w
prowadzonej przez spoétki dziatalnosci gospodarczej”.

Decyzja w kwestii wyboru cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki pod wzgledem pici
pozostawiona jest uznaniu uprawnionych organdéw Spotki, ktére kierujg sie w tym zakresie
kwalifikacjami posiadanymi przez osobe majaca petni¢ powierzong funkcje; Spotka nie wyklucza, ze
w przysztosci proporcje udziatu kobiet i mezczyzn w sktadzie wyzej wskazanych organéw moga ulec
zrownowazeniu;

Rekomendacja w czeéci [ pkt 12 Dobrych Praktyk - ,Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom
mozliwo$¢ wykonywania osobi$cie lub przez pelnomocnika prawa gtosu w toku walnego
zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu Srodkow
komunikacji elektronicznej.”
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Aktualnie Spotka nie przewiduje wykorzystywania $rodkéw komunikacji elektronicznej w
powyzszym zakresie, z uwagi na zwigzane z tym koszty, jak rowniez ze wzgledu na dotychczasowe
do$wiadczenia odno$nie organizacji i przebiegu walnych zgromadzen, ktore nie wskazujg na
potrzebe dokonywania tego rodzaju transmisji. Spotka nie wyklucza, Ze zasada ta bedzie mogta by¢
stosowana w przysztosci, po stworzeniu odpowiednich mozliwosci technicznych i poczynieniu w
tym celu stosownych naktadéw

Dobra Praktyka 11.1.9a realizowana przez zarzady spodtek gieldowych - ,Spétka prowadzi
korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, oprocz informacji wymaganych przez przepisy
prawa: zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo.”

W ocenie Spétki wykonywanie obowiazkéw informacyjnych poprzez publikowanie stosownych
raportéw biezacych oraz zamieszczanie odpowiednich informacji na swojej stronie internetowej
zapewnia akcjonariuszom oraz analitykom dostep do wszystkich istotnych informacji dotyczacych
walnych zgromadzen. Jednocze$nie Zarzad Spétki doktada najwyzszej starannosci, aby wyznaczaé
miejsce, daty oraz godziny posiedzen walnych zgromadzen Spotki w sposéb jak najmniej ucigzliwy
dla Akcjonariuszy oraz umozliwiajacy udziat w walnych zgromadzeniach Spotki jak najwiekszej ich
liczby.

Dobra Praktyka I[1.1.14 realizowana przez zarzady spoétek gieldowych - ,Spotka prowadzi
korporacyjna strone internetowg i zamieszcza na niej, oprocz informacji wymaganych przez przepisy
prawa: informacje otreSci obowigzujacej wspotce reguty dotyczacej zmieniania podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych lub informacje o braku takiej reguty.”

Spotka w zakresie prowadzenia strony internetowej nie publikuje na niej informacji o tresci
obowigzujgcej w Spélce reguly dotyczacej zmieniania podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego, ani informacji o braku takiej reguty. Wybor podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdania finansowego jak izmiana takiego podmiotu nalezy do decyzji Rady
Nadzorczej inie podlega zadnym regulacjom, poza regulacjami ustawowymi, tj. ustawa o biegtych
rewidentach.

Dobra Praktyka IL.2 realizowana przez zarzady spotek gieldowych - ,Spotka zapewnia
funkcjonowanie swojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie
wskazanym w czesci Il pkt 1.”

VIGO System S.A. stoi na stanowisku, ze niestosowanie tej praktyki nie wptywa negatywnie na dostep
aktualnych akcjonariuszy jak i potencjalnych inwestorow do istotnych informacji dotyczacych Spatki.
Struktura akcjonariatu Spoétki oraz fakt notowania Spoétki na Gieldzie Papierow Warto$ciowych
w Warszawie S.A., powoduje, ze udzial, nawet potencjalny, akcjonariatu zagranicznego jest znikomy.
W zwiazku z tym Spétka zakitada, ze wiekszos¢, jesli nie wszyscy jej akcjonariusze beda biegle
postugiwali sie jezykiem polskim, wzwigzku zczym wocenie Spotki przedstawianie danych
w jezyku polskim jest na tg chwile wystarczajgce, niemniej jednak rozwaza sie prowadzenie strony
internetowej w jezyku angielskim w pelnym zakresie od potowy roku 2015.

Dobra Praktyka IIL.8 stosowana przez czlonkéw rad nadzorczych - ,w zakresie zadan
i funkcjonowania komitetéw dziatajacych w radzie nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatacznik
ido Zalecenia Komisji Europejskiej zdnia 15.02.2005 r. dotyczacego roli dyrektorow
niewykonawczych (...)."
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Kwestia powotania komitetow lezy w gestii Rady Nadzorczej. Obecnie w Spéice nie jest powotany
Komitet Audytu. z uwagi na fakt, ze Rada Nadzorcza liczy 5 osob, bedzie ona wykonywac zadania
Komitetu Audytu po dopuszczeniu sp6tki do obrotu na rynku regulowanym GPW. Intencja Spotki jest
zapewnienie, aby Rada, wykonujac zadania Komitetu Audytu, kierowata sie¢ rowniez powyzszymi
regulaciami Komisji Europejskiej. Spotka nie wyklucza, ze w przysztodci, do okreslania polityki
wynagrodzen cztonkdéw tych organéw znajdg zastosowanie powyzsze zalecenia Komisji Europejskiej,
w tym takze co do powolania w Radzie Nadzorczej Komitetu ds. Wynagrodzen;

Dobra Praktyka IV.10 stosowana przez akcjonariuszy - ,Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom
mozliwo§¢é udziatu wwalnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej, polegajacego na:

e transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

e dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogg
wypowiada¢ sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz
miejsce obrad.”

Aktualnie Spétka nie przewiduje wykorzystywania $rodkéw komunikacji elektronicznej
w powyzszym zakresie, z uwagi na zwigzane z tym koszty, jak réwniez ze wzgledu na dotychczasowe
doswiadczenia odnoénie organizacji iprzebiegu walnych zgromadzen, ktére nie wskazuja na
potrzebe dokonywania tego rodzaju transmisji. Spotka nie wyklucza, ze zasada ta bedzie mogta by¢
stosowana w przysziosci, po stworzeniu odpowiednich mozliwosci technicznych i poczynieniu
w tym celu stosownych nakiadéw.

5.3.8 Opis gléwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie Spotki systemow
kontroli wewnetrznej izarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spéice i jego skuteczno$¢
funkcjonowania w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych.

Nadzér merytoryczny nad procesem przygotowania sprawozdan finansowych i raportow
okresowych Spétki sprawuje Gtowny Ksiegowy. Jednoczesnie jest on odpowiedzialny za organizacje
prac zwigzanych z przygotowaniem sprawozdan finansowych, na biezaco sledzi zmiany wymagane
przez przepisy i regulacje zewnetrzne odnoszace si¢ do wymogéw sprawozdawczosci gietdowej.
Stuzby finansowe maja dostep do informacji o aktualnej sytuacji firmy na podstawie indywidualnych
kodéw dostepu do okreslonych modutéw systemu informatycznego i ksiggowo - finansowego. Dane
na potrzeby sprawozdan finansowych oraz same sprawozdania finansowe sg przygotowywane przez
Dziat Ksiegowosci Spotki. Nadzor nad przygotowaniem sprawozdan finansowych sprawuje Dyrektor
Generalny Spotki.

Co miesigc, po zamknieciu ksigg, Cztonkowie Zarzadu Spotki otrzymuja raporty z informacja
zarzadcza przedstawiajace kluczowe dane finansowe, ktére nastepnie analizowane sg przez Zarzad.
Zarzad otrzymuje od Dyrektora Generalnego informacje finansowe, w szczegdlnosci dotyczace
kosztéw i innych istotnych danych finansowych majgcych wptyw na wyniki Spotki.

Dane finansowe bedace podstawa sprawozdan finansowych i raportéw okresowych pochodza
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z systemu ksiegowo - ﬁnansdwego, w ktérym rejestrowane sg transakcje zgodnie z polityka
rachunkowg Spétki opartg na Krajowych Standardach Rachunkowoéci. Sporzadzone sprawozdanie

finansowe jest przekazywane Zarzadowi do ostatecznej weryfikacji. Roczne i poétroczne
sprawozdania finansowe podlegaja niezaleznemu badaniu i przegladowi przez biegtego rewidenta.
Wyniki badania przekazywane sg Zarzadowi i Radzie Nadzorczej, a opinia i raport z badania
sprawozdania rocznego - takze Walnemu Zgromadzeniu.

5.3.9 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne
pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgji, ich
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajgcych
i ich procentowego udziatu w ogoélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Wedtug wiedzy Zarzadu Spétki na dzieri 31 grudnia 2014 roku nastepujacy akcjonariusze posiadali
co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

- B . - - % udziat
0,
Akcjonariusz Liczba akcji % uzdazl;a;;:r)ka]::ltale Liczba akgcji w glosach
wy na WZA

S FIZAN B 104 000 14,27 104 000 14,27
Mirostaw Grudzien 42 200 579 42 200 5,79
Janusz Kubrak 48100 6,60 48100 | 6,60
Jadwiga Nowak 42 200 579 42 200 5,79
Jozef Piotrowski 86 650 11,89 86 650 11,89
Pioneer Pekao !
Investment 37 500 514 37 500 514
Management S.A. -

5.3.10 Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartoéciowych, ktére daja
specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

Akcje Spotki sg akcjami zwyklymi na okaziciela. Kazda Akcja daje prawo do jednego glosu na
Walnym Zgromadzeniu Spotki. Akcjonariuszom akeji serii A, C, przystuguja prawa wynikajace z faktu
posiadania tych akcji i przewidziane powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa, w tym prawo
do dywidendy, prawo poboru, prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji Spétki.

Z akcjami Spétki nie sg zwigzane zadne szczegblne prawa, przywileje ani ograniczenia, ktore nie
bytyby immanentnie zwigzane zistota praw, przywilejow lub ograniczef inkorporowanych
w zwyktych akcjach na okaziciela. Zadne szczegélne uprawnienia, przywileje lub ograniczenia nie s3
przewidziane Statutem Spoétki.

W Statucie przewidziane sg uprawnienia osobiste dla akcjonariuszy:

e S Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych posiada uprawnienie osobiste
w postaci prawa do powolywania iodwotywania 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej
Spotki tak diugo, jak posiada w Spotce akcje stanowigce nie mniej niz 14% kapitatu
zaktadowego Spétki. Powotanie iodwotanie danego cztonka Rady Nadzorczej nastepuje
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poprzez ztozenie Spoice pisemnego o$wiadczenia, ktére bedzie skuteczne zchwilg
doreczenia go Spotce.

e Jozef Piotrowski posiada uprawnienie osobiste wpostaci prawa do powolywania
i odwotywania 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej Spotki tak diugo, jak posiada w Spétce
akcje stanowigce nie mniej niz 10% kapitatu zaktadowego Spétki. Niniejsze uprawnienie
osobiste przystugujgce Jozefowi Piotrowskiemu na podstawie Statutu bedzie, zmocy
Statutu, przystugiwato Adamowi Piotrowskiemu (syn ]Jézefa Piotrowskiego) w przypadku
przeniesienia przez Jozefa Piotrowskiego na rzecz Adama Piotrowskiego akcji Spotki
stanowigcych nie mniej niz 10% kapitatu zaktadowego Spéiki. Powotanie iodwotanie
danego cztonka Rady Nadzorczej nastepuje poprzez zlozenie Spétce pisemnego
o$wiadczenia, ktore bedzie skuteczne z chwilg doreczenia go Spétce.

Jezeli udzial odpowiednio S Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych
w kapitale zaktadowym Spo6tki bedzie mniejszy niz 14% albo udziat J6zefa Piotrowskiego lub Adama
Piotrowskiego w kapitale zakltadowym Spoétki bedzie mniejszy niz 10%, wowczas cztonkowie Rady
Nadzorczej powolywani dotychczas przez uprawnionych osobiscie bedg powotywani i odwotywani
przez Walne Zgromadzenie.

Jezeli wymienieni powyzej uprawnieni osobiscie nie wykonaja prawa do powotywania cztonka Rady
Nadzorczej w drodze pisemnego o$wiadczenia w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia wygasnigcia
mandatu powotanego przez odpowiedniego kazdego znich cztonka Rady Nadzorczej, danego
cztonka Rady Nadzorczej powotuje Walne Zgromadzenie, przy czym uprawnionym osobiscie bedzie
przystugiwa¢ prawo odwotania tak powotanych cztonkéw Rady Nadzorczej w trybie okreslonym
albo zwotania Walnego Zgromadzenia w celu powotania cztonka Rady Nadzorczej.

5.3.11 Wskazanie wszelkich ograniczen odno$nie do wykonywania prawa gtosu,
takich jak ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej
czesSci lub liczby glosow, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa gtosu
lub zapisy, zgodnie z ktorymi, przy wspétpracy spotki, prawa kapitatowe zwigzane
z papierami warto$ciowymi sg oddzielone od posiadania papierow wartoSciowych.

Statut Spotki nie przewiduje ograniczen, co do wykonywania prawa gtosu ani tez zapiséw, zgodnie
z ktorymi przy wspotpracy spotki, prawa kapitalowe zwiazane z papierami wartoSciowymi bytyby
oddzielne od posiadania papierow warto$ciowych. Ograniczenia co do wykonywania prawa glosu
moga wynika¢ w przypadku Spotki jedynie z powszechnie obowigzujgcych przepisow prawa.

5.3.12 Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa witasnosci
papieréw warto$ciowych Spotki.

Na podstawie umowy o ograniczeniu rozporzadzania akcjami akcjonariusze sprzedajgcy w pierwszej
ofercie publicznej obowigzali sie do czasowego (przez okres 12 miesigcy od dnia nastgpujgcego po
dniu przydziatu akcji oferowanych w ofercie publicznej) ograniczenia zbywania posiadanych przez
nich akcji bez uprzedniej pisemnej zgody DI Investors, ktory $wiadczyt na rzecz VIGO System S.A.

ustugi polegajace na doradztwie w procesie przygotowania i zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego,
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petnieniu funkcji Oferujgcego oraz skiadania niezbednych wnioskow dotyczacych dopuszczenia i

wprowadzenia akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym GPW.

5.3.13 Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajgcych
oraz ich uprawnien, w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie
akcji, oraz opis dziatania organéw zarzadzajgcych, nadzorujacych lub
administrujgcych Spotki oraz ich komitetow.

RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza skfada sie z5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw powotywanych przez Walne
Zgromadzenie na wspdélng trzyletnig kadencje. Kadencja cztonkow pierwszej Rady Nadzorczej
uptywa po okresie 2 (dwdéch) petnych lat obrotowych liczac od daty zarejestrowania Spotki.

Liczbe cztonkow Rady Nadzorczej danej kadencji okresla Walne Zgromadzenie, przy czym dotyczy to
réwniez wypadku wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami w trybie art.
385 Kodeksu spétek handlowych.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wybieraja spoérod siebie Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz
moga wybra¢ sposréd siebie Zastepce Przewodniczgcego lub osoby petnigce inne funkcje.

Jezeli liczba cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji spadnie ponizej 5 (pieciu) cztonkow
w wyniku wygasniecia mandatéw niektérych cztonkéw Rady Nadzorczej  (z innego powodu niz
odwotanie), auprawnienie do powotania wich miejsce nowych czlonkéw Rady Nadzorczej
przystuguje Walnemu Zgromadzeniu, pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej moga w celu
uzupetnienia Rady Nadzorczej do piecioosobowego sktadu w drodze kooptacji powota¢ nowych
cztonkow Rady Nadzorczej. Cztonkowie Rady Nadzorczej dokonuja kooptacji w drodze doreczenia
Spotce pisemnego o$wiadczenia wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej o powotaniu cztonka Rady
Nadzorczej.

W wypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej posiadajacego Statut niezaleznego
cztonka komitetu audytu dokooptowany cztonek Rady Nadzorczej powinien spetnia¢ kryteria
niezaleznosci, o ktorych mowa wart. 86 ust. 5 Ustawy o biegltych rewidentach, i mie¢ kwalifikacje
w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotani wdrodze kooptacji sprawujg swoje czynnosci do czasu
zatwierdzenia ich powotania przez najblizsze Walne Zgromadzenie albo dokonania wyboru
nastepcow.

Po dokonaniu kooptacji cztonkéw Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza zwota Walne Zgromadzenie
w celu zatwierdzenia cztonka powotanego w drodze kooptacji albo wyboru jego nastepcy.

Czlonkowie Rady Nadzorczej moga dokonac¢ kooptacji w przypadku, gdy liczba cztonkow Rady
Nadzorczej wynosi co najmniej dwoch.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci.

Do obowiazkow Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosdci:
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1. badanie iopiniowanie  sprawozdania finansowego  isprawozdania Zarzadu
z dziatalno$ci Spotki w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami oraz ze stanem
faktycznym;

2. skfadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania
z czynnoéci okre$lonych wpkt 1) wraz ze =zwiezta oceng dziatalnosci Spotki
z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem
istotnym dla Spotki;

3. rozpatrywanie wnioskow Zarzadu co do podziatu zyskow i strat;

4.  wybor bieglego rewidenta przeprowadzajacego badania i przeglad sprawozdan finansowych
Spotki, jak réwniez zatwierdzanie warunkéw umowy zbieglym rewidentem oraz
zatwierdzanie rozwigzania przez Spotke takiej umowy;

5. powotywanie iodwotywanie cztonkéw Zarzadu oraz ustalanie warunkéw ich
wynagrodzenia i zatrudnienia;

6. rozpatrywanie iopiniowanie spraw majacych by¢ przedmiotem uchwal Walnego
Zgromadzenia;

7. wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci;

8. wyrazenie zgody na dokonywanie przez Spotke, nieprzewidzianych
w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg budzecie, wszelkich czynnosci rozporzadzajacych
prawem (w szczego6lnoSci w postaci zbycia, obcigzenia ograniczonym prawem rzeczowym
lub innym prawem na rzecz osoby trzeciej, uczynienie przedmiotem darowizny, lub
dokonanie czynno$ci prawnych skutkujacych wygasnieciem prawa) oraz czynnoSci
zobowigzujgcych o wartoéci przekraczajacej jednostkowo 3.000.000,00 (trzy miliony)
ztotych. Obowigzek uzyskania zgody dotyczy rowniez zaciggniecia zobowigzania z jednym
podmiotem dotyczacego $wiadczen powtarzajacych sie lub o charakterze ciggltym, jesli suma
warto$ci $wiadczen znich wynikajgcych przekracza 3.000.000,00 (trzy miliony) ztotych
w okresie roku obrotowego;

9. zatwierdzanie rocznych budzetéw Spétki i wszelkich zmian do tych dokumentow;

10. wyrazanie zgody na zawarcie przez Spétke z podmiotem powigzanym istotnej umowy, tj.
umowy, ktorej warto$¢ przedmiotu wynosi nie mniej niz 1.000.000,00 z! (jeden milion
ztotych). Powyzszemu obowigzkowi nie podlegaja transakcje typowe, zawierane na
warunkach rynkowych wramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez Spotke
z podmiotem zaleznym, w ktorym Spétka posiada wigkszo$ciowy udzial kapitatowy, jak
réwniez czynno$ci przewidziane w budzecie Spotki zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza;

11. powotywanie komitetow;
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12. rozpatrywanie innych spraw powierzonych do kompetencji Rady Nadzorczej na mocy
uchwaty Walnego Zgromadzenia, przepiséw prawa lub Statutu, bad? wniesionych przez
Zarzad.

Od dnia dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., jezeli Rada Nadzorcza liczy wiecej niz 5 0séb, Rada
Nadzorcza powotuje komitet audytu, w ktorego sktad wchodzi co najmniej trzech jej cztonkow,
z ktérych przynajmniej jeden cztonek powinien spetnia¢ warunki niezaleznoéci w rozumieniu art. 86
ust. 5 Ustawy o bieglych rewidentach i mie¢ kwalifikacje w dziedzinie rachunkowodci lub rewizji
finansowe;j.

Od dnia dopuszczenia akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. Rada Nadzorcza, ktora liczy nie wiecej niz 5 cztonkow,
wykonuje zadania komitetu audytu.

Do zadan komitetu audytu nalezy w szczegolnoéci:
1. nadzor nad komorka organizacyjng zajmujaca sie¢ audytem wewnetrznym;
2. monitorowanie procesu sprawozdawczos$ci finansowej;

3. monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem;

4.  monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowe;j;

5. monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, w tym w wypadku $§wiadczenia na rzecz Spotki innych niz rewizja
finansowa ustug;

6. rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej Spotki.

Rada Nadzorcza moze powotywac sposrod cztonkéw Rady komisje, zespoty problemowe lub
komitety, zaréwno stale jak i do wyjasnienia poszczegélnych kwestii - okreslajgc ich organizacje,
sposob dziatania iszczegotowe kompetencje - oile przedmiot prac danej komisji, zespotu lub
komitetu miesci sie w zakresie kompetencji Rady Nadzorczej.

ZARZAD

Kompetencje i sposob dziatania Zarzadu okresla Kodeks Spétek Handlowych oraz Statut Spotki.

Zarzad skitada sie z2 (dwoch) do 3 (trzech) czlonkéow, wtym Prezes Zarzadu, powotywanych
i odwotywanych przez Rade Nadzorcza. Liczbe cztonkow Zarzadu danej kadencji ustala Rada
Nadzorcza. Kadencja cztonkow Zarzadu jest wspolna i trwa 3 (trzy) lata.

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje ja na zewnatrz.

Do zakresu dziatania Zarzgdu naleza wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spatki
niezastrzezone do kompetencji innych organdéw Spoétki na m