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1 Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

Wybrane dane finansowe 01.07.2019 | 01.01.2019 ]01.07.2018] 01.01.2018 |01.07.2019]01.01.2019) 2018 [ 01.01.2018
30.09.2019 | 30.09.2019 |30.09.2018| 30.09.2018 |30.09.2019(30.09.2019| 30.09.2018 | 30.09.2018

Skrocone srodroczne sprawozdanie z catkowitych dochodow

Przychody netto ze sprzedazy

produktow, ustug, towarow 11 915 31817 9335 28 197 2 765 7 385 2 195 6 629
i materiatow

Koszt wiasny sprzedazy 4312 11 964 4228 12 005 1001 2777 994 2 822
Zies [GiEE) 2 edREles) 4366 10376 3597 10386 1013 2408 846 2 442
operacyjnej

Zysk (strata) brutto 3747 9 824 3402 10 604 870 2 280 800 2 493
Zysk (strata) netto 3723 9 801 3 402 10 574 864 2275 800 2 486
Liczba akcji w sztukach 729 000 729 000 729 000 729 000 729 000 729 000 729 000 729 000
S (EIELE]) S (8 5,11 13,44 4,67 14,50 1,19 3,12 1,10 3,41

zwykta (zi/euro)

tys. PLN tys. EUR
Wybrane dane finansowe

30.09.2 .06.2019/31.12.2018(30.09.2019|30.06.2019|31.12.2018|

Skrocone $rédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate 94 688 88 597 67417 21650 20 837 15678
Aktywa obrotowe 26 965 24 117 22 796 6 165 5672 5301
Kapitat wiasny 64 015 60 292 54221 14637 14 180 12 609
Zobowigzania dtugoterminowe 40 884 33 584 17 885 9 348 7 898 4 159
Zobowigzania krétkoterminowe 16 753 18 838 18 107 3831 4 430 4211
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (kapitat wiasny / ilos¢ akgji) 87,81 82,71 74,38 20,08 19,45 17,30

tys. PLN tys. EUR
IR che e 01.01.2019 do 01.01.2018 do 01.01.2019 do 01.01.2018 do
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

Skrocone srodroczne sprawozdanie z przepltywow pienieznych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

L 10 229 10 975 2374 2 580
operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 32548 -12 400 7554 2915
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 24018 1 5574 B

finansowej
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2 Wprowadzenie do skroconego s$rodrocznego sprawozdania
finansowego

2.1 Podstawowe informacje o Spébtce

VIGO System S.A. (,Spotka”) jest technologiczng spotkg produkcyjng, kfadaca bardzo duzy nacisk na
dziatalno$¢ badawczo rozwojowa, dzieki czemu spétka od wielu lat wytwarza i oferuje na rynku globalnym
najbardziej zaawansowane technologicznie detektory podczerwieni. Spdtka zajmuje czotowa pozycje na
Swiatowym rynku niechtodzonych detektoréw podczerwieni produkowanych w technologii MOCVD (Meta/
Organic Chemical Vapor Deposition).

Produkty oferowane przez VIGO System S.A. znajdujg zastosowanie w takich dziedzinach gospodarki jak:
bezpieczenstwo w transporcie (wykrywanie standow awaryjnych taboru kolejowego duzych predkosci podczas
jazdy), ochrona S$rodowiska (monitorowanie zanieczyszczen atmosfery), energetyka (weryfikacja stanu
infrastruktury przesytowej energii elektrycznej), technika wojskowa (systemy obserwacyjno-celownicze na
bezzatogowych obiektach latajgcych, amunicja inteligentna i samonaprowadzajgca), medycyna (wykrywanie na
wczesnym etapie markerdw chordb nowotworowych, zmian onkologicznych w tkankach miekkich lub zaburzen
w systemie krazenia krwi), motoryzacja (analiza sktadu spalin) oraz przemyst (monitorowanie i kontrola
procesow chemicznych). Dodatkowo produkty VIGO System wykorzystywane sg w badaniach naukowych
w dziedzinie spektroskopii, techniki laserowej i kontrolowanej syntezy termojgdrowej oraz aparaturze
kosmicznej (precyzyjne analizatory atmosfery i gruntu na Marsie).

Poczatki badan nad niechtodzonymi detektorami podczerwieni siegajg lat 70 XX wieku, kiedy to pdzniejsi
zatozyciele Spotki opracowali nowatorskg na skale Swiatowg technologie produkcji fotonowych detektoréw
podczerwieni opartg o technologie epitaksji z fazy gazowej (VPE), z wykorzystaniem tellurku kadmowo-
rteciowego (MCT), ktdére mogg pracowa¢ w temperaturze otoczenia, w odroznieniu od produkowanych
wczesniej na $wiecie detektorow wymagajgcych chtodzenia ciektym azotem. Dzieki opracowanej technologii
detektory dodatkowo cechujg sie:

*  znaczgco mniejszymi rozmiarami (nie potrzebujg do pracy kriostatu, w ktdorym znajdowat sie ciekly
azot),

= bezobstugowq pracg,
= duzo wiekszag wygoda uzytkowania,
= nizszymi kosztami uzytkowania,

= bardzo krotka statg czasowa, co pozwala rejestrowac¢ impulsy o bardzo krétkim czasie narastania
(detektory majg krotki czas reakcji na sygnat),

= poréwnywalng z detektorami chtodzonymi cieklym azotem wykrywalnoscig, ktdra jest istotnym
parametrem okreslajgcym jakos¢ detektora.

Opracowana technologia zrewolucjonizowata podejscie do budowy detektorow podczerwieni, otworzyta nowe
pola ich zastosowan i jednoczesnie byta fundamentem do powstania w pdzniejszym czasie Spétki. W roku 2002
zesp6t badawczy opracowat i wdrozyt kolejny, doskonalszy rodzaj technologii produkcji detektoréow oparty
0 metode MOCVD. Technologia ta do dzisiaj stanowi podstawe procesu produkcyjnego detektorow.

Spotka ktadzie duzy nacisk na badania i rozw6j nowych produktow, dzieki czemu nieprzerwanie od lat 90.
XX wieku utrzymuje wysokg konkurencyjnos¢ i jakos¢ oferowanych produktéw. W 2017 r. VIGO System
wdrozyta do produkgji alternatywng technologie produkcji detektoréw z uzyciem technologii MBE (Molecular
Beam Epitaxy). Detektory wytwarzane w technologii MBE mogg zastepowac detektory MCT w zastosowaniach,
gdzie konieczne jest zapewnienie wyzszej odpornosci na trudne warunki eksploatacji i wysokg jednorodnosc
parametrow detektoréw wieloelementowych. Znajdujg m.in. zastosowanie do produkcji niektorych typow
macierzy detektorow do badania iobserwacji rozktadu temperatur, wykorzystywanych m.in. w technice
wojskowej.

Potwierdzeniem zaawansowania technologicznego spétki VIGO System S.A i jakosci jej wyrobow oraz jej pozyciji
na Swiatowym rynku jest zastosowanie detektordw podczerwieni produkgji VIGO w taziku marsjanskim Curiosity,
ktory 6 sierpnia 2012 r. wylgdowat na Czerwonej Planecie w ramach programu NASA, a nastepnie wykrycie
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Sladow metanu na Marsie w grudniu 2014 r. za pomocg tych detektordéw. Detektory VIGO zostaly rowniez
wykorzystane przez Europejskg Agencje Kosmiczng w misji ExoMars, w ramach ktorej w marcu 2016 r.
wystrzelono w kierunku Marsa satelite oraz probny lgdownik.

VIGO System Spotka Akcyjna w Ozarowie Mazowieckim powstata w dniu 20 lutego 2002 r. z przeksztatcenia
spotki pod firma VIGO System Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, wpisanej do
Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie pod
numerem KRS nr 0000110129.

VIGO System Spoétka Akcyjna zawigzana zostata aktem notarialnym Rep. 1459/2002 z dnia 20 lutego 2002 r.
w Kancelarii Notarialnej Krzysztof taski — Notariusz w Warszawie i wpisana zostata do Krajowego Rejestru
Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcow dnia 21 maja 2002 r. pod numerem KRS: 0000113394. Czas trwania
Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest produkcja elementéw elektronicznych (PKD 26112).

Spétka na podstawie otrzymanego zezwolenia nr 116/ARP S.A./2005 wydanego dnia 9 listopada 2005 od dnia
01-03-2008 swq dziatalnos¢ gospodarczg prowadzi na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej
EURO-PARK WISLOSAN w Ozarowie Mazowieckim i na tej podstawie ma prawo do zwolnienia z PDOP z tyt.
poniesionych naktadow inwestycyjnych na terenie Strefy. Spotka spetnita wszystkie zawarte w zezwoleniu
warunki, aby méc korzysta¢ ze zwolnienia podatkowego. Dochdd uzyskany z dziatalnosci gospodarczej objetej
zezwoleniem na terenie strefy ekonomicznej zwolniony jest na podstawie Art. 17, ust. 1, pkt 34 Ustawy
o podatku dochodowym od osdb prawnych. WielkoS¢ uzyskanej pomocy dla Emitenta wynosi 65%
zdyskontowanych, poniesionych w okresie obowigzywania zezwolenia naktaddw inwestycyjnych na srodki trwate
i zakupione wartosci niematerialne i prawne. Pomoc ta pomnigjszana jest o wszelkie zdyskontowane
dofinansowania ze srodkow publicznych uzyskanych do zakupu Srodkdw trwatych.

Spotka na terenie Tarnobrzeskiej SSE, jak wskazuje zezwolenie, prowadzi nastepujgcg dziatalnos¢ produkcyjng,
handlowg oraz ustugowa w zakresie wyrobow i ustug wytworzonych na terenie strefy, okreslonych
w nastepujacych pozycjach dwczesnej Polskiej Klasyfikacji Wyrobdw i Ustug Gtdwnego Urzedu Statystycznego:

a. Sekcja D, podsekcja DL, Dziat 32,
Klasa 32.10 — Lampy elektronowe i pozostate elementy elektroniczne,
b. Sekcja D, podsekcja DL, Dziat 33,

Klasa 33,20 — Instrumenty i przyrzady pomiarowe, kontrolne, nawigacyjne i podobne instrumenty
i przyrzady,
Klasa 33.30 — Instrumenty optyczne i sprzet fotograficzne,

c. Sekcja K, Dziat 73,

Klasa 73.10 — Ustugi badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych.

2.1.1 Dane teleadresowe

Nazwa (firma): VIGO System Spdtka Akcyjna
Siedziba: Ozaréw Mazowiecki
Adres: ul. Poznanska 129/133, 05 - 850 Ozardéw Mazowiecki
NIP: 527-020-73-40
REGON: 010265179
Numery telekomunikacyjne: tel. (+48 22) 733 54 00
faks (+48 22) 733 54 26
Adres poczty elektronicznej: info@vigo.com.pl
Adres strony internetowej: WWWw.vigo.com.pl
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2.1.2  Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W badanym okresie nie nastapita zmiana w strukturze organizacyjnej Spétki.

2.1.3  Struktura akcjonariatu

Wedtug wiedzy Zarzadu Spotki na dzien przekazania skroconego $rddrocznego sprawozdania finansowego za
IIT kwartat 2019 roku (7 listopada 2019 r.) nastepujacy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu:

o .
. . . . % udziat w kapitale . z Y0 I
Akcjonariusz Liczba akcji zakiadowym Liczba glosow w glosach na
y WzA

Piotrowski Jézef 86 650 11,89 86 650 11,89
Xarus Holding Limited 72 150 9,90 72 150 9,90
Investors TFI S.A. 71188 9,77 71 188 9,77
Janusz Kubrak 48 100 6,60 48 100 6,60
Mirostaw Grudzien 37 200 5,10 37 200 5,10
Pozostali 413 712 56,74 413 712 56,74
Razem 729 000 100,00 729 000 100,00

2.1.4 Wiadze Spotki

Na dzien przekazania raportu kwartalnego za III kwartat 2019 roku w skfad Zarzadu Spétki wchodza:
= Adam Piotrowski — Prezes Zarzadu,
= tukasz Piekarski — Cztonek Zarzadu.
Na dzien przekazania raportu kwartalnego za III kwartat 2019 roku w skfad Rady Nadzorczej Spétki wchodza:
= Przemystaw Danowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Janusz Kubrak - Cztonek Rady Nadzorczej,
= Marek Wiechno - Cztonek Rady Nadzorczej,
= Zbigniew Wiectaw - Czlonek Rady Nadzorczej,
=  Piotr Nadolski — Cztonek Rady Nadzorczej,
= Krzysztof Kaczmarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,
= Mirostaw Grudzien — Cztonek Rady Nadzorczej.
W skiad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej wchodza:
= Marek Wiechno — Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
= Zbigniew Wiectaw — Cztonek Komitetu Audytu,

= Krzysztof Kaczmarczyk — Cztonek Komitetu Audytu,

2.1.5  Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce

Na dzien 7 listopada 2019 roku cztonkowie Zarzadu posiadali nastepujgce akcje Spotki:
=  tukasz Piekarski posiadat 115 akcji (warto$¢ nominalna akcji 115 z4).

Na dzien 7 listopada 2019 roku cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki posiadali nastepujgce akcje Spotki:
= Janusz Kubrak posiadat 48 100 akcji (warto$¢ nominalna akcji 48 100 zi),

= Mirostaw Grudzien posiadat 37 200 akcji (wartos$¢ nominalna akgcji 37 200 zt),
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= Zbigniew Wiectaw posiadat 12 000 akcji (wartos¢ nominalna akcji 12 000 zt),

= Przemystaw Danowski posiadat 243 akcji (warto$¢ nominalna akgcji 243 zt).

2.1.6 Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych

W dniu 9 lutego 2017 roku zostata zawarta umowa inwestycyjna pomiedzy Spotkg a Warsaw Equity PEI
Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywow Niepublicznych (,Fundusz”) oraz VIGO WE INNOVATION Sp.
z 0.0. (,Inkubator”). Szczegétowe warunki Umowy zostaty opisane w Raporcie rocznym Spotki za 2016 r. Spotka
nie podlega obowigzkowi sporzadzenia konsolidacji z powodu braku sprawowania kontroli, sptka ta nie zostata
wyceniona metodg praw wtasnosci na dzien bilansowy.

Nazwa spotki, | Wartosc Wartosé
forma prawna, | \CHOM | Cealizumce | Dilansowa | BOE  eidanych | . Metoda
miejscowos¢, w g ceny 3 udziatéw | Postacanych | p NYCR | konsolidacji
ktérei miesci si nabycia wartosc udziatow gtosow
j e | (tys. zi)
siedziba zarzadu (tys. z})
VIGO WE
INNOVATION Sp. z Spotka nie jest
0.0., ul. Swiety 1809 - 1809 50% 50% kg e old OWJa -
Marcin 29/8, 61-806
Poznan

2.2 Podstawa oraz zasady (polityka) rachunkowosci

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 Srodroczna sprawozdawczosc finansowa.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej
proces wprowadzania standarddw MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnoS¢, w zakresie stosowanych
przez nig zasad rachunkowosci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radag
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Dane zawarte w raporcie zostaty sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru
wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy. Zasady rachunkowosci nie ulegty zmianie w stosunku
do opisanych w raporcie rocznym Spotki za 2018 r.

Przyjete rozwigzania w zakresie ewidencji ksiegowej oraz sposobu grupowania informacji zostaty
podporzadkowane potrzebom zarzadzania i kontroli wewnetrznej. Uwzgledniajag one réwniez wymagania
okreslone przepisami ustawy oraz potrzeby statystyki panstwowe;j.

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzadowi Spotki nie sg znane okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC tacznie ze sprawozdaniem finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2018 roku, ktére zostato zatwierdzone do publikacji 14 marca 2019 r. i raportem
potrocznym za okres od 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019, ktory zostat zatwierdzony do publikacji 20 sierpnia
2019r.

Niniejsze skrocone $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres dziewieciu miesiecy 2019 r., zakonczonych 30
wrzesnia 2019 roku, zostato w dniu 7 listopada 2019 r. zatwierdzone do publikacji przez Zarzad.

Srodroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg prezentacji niniejszego skroconego $rodrocznego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Dane w sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w zaokragleniu do tysiecy
ztotych, chyba, ze w konkretnych sytuacjach podano inaczej.
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Ze wzgledu na prezentacje kwot w sprawozdaniu finansowym w zaokragleniu do tysiecy ztotych w raporcie
moga pojawic sie réznice +/- 1.

2.3 Kursy wymiany ztotego zastosowane w sprawozdaniu

Zastosowano nastepujgce kursy wymiany ztotego na euro:

1.01.2019- | 1.01.2018- | 1.01.2018-
30.09.2019 | 31.12.2018 | 30.09.2018

Tresé

Kurs na koniec okresu (PLN/EUR)

1. zastosowano w Skréconym $érodrocznym sprawozdaniu z sytuacii 4,3736 4,3000 4,2714
finansowej
Sredni kurs okresu (PLN/EUR)

2. zastosowano w Skréconym $rédrocznym sprawozdaniu z catkowitych 4,3086 4,2669 4,2535
dochoddw i w Skréconym $rédrocznym sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych

Kurs $redni w kazdym okresie obliczono jako $rednig arytmetyczng Srednich kurséw obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie na podstawie informacji publikowanych przez Narodowy Bank Polski.
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3  Skrdécone srodroczne sprawozdanie finansowe za III kwartat

2019 roku

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (tys. zt)

Wyszczegdlnienie Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Naktady na projekty rozwojowe
Inwestycje w jednostkach wspdtkontrolowanych
Rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe

Pozostate naleznosci

Rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
AKTYWA RAZEM

Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy

Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej wartosci
nominalnej

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty

Wynik finansowy biezacego okresu
Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiagzania handlowe i inne

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

Pozostate rezerwy
PASYWA RAZEM

AKTYWA

94 688
65 936
7292
19 651
1809
26 965
5 449
7 889
2 492
60
11 074
121 652
PASYWA
64 015
729
8 865
-21
44 641
9 801
40 884
27 309
13 066
120
389
16 753
11 006
1984
11
727
1293
778

954
121 652

88 597
62 950
5878
17 960
1809
24117
5279
5375
3226
208

10 029
112714

60 292
729

8 865
21

44 641
6 078
33584
20 199
12 876
120
389

18 838
10 215

5 396
706
962
778

780
112714

67 417
45 031
6 755
14 368
1262

1
22796
4142

5 585

3 564
160

9 345
90 213

54221
729

8 865
-15

31 620
13 021
17 885
5474
12 026
120
265

18 107
7847
12
6993

718
1314
421

802
90 213

49 436
28 244
5327
14 602
1262

1

20 329
3459

4 935
1726
75

10 134
69 765

51775
729

8 865
-14

31 620
10 574
12 227

12 128
99

5763

41
2999

497
1164
537

524
69 765

Adam Piotrowski

Prezes Zarzadu

tukasz Piekarski

Czlonek Zarzadu

Sylwia Wisniewska-Filipiak

Gtdéwna Ksiegowa

Dane w tys. zt.
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (tys. zf)

Wyszczegolnienie 01.07.2019- 01.01.2019- 01.07.2018- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018

Przychody ze sprzedazy 11915 31817 9 335 28 197
Przychody ze sprzedazy produktéw 11 770 31 300 9101 27 670
Przychody ze sprzedazy ustug 73 443 165 450
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 72 75 70 77
iK:;thrialéw sprzedanych produktow, towarow 4312 11 964 4228 12 005
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 4312 11 962 4 227 12 002
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow = 2 1 3
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 7 602 19 853 5107 16 192
Pozostate przychody operacyjne 682 1 645 650 2 057
Koszty sprzedazy 613 1799 558 1553
Koszty ogdlnego zarzadu 2910 8 542 1 506 5618
Pozostate koszty operacyjne 395 781 95 693
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4 366 10 376 3597 10 386
Przychody finansowe = = 141 269
Koszty finansowe 619 552 336 51
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3 747 9 824 3 402 10 604
Podatek dochodowy 23 23 - 30
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3723 9 801 3402 10 574
Zysk (strata) netto 3723 9 801 3402 10 574
Sktadniki innych catkowitych dochoddw: - -6 = 5
Zyski (straty) aktuarialne z programow okreslonych Swiadczen - -6 - 5
Suma dochodéw catkowitych 3723 9 795 3402 10 579
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt) 511 13,44 4,67 14,50
Podstawowy za okres obrotowy (w zi) 511 13,44 4,67 14,50
Rozwodniony za okres obrotowy (w zt) 511 13,44 4,67 14,50
Adam Piotrowski tukasz Piekarski Sylwia Wisniewska-Filipiak

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Gtowna Ksiegowa
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SYSTEM

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (tys. z})

Wyszczegolnienie

Zysk / Strata brutto

Podatek dochodowy

Zysk / Strata netto

Korekty razem:

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowych

Zmiana stanu przedpftat

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychodéw

Inne korekty

Gotowka z dziatalnosci operacyjnej

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony

A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Otrzymane dofinansowania

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Wydatki na nabycie udziatéw

Naktady na niezakonczone prace rozwojowe

B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy

Kredyty i pozyczki

Wydatki

Sptaty kredytow i pozyczek

Odsetki

C. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej
D. Przeplywy pieniezne netto razem

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu

9 824
23

9 801
428
3095
576

01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 30.09.2018

10 604
30
10574
401

2 576
-207

-1426
-1219

-207
11580
10 155

tukasz Piekarski
Cztonek Zarzadu

Adam Piotrowski
Prezes Zarzadu

Sylwia Wisniewska-Filipiak
Giéwna Ksiegowa

Dane w tys. zt.
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (tys. zt)

Wyszczegodlnienie

Kapitat wiasny na dzien 01.01.2019r.

Kapitat wiasny po korektach

Podziat zysku netto

Inne catkowite dochody: zyski/straty aktuarialne
Kapitat wlasny na dzien 30.09.2019 r.

Kapitat wiasny na dzien 01.01.2018 r.

Odpisy aktualizujgce naleznosci MSR 9 (ECL)
Kapitat wiasny po korektach

Podziat zysku netto

Inne catkowite dochody: zyski/straty aktuarialne
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2018 r.

Kapitat wiasny na dzien 01.01.2018 r.

Odpisy aktualizujgce naleznosci MSR 9 (ECL)
Kapitat wiasny po korektach

Podziat zysku netto

Inne catkowite dochody: zyski/straty aktuarialne
Kapitat wiasny na dzien 30.09.2018 r.

Adam Piotrowski
Prezes Zarzadu

Kapitaty
zapasowy ze
sprzedazy akcji
powyzej ceny
nominalnej

Kapitat
z aktualizacji
wyceny

Kapitat

zakladowy Skumulowane

wyniki z lat
ubiegtych

Dziewie¢ miesiecy zakonczonych w dniu 30 wrzesnia 2019 roku

729 8 865 -15 31620
729 8 865 -15 31620
13 021
-6
729 8 865 -21 44 641
Dwanascie miesiecy zakonczonych w dniu 31 grudnia 2018 roku
729 8 865 -19 22 085
-7
729 8 865 -19 22 078
9 542
4
729 8 865 -15 31620
Dziewie¢ miesiecy zakonczonych w dniu 30 wrzesnia 2018 roku
729 8 865 -18 22 085
-7
729 8 865 -18 22 078
9 542
5
729 8 865 -13 31620

tukasz Piekarski
Cztonek Zarzadu

Pozostate kapitatly

Wynik
finansowy
biezacego

okresu

Kapitat
wilasny
ogotem

Niepodzielony
wynik
finansowy

13 021 54 221

13 021 9 801 64 021
-13 021

-6

9 801 64 015

9 542 41203

-7

9542 13 021 54217
-9 542

4

13 021 54 221

9 542 41203

5

9542 10574 51770
9542

4

10 574 51775

Sylwia Wisniewska-Filipiak
Glowna Ksiegowa

Dane w tys. zt.
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4 Informacja dodatkowa do skroconego srédrocznego sprawozdania
finansowego

4.1 Podsumowanie dziatalnosci VIGO system S.A. w III kwartale 2019 roku
Przychody ze sprzedazy

Spotka wypracowata 11,9 min zt przychoddéw ze sprzedazy w III kw. 2019 r., czyli o 2,578 min zt wiecej
(o blisko 27,6 % wiecej) niz w analogicznym okresie 2018 r. Wzrost sprzedazy zostat szczegdlnie odnotowany
w segmencie przemystowym (wzrost 0 43,25 % r/r) i technik wojskowych (wzrost o 31,25 % r/r).

Wykres 1 Sprzedaz po III kwartale 2018 i 2019 r. wg aplikacii [min PLN]

8000
7000 6728
6 000
5000 4697
4000 3480
3000 2651
2 000
1 000 744 910 . 856 840 I l
, mil - __ I .
Nauka i medycyna Pozostate Przemyst Transport Wojsko

m2019 m2018

Decydujacy wptyw na wysokos$¢ obrotow miaty nastepujgce czynniki:
=  zastosowania wojskowe — zwiekszenie zamoéwien ze strony francuskiego koncernu Zodiac Aerotechnics
o ponad 0,9 min (czyli 37,93 % r/r).
= zastosowania przemystowe — decydujacy wptyw na ponad 40% wzrost przychoddw ze sprzedazy w tym
segmencie miat wzrost zamoéwien zwigzanych z kontrolg pracy laserow.
Do konca III kwartatu 2019 r. stan realizacji znaczacych umdw i zamoéwien ksztattowat sie nastepujgco:

= Zodiac Aerotechnics (techniki wojskowe) — zamoéwienie o wartosci 1,6 min euro (opublikowane w
raporcie biezacym nr 30/2018 z 12 pazdziernika 2018 r.) zostato zrealizowane do konca wrzesnia w
52%. Pozostata cze$¢ zostanie zrealizowana w catosci w IV kwartale 2019 r.

= Caterpillar (bezpieczenstwo transportu kolejowego) — do konca wrzesnia 2019 r. kontrakt o wartosci 2
min euro (podany do publicznej wiadomosci raportem biezagcym nr 26/2018 z 25 wrzesnia 2018 r.)
zostat zrealizowany w 76%.
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Wykres 2 Sprzedaz po IIT kwartale 2019 r. wg aplikacji [%]

0,
6% 1%

7%

Nauka i medycyna
m Pozostate
= Przemyst
m Transport

m Wojsko

56%

Koszty operacyjne

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug w III kwartale br. osiggnagt poziom 4,3 min zt i jest on
0 2% wyzszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego, co zwigzane jest z wyzszym poziomem sprzedazy.
Od poczatku roku Spoétka utrzymuje bardzo wysoki poziom rentownosci sprzedazy brutto - 63,8% w poréwnaniu
do 54,7% w analogicznym okresie roku poprzedniego. Rentowno$¢ brutto wzrosta w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego gtdwnie z powodu wzrostu sprzedazy i wzrostu $rednich cen.

Koszty ogdlinego zarzadu wzrosty o ok. 1,4 min r/r., co zwigzane jest z inwestycjami w polityke jakosci, rekrutacje
oraz rozwdj pracownikéw, zwiekszenie zespotu logistyki, a takze ze zmiang prezentacji kosztéw utrzymania
budynkéw, w tym nowego budynku produkcyjno-laboratoryjnego Spotki. Z uwagi na réznorodnos$¢ funkgji
nowego budynku, koszty jego utrzymania zostaty wliczone do kosztéow ogdlinego zarzadu.

Wynik finansowy

Zysk ze sprzedazy do konca III kwartatu 2019 r. wynidst 19,8 min zt (wzrost o ponad 22,6% r/r), natomiast
zysk na dziatalnoSci operacyjnej utrzymat sie na tym samym poziomie jak w okresie analogicznym roku
poprzedniego i wynidst 10,4 min zt. EBITDA uksztattowata sie na poziomie nieco ponad 13,5 min zt (wzrost o
ponad 3,9 % r/r). Zysk netto po trzech kwartatach 2019 r. wyniost prawie 9,8 min zt, tj. o 0,8 min zt mnigj niz
w analogicznym okresie 2018 r. Rentownos¢ netto wyniosta 30,8% w poréwnaniu do poziomu 37,5%
odnotowanego po III kwartatach 2018 r.

Istotny wptyw na poziom zysku netto w III kwartale 2019 r. miaty koszty wyceny bilansowej kredytéw
walutowych, ktére na dzien 30 wrzesnia 2019 wyniosty 587 tysS. zt i zostaty zarachowane w ciezar kosztéw
finansowych.
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Wykres 3 Porownanie wynikow finansowych po III kwartatach 2019 r. i 2018 r.
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Realizacja wczesniejszych prognoz wynikéw

Spotka nie publikowata prognoz wynikow.

4.2 Czynniki, ktore bedg miaty wptyw na osiggane wyniki w przysztosci
Perspektywa krotkookresowa

W krotkookresowej perspektywie najblizszych dwunastu miesiecy Spotka oczekuje nastepujgcych istotnych
wydarzen, ktdre mogg mie¢ wptyw na wyniki finansowe Spdtki oraz pozwolg na osiggniecie celéw w ramach
Strategii VIGO 2020:

Techniki wojskowe:

= Spotka realizuje obecnie zamodwienia ze strony Zodiac Aerotechnics o wartosci 1,6 min euro. Zamowienie
zostanie zrealizowane do konca grudnia 2019 r. W ocenie Zarzadu prawdopodobne jest otrzymanie
kolejnych zaméwien po realizacji ww. zamdwienia. Otrzymanie kolejnego zamdwienia uwarunkowane
jest jednakze otrzymaniem zamdwienia przez Zodiac Aerotechnics.

Bezpieczenstwo transportu kolejowego

= Spotka obecnie realizuje kontrakt na dostawy detektordéw dla spétki z grupy Caterpillar. W ocenie
Zarzadu mozliwe jest utrzymanie w przysztym roku poziomu zamdwien z 2019 r.

= Dodatkowo Spdtka oczekuje na znaczace zamodwienia z rynku chinskiego. Otrzymanie zamowien
uwarunkowane jest akceptacjg klienta dla ostatecznych wersji produktu.

Przemyst

= Spotka oczekuje, ze w 2020 r. kontynuowany bedzie wzrost przychoddw z segmentu przemystowego
na poziomie minimum 10%. Wzrost ten bedzie wynikat ze wzrostu zamoéwien od dotychczasowych
klientéw, jak i wprowadzenia do sprzedazy nowych produktéw (przede wszystkim detektorow
wieloelementowych, a takze tanich modutéw detekcyjnych).

Materialy potprzewodnikowe

Spotka konczy obecnie wdrazanie technologii produkcji warstw epitaksjalnych w nowym reaktorze MOCVD.
Réwnolegle trwa rozbudowa sieci sprzedazy na nowych rynkach. W 2020 r. Spotka zaktada osiggniecie
przychoddw z nowego segmentu na poziomie co najmniej 1 min euro.
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W ocenie Zarzadu, na podstawie obecnie posiadanych informacjach o spodziewanych zamodwieniach na
dotychczasowe oraz nowe produkty w 2020 r., Spotka powinna znaczaco zwiekszy¢ poziom przychodow ze
sprzedazy w stosunku do wynikéw uzyskiwanych w 2019 r.

Perspektywa dlugookresowa

W dtuzszej perspektywie wptyw na wyniki Spotki bedzie miata realizacja inwestycji planowanych w ramach
Strategii VIGO 2020 oraz wyniki prowadzonych prac badawczo-rozwojowych.

Kluczowym elementem Strategii na lata 2016-2020 jest budowa nowego zaktadu produkcyjnego
w Ozarowie Mazowieckim oraz centrum aplikacyjno-wdrozeniowego umozliwiajgcego efektywng kosztowo
seryjng produkcje nawet 100 tysiecy detektordw rocznie.

= I etap — budowa hali montazowej, pozwalajgca na wyeliminowanie obecnych waskich gardet na
etapie montazu i pomiaréw detektorow. I etap zostat zakorniczony w sierpniu 2019 r.

= II etap inwestycji — rozbudowa clean-roomu. Realizacja obejmie inwestycje zwigzane
z procesem wzrostu i obrébki struktur detekcyjnych, w tym zakup wyposazenia laboratorium epitaksji i
processingu. II etap inwestycji zaplanowany jest na lata 2019-2020 (szacowany koszt — 24 min zi).

Aktualizacja Strategii

Ze wzgledu na szybkie tempo rozwoju rynku fotonicznego w maju 2018 r. Zarzad podjat decyzje o aktualizacji
Strategii VIGO 2020 i rozszerzeniu dziatalnosci Spotki o nowe obszary:

1. Rozwdj produkgji potprzewodnikowych materiatéw dla fotoniki podczerwieni. Z uwagi na szybki wzrost
rynku i duze zapotrzebowanie na innowacyjne materiaty potprzewodnikowe Spotka zamierza uruchomic
produkcje warstw epitaksjalnych z ztozonych ze zwigzkéw grupy III i V uktadu okresowego pierwiastkow
(pochodnych arsenku galu GaAs oraz fosforku indu InP). Materiaty te sg podstawowym sktadnikiem
stosowanym do masowej produkcji szerokiego spektrum produktow fotonicznych i mikroelektronicznych
(lasery i diody podczerwieni stosowane w elektronice uzytkowej, produkcji LIDAROw, kamer 3D,
systemow rozpoznawania twarzy, skanowania 3D, czujnikdow gazow, jak rowniez tranzystory HEMT,
diody mikrofalowe, kwantowe lasery kaskadowe). Produkcja bedzie oparta o technologie MOCVD
wdrozong w Spdtce od 2003 r. Spotka zamierza zainwestowac w nowy, wydajny system epitaksjalny,
umozliwiajgcy masowg produkcje warstw epitaksjalnych.

2. Rozwdj technologii kwantowych laseréw kaskadowych. Spotka zamierza wykorzystac swojg silng pozycje
gtéwnego dostawcy detektorow do systemow opartych o lasery kaskadowe i rozwingé wtasne produkty
oparte o technologie laseréw kaskadowych. W szczegdlnosci rozwdj ten bedzie dotyczyt materiatow
potprzewodnikowych oraz elektroniki sterujgcej, w tym rozwoju zintegrowanych, miniaturowych
modutéw detektorowo-laserowych. Spdtka zamierza rozwijaC partnerstwo w tej dziedzinie z
producentami laseréw kaskadowych.

Rozwoj produkcji potprzewodnikowych materiatow dla fotoniki podczerwieni.

W dniu 20 wrzesnia 2018 roku Spotka zawarta z dr Whodzimierzem Strupifniskim umowe o realizacje wspdlnego
przedsiewziecia, w ramach ktdrego Spdtka zakupi urzgdzenia do produkcji warstw potprzewodnikowych i wdrozy
je w swoim zaktadzie produkcyjnym w OZzarowie Mazowieckim, natomiast dr Wiodzimierz Strupinski, w ramach
umowy o prace, Swiadczy¢ bedzie na rzecz VIGO kompleksowe prace dotyczace wytwarzania epitaksjalnych
warstw zwigzkdw potprzewodnikowych III-V oraz bedzie prowadzi¢ i zarzadza¢ dziatem epitaksji VIGO, z
wykorzystaniem jego know-how i wiedzy z zakresu wytwarzania réznych typdw warstw pdtprzewodnikowych.

Warto$¢ inwestycji oszacowana zostata na 20,5 min zt. Okres realizacji projektu zostat podzielony na dwa etapy
(,Okres wdrozeniowy” do konca 2019 r. oraz ,Okres produkcji” przez lata 2020-2024).

Umowa zawiera procedury weryfikacyjne dotyczace osiggniecia we wspdtpracy z dr Wiodzimierzem Strupinskim
zdolnosci produkcyjnych VIGO w zakresie wytwarzania zwigzkow pétprzewodnikowych III-V, jak rowniez okresla
zasady odpowiedzialnosci dr Wtodzimierza Strupinskiego, w tym kary umowne, z tytutu jej naruszenia.

Zgodnie z warunkami umowy Spoétka zobowigzata sie do wyptacenia dr Wiodzimierzowi Strupinskiemu
wynagrodzenia z tytutu umowy o prace, jak réwniez oddzielnego wynagrodzenia stanowigcego udziat
procentowy w zyskach generowanych przez VIGO z tytutu sprzedazy zwigzkow potprzewodnikowych. Wysoko$¢
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premii rocznej stanowi¢ bedzie 15% zysku netto ze sprzedazy zwigzkéw pdtprzewodnikowych wykazywanego
przez Dziat Epitaksji VIGO w danym roku obrotowym.

Dodatkowo dr Strupinskiemu przystugiwa¢ bedzie wynagrodzenie uzaleznione od sukcesu catego
przedsiewziecia, tj. od wzrostu wartosci Spotki w wyniku sprzedazy materiatow potprzewodnikowych.

Premia specjalna bedzie zalezna od wysokosci ,,Kwoty Referencyjnej”, stanowigcej iloczyn proporcji EBITDA
Dziatu Epitaksji (EBITDA EPI) do EBITDA catej Spotki oraz sredniej kapitalizacji Spétki obliczonych za ostatni rok
obrotowy w okresie Produkcji (rok 2024), pomniejszonych o oczekiwany zwrot z inwestycji VIGO w rozwdj Dziatu
Epitaksji przy zatozeniu stopy zwrotu w wysokosci 10% rocznie. W zaleznosci od wysokosci EBITDA Dziatu
Epitaksji premia wyniesie 15% (gdy EBITDA EPI nie przekroczy 13 min PLN) lub 24% (gdy EBITDA EPI
przekroczy 13 min PLN) Kwoty Referencyjnej.

Wynagrodzenie z tytutu realizacji wspdlnego przedsiewziecia moze zosta¢ wyptacone dr Wiodzimierzowi
Strupinskiemu poprzez przyznanie akcji VIGO System lub w formie pienieznej, mogg byc tez zastosowane obie
te formy facznie. 80% premii bedzie wyptacone w formie zaleznej od wyboru VIGO (w formie akcji lub opcji na
akcje lub w formie pienieznej) a 20% w formie zaleznej od wyboru dr Strupinskiego.

W ocenie Zarzadu podpisanie umowy jest korzystne dla Spotki i znacznie przyczyni sie do jego rozwoju. Ponadto,
dzieki wspotpracy z dr Wiodzimierzem Strupinskim, VIGO znacznie zwiekszy swdj potencjat naukowo-badawczy.

Projekt jest realizowany zgodnie z przyjetym harmonogramem. Do kofica maja 2019 r. zakoficzono modernizacje
pomieszczen produkcyjnych oraz dostarczono nowy reaktor MOCVD. We wrzesniu 2019 r. zakonczono rozruch
nowego wyposazenia. Obecnie trwa etap wdrazania technologii poszczegolnych produktdw. Etap ten powinien
zakonczy¢ sie do 31.12.2019 r. Réwnolegle trwa budowa sieci sprzedazy nowych produktéw.

4.3 Realizacja projektow badawczo-rozwojowych

Spdtka realizuje nastepujgce projekty badawczo-rozwojowe (szczegdtowa informacja o poszczegdinych
projektach zostata podana w Raporcie Rocznym Spotki za 2018 r.):

Lp. Nazwa projektu ] Wspot- ) Przewudy’wana_ data
finansowanie zakonczenia

(CEA-Leti, III-V Lab, mirSense,

EPIC, Tematys (France);

Fraunhofer IAF, IPMS, IPT,

Nanoplus, Robert Bosch (DE), Komisia
MIRPHAB — ,Produkcja fotonicznych  IQE, Compound Semiconductor, Europgajska IV kwartat 2019 r
komponentdéw Sredniej podczerwieni”  Cascade Technologies (UK); (Horizon 2020) :

CSEM, Alpes Laser (CH); Vigo

System (PL); IMEC (BE); Norsk

Elektro Optikk (NO); Quantared

Technologies (AT); Phoenix (NL)

CyRIC Ltd (CY), Consiglio

Nazionale delle Ricerche (IT),

Alpes Lasers SA (CH), National

Technical University of Athens Komisja

(GR), Technical University of Europejska I kwartat 2020 r.
Vienna (AT), University of (Horizon 2020)

Erlangen (DE), AUG Signals Hellas

(GR), VIGO System S.A. (PL),

IREN S.p.A. (IT)

Firmy z Austrii: QUANTARED
TECHNOLOGIES,
TECHNIKON FORSCHUNGS- UND
g%;ﬁﬁ;’: rter?ﬁ:;‘;‘r’gf;”é‘é‘ﬁo PLANUNGSGESELLSCHAFT, Komisja
. .. OMV Exploration & Production Europejska 1T kwartat 2020 r.
zastosowania w detekgji !
zanieczyszczen w wodzie” Els, (RETEE )
TECHNISCHE UNIVERSITAET
WIEN
Ponadto:

WaterSpy — ,,Przenosne urzadzenie
do monitoringu jakosci wody

w waznych punktach sieci dystrybucji
wody”
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L Nazwa proiektu Wspot- Przewidywana data
p- proj finansowanie zakonczenia

Z Niemiec: FRAUNHOFER
GESELLSCHAFT ZUR FORDERUNG
DER ANGEWANDTEN
FORSCHUNG EV

Z Belgii; INTERUNIVERSITAIR
MICRO-ELECTRONICACENTRUM
IMEC VZW

Z Holandii: KWR WATER B.V.

Z Polski: VIGO System S.A.

ACCORDS - ,Koherentny Spektrometr Alpes Lasers GmbH (CH), MIRICO

L Dyspersyjny” (UK), VIGO System S.A. (PL) MEHR - s 2020
Instytut Technologii Elektronowej
TRANSFER - ,Technologie materiatéw (Lider), Wojskowa Akademia
5 stru_ktgr dla_ detekgji dtugofalowego Technlczn_a im. Jarps’rawg NCBIiR IV kwartat 2020 r.
promieniowania podczerwonego Dabrowskiego, Politechnika
(LWIR)" Rzeszowska im. Ignacego

tukasiewicza, VIGO System S.A.

Spétka aktualnie prowadzi prace nad nastepujgcymi programami rozwojowymi finansowanymi z $rodkéw
wiasnych:

TANI MODUL DETEKCYJINY

Program taniego modutu detekcyjnego ma na celu wprowadzenie na rynek bardzo tanich (ponizej 100 EUR)
modutdéw detekcyjnych (detektoréw ze wzmocnieniem sygnatu) do szerokiego stosowania w zastosowaniach
przemystowych i ochronie $rodowiska.

W ramach przedsiewziecia na poczatek realizowane sg obecnie dwa projekty:

= Opracowanie prostego modutu detekcyjnego sktadajgcego sie z chipa detekcyjnego bezposrednio na
ptytce PCB zawierajgcej zintegrowany ukfad wzmacniajacy z wyjéciem analogowym. Nowy modut
umozliwi klientom automatyzacje montazu i zmniejszy koszty produkcji systemdw opartych o detektory
podczerwieni. Zakonczenie projektu planowane jest na IV kwartat 2020 r.

= Opracowanie technologii optyki dyfrakcyjnej — tj. soczewek wytwarzanych bezposrednio na ptytkach
epitaksjalnych. Soczewki dyfrakcyjne pozwolg na osiggniecie podobnych parametrow co przy
zastosowaniu soczewek immersyjnych, ale przy znacznie mniejszym koszcie produkcji. Zakonczenie
projektu planowane na III kwartat 2020.

DETEKTORY III-V

Program rozwoju detektorow III-V dotyczy rozwoju nowych materiatow do produkgcji detektoréw podczerwienie,
z uzyciem zwigzkow III i V uktadu okresowego pierwiastkow — gtéwnie indu, antymonu, arsenu i galu. Spotka
wdrozyta do produkgji detektory InAs (optymalizowanych na ok 3,4 um) oraz InAsSb (optymalizowane na ok 5
KMm). W ramach programu obecnie realizowane sg dwa projekty:

= Opracowanie technologii detektoréow kaskadowych;

= Opracowanie technologii dtugofalowych detektoréw opartych o materiaty supersieciowe. Zakonczenie
realizacji projektu przewidywane jest na 31.12.2020 roku.

DETEKTORY WIELOELEMENTOWE

Celem programu jest rozwdj technologii produkgcji detektoréow i modutéw wieloelementowych. Detektory
wieloelementowe pozwalajg na badanie przestrzennego rozktadu temperatury, precyzyjne okreslanie kierunku
zrodta promieniowania podczerwonego oraz na skanowanie wiekszych powierzchni pod katem wykrywania
substancji lub gazdw czy tez zmian temperatury. Detektory wieloelementowe mogg by¢ wykorzystywane m.in.
w sorterach na liniach produkcyjnych. W ramach programu obecnie realizowane sg projekty:
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= Wdrozenie do produkcji standardowego modutu sktadajgcego sie z 8 elementowej linijki detektorow.
Zakonczenie prac zaplanowane jest na IV kwartat 2019 r.

= Optymalizacja technologii wytwarzania wieloelementowych modutdéw detekcyjnych stuzacych do
wykrywania pozarow. Zakonczenie projektu planowane na I kwartat 2020 r.

= Wdrozenie do produkcji standardowego modutu sktadajgcego sie z 32 elementowej linijki detektorow.
Zakonczenie projektu planowane na II kwartat 2020 r.

NOWY ZAKLAD PRODUKCYINY

Celem programu jest wdrozenie nowych technologii produkcji. W ramach programu obecnie realizowane s3
projekty:

= Modernizacja soczewek, ktérego celem jest modernizacja technologii wytwarzania soczewek
immersyjnych;

= Detektor otwarty, ktdrego celem jest modernizacja technologii montazu detektorow otwartych (bez
hermetyzacji);

= Detektor zamkniety ktorego celem jest modernizacja technologii hermetyzacji detektorow;
= Pomiary, ktdrego celem jest modernizacja technologii pomiarowych stosowanych w produkcji
detektoréow podczerwieni.
4.4 Sezonowosc lub cyklicznos¢ sprzedazy
Dotychczasowe doswiadczenia Spotki nie wskazujg na wystepowanie zjawiska sezonowosci lub cyklicznosci
sprzedazy produktéw Spotki.

4.5 Odpisy aktualizujgce

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych zapasy

Odpisy
Odpisy aktualizujace Odpisy Razem odpisy
Wyszczegodlnienie (w tys. zt) aktualizujace potprodukty i aktualizujace aktualizujace
materialy produkcje w wyroby zapasy
toku
Stan na dzien 01.01.2018 roku 86 8 93
Zwiekszenia w okresie 01.01.2019-30.09.2019: 97 38 124 260
utworzenie odpiséw aktualizujacych
w korespondencji z pozostatymi kosztami 97 38 124 260
operacyjnymi
Stan na dzien 30.09.2019 roku 183 38 132 353
Stan na dzien 01.01.2018 roku 49 20 64 133
Zwiekszenia w okresie 01.01.2018-31.12.2018: 37 37
utworzenie odpiséw aktualizujacych
w korespondencji z pozostatymi kosztami 37 37
operacyjnymi
Zmniejszenia w okresie 01.01.2018-31.12.2018: 20 57 77
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych
w korespondencji z pozostatymi przychodami 20 57 77
operacyjnymi
Stan na dzien 31.12.2018 roku 86 8 93

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 wrzesnia 2019 roku nie dokonano odpisdéw aktualizujgcych z tytutu
utraty wartosci aktywdw finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub
innych aktywow oraz odwrdcenia takich odpisow z wyjatkiem zapasow.
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4.6 Rezerwy

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne

Wyszczegolnienie (w tys. zi) 30.09.2019 m

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 148 126
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 750 415
Razem, w tym: 898 541
- dtugoterminowe 120 120
- krétkoterminowe 778 421

Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne

Rezerwy na

A odprawy Rezerwy na
Wyszczegolnienie (w tys. zt) emerytalne urlopy

i rentowe wypoczynkowe
Stan na 01.01.2019 126 415
Utworzenie rezerwy 22 750
Rozwigzanie rezerwy 415
Stan na 30.09.2019, w tym: 148 750
- dtugoterminowe 120
- krétkoterminowe 28 750
Stan na 01.01.2018 125 341
Utworzenie rezerwy 2 415
Rozwigzanie rezerwy 1 341
Stan na 31.12.2018, w tym: 126 415
- dtugoterminowe 120
- krétkoterminowe 6 415

Pozostale rezerwy

Wyszczegélnienie (w tys. zt) 30.09.2019 | 31.12.2018 |

Rezerwa na wynagrodzenia (wyréwnanie premii) 604 459
Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 348 318
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 24
Rezerwa na przyszte prawdopodobne zobowigzania 390 265
Razem, w tym: 1343 1 066
- dtugoterminowe 389 265
- krétkoterminowe 954 802

Zmiana stanu pozostatych rezerw

Rezerwy na
naprawy
gwarancyjne oraz

Wyszczegodlnienie (w tys. zi)

Inne rezerwy Ogodtem

Stan na 01.01.2019 318 748 1 066
Utworzone w ciggu roku obrotowego 349 994 1343
Rozwigzane 318 748 1 066
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Rezerwy na
naprawy
gwarancyjne oraz

Wyszczegolnienie (w tys. zi)

Inne rezerwy Ogotem

Stan na 30.09.2019, w tym: 349 994 1343
- dtugoterminowe 389 389
- krétkoterminowe 349 605 954
Stan na 01.01.2018 228 100 328
Utworzone w ciggu roku obrotowego 318 748 1 066
Rozwigzane 228 100 328
Stan na 31.12.2018, w tym: 318 748 1 066
- dtugoterminowe 265 265
- krétkoterminowe 318 484 802

Spétka zarachowata rezerwy na wynagrodzenia w zwigzku z wyréwnaniem premii za III kwartat 2019 r.
przystugujgcej pracownikom zgodnie z regulaminem wynagradzania, ptatng do 20-go nastepnego miesigca po
danym kwartale w kwocie 533 tys. zt.

Zarachowano rowniez rezerwe na poczet premii dla Zarzadu w kwocie 71 tys. zt przystugujacej za I-wsze
potrocze 2019, ktéra zostanie wyptacona po akceptacji sprawozdania finansowego za 2019 przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Spétka zarachowata w 2019 r. rezerwe dtugoterminowg na premie dla Zarzadu w wysokosci 124 ty$ zt zgodnie
z uchwatami Rady Nadzorczej numer 5/28/3/2018 uchwalonej w dniu 28 marca 2018 roku i numer 6/28/3/2018
uchwalonej w dniu 28 marca 2018 roku. Panu Adamowi Piotrowskiemu i Panu tukaszowi Piekarskiemu moze
przystugiwac premia w wysokosci 1% kwoty tgcznej zysku netto Spétki osiggnietego w latach obrotowych 2018,
2019 i 2020 wynikajgcych ze sprawozdan finansowych Spétki za te lata obrotowe zbadanych przez biegtego
rewidenta, co do ktorych ten wyda w tym zakresie pozytywna opinie i raport dotyczacy takich sprawozdan
finansowych Spdtki i w przypadku gdy skumulowane przychody netto z dziatalnosci podstawowej za lata
obrotowe 2018, 2019 i 2020 osiggng facznie nie mniej niz 150 (sto piecdziesigt) milionéw ztotych.

Zarzad szacuje, ze warunki konieczne do wyptaty ww. premii zawarte w uchwatach Rady Nadzorczej zostana
spetnione.

Spodtka tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwrotow produktow sprzedanych
w ciggu ostatnich 3 lat obrotowych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw odnotowanych
w latach ubiegtych. Przewiduje sie, ze wiekszo$¢ tych kosztdw zostanie poniesiona w nastepnym roku
obrotowym, a ich cato$¢ w ciggu 3 lat od dnia bilansowego. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na
naprawy gwarancyjne i zwroty oparte zostaly na biezacych poziomach sprzedazy i aktualnych dostepnych
informacjach na temat zwrotéw i jedno rocznym okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.

4.7 Rzeczowe aktywa trwate

W III kwartale 2019 zakupiono rzeczowe aktywa trwate na kwote ponad 28,9 min zi. Zakupy te obejmuja
maszyny i urzadzenia oraz roboty budowlane zwigzane z budowg nowego zaktadu produkcyjnego, wdrozeniem
nowych technologii, zwiekszeniem poziomu automatyzacji pomiardw i kontroli jakosci.

4.8 Sprawy sgdowe

W prezentowanym okresie nie wystgpity rozliczenia z tytutu spraw sgdowych. W okresie trzech kwartatéw 2019
roku, jak rowniez do dnia przekazania raportu okresowego nie toczyly sie, ani nie toczg sie przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji zadne postepowania sgdowe,
administracyjne i arbitrazowe.

4.9 Korekty btedéw poprzednich okresow

W zwigzku z tym, Ze intencjg prowadzenia prac rozwojowych jest przyjecie ich wynikéw na stan wartosci
niematerialnych, w III kwartale 2018 zmieniono prezentacje w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej nakltadéw na
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prace rozwojowe, ujmujac calg kwote jako naktady diugoterminowe, a otrzymane na ich realizacje $rodki
finansowe przeniesiono z rozliczen miedzyokresowych przychodow z zobowigzan krotkoterminowych do

dtugoterminowych.

W Rachunku przeptywdw pienieznych prezentacje otrzymanych dofinansowan, ktére przeniesiono z dziatalnosci

finansowej do dziatalnosci inwestycyjnej.

Pozycje Sprawozdania z sytuacji finansowej stan na

Dane poréwnawcze

Przeksztatcone dane

30.09.2018 poréwnawcze
AKTYWA

Aktywa trwate 39 630 +9 806 49 436

Naktady na projekty rozwojowe 4 796 +9 806 14 602

Aktywa obrotowe 30 135 -9 806 20 329

Naktady na projekty rozwojowe 9 806 -9 806 -
PASYWA

Zobowiazania diugoterminowe 5449 +6 779 12 227

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 5349 +6 779 12 128

Zobowiazania krétkoterminowe 12 541 -6 779 5763

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 7943 -6 779 1164

Pozycje Sprawozdania z rachunku przeptywow na D 2 Przeksztatcone dane
ane poréwnawcze 7

30.09.2018 porownawcze

DZIALALNOSC OPERACYINA
Korekty razem: 175 +256 431

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych } _
przychodow 1 587 +256 1331
A. Przep_IyM{y pieniezne netto z dziatalnosci 10 719 +256 10 975
operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYINA

Wplywy 2 +1 580 1582
Otrzymane dofinansowania = +1 580 1 580
P. PrzepIy\_Ny pienigzne netto z dziatalnosci -13 980 +1580 -12 400
inwestycyjnej

DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 1836 -1836 >
Otrzymane dofinansowania 1836 -1 836 -
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 1835 -1836 1

finansowej

4.10

Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci

Nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci majgca wptyw na warto$é

godziwg aktywdw finansowych Spotki.

4.11

Niesptacone kredyty i pozyczki oraz naruszenie umow kredytu lub pozyczki

Spdtka na dzien 30 wrzesnia 2018 r. nie posiadata zadnych zobowigzan kredytowych.

Stan kredytow do sptacenia na dzien 30 wrzesnia 2019 r. prezentuje ponizsza tabela.

Kredyty, stan na dzien 30.09.2019

Kwota kredytu wg
umowy (w tys. zt
/ w tys. euro)

Nazwa banku i rodzaj kredytu

Kwota pozostata

do splaty (w tys.
zl/ w tys. euro)

Nominalne

oprocentowanie Termin splaty

ING Bank Slaski - korporacyjny kredyt
dewizowy inwestycyjny
ING Bank Slaski - korporacyjny kredyt
dewizowy inwestycyjny

4 767 EUR

3 600 EUR

EURIBOR 1M +

4604 EUR R 31.03.2026
2017 FRE [ EURIBORSSLHE: 31.12.2026
marza

Dane w tys. zt.
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Kwota kredytu wg | Kwota pozostata

Nominalne

Nazwa banku i rodzaj kredytu umowy (w tys. zt do splaty (w tys. oprocentowanie

/ w tys. euro) zt/ w tys. euro)

Termin splaty

ING Bank Slaski kredyt inwestycyjny -
kredyt technologiczny ztotowy 6 000 PLN 5466 PLN WIBOR 1M + marza 28.02.2020
inwestycyjny

Kredyty, stan na dzien 31.12.2018

Kwota kredytu wg Kwota pozostata

Nazwa banku i rodzaj kredytu umowy (w tys. zt do splaty (w tys. o :?:Zr:::\ll\rl‘aenie Termin splaty
/ w tys. euro) zl/ w tys. euro) P
ING Bank Slaski - korporacyjny kredyt EURIBOR 1M +
dewizowy inwestycyjny 5800 EUR 869 EUR marza 31.03.2026
ING_Bank _Slaskl = ko_rporachny kredyt 3 600 EUR 834 EUR EUR_IBOR iM + 31.12.2026
dewizowy inwestycyjny marza
ING Bank Slaski kredyt inwestycyijny -
kredyt technologiczny ztotowy 6 000 PLN 6 000 PLN WIBOR 1M + marza 28.02.2020

inwestycyjny

Zabezpieczenia do powyzszych otrzymanych kredytow opisano w punkcie 4.2.10 w Raporcie Rocznym za 2018
r. Zadne warunki w aktywnych umowach kredytowych nie zostaty naruszone. Zadne warunki w aktualnych
umowach kredytowych nie zostaty naruszone. Na dziert 30 wrzesnia 2019 wycena kredytéw w walutach obcych
wyniosta 587 tys. zt i zostata zarachowana w ciezar kosztow finansowych.

4.12  Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spdtka VIGO System S.A. posiada 50% udziatow w spotce VIGO WE INNOVATION Sp. z 0.0.. Celem tej inwestycji
byto stworzenie wehikutu inwestycyjnego, ktorego zadaniem bedzie rozwdj innowacyjnych przedsiewzie¢ (start-
upow i spin-offow) z zakresu produkcji zaawansowanych technicznie urzadzen i komponentow. Strategia
inwestycyjna VIGO WE INNOVATION Sp. z 0.0. obejmowac bedzie w szczegdlnosci przedsiewziecia z zakresu
fotoniki.

Decyzje dotyczace istotnych dziatan Spotki VIGO WE Innovation Sp. z 0.0. wymagajg jednogtosnej zgody stron
dzielacych kontrole. Zgodnie z zapisami umowy Spdtki VWI Sp. z 0.0., Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér
nad jej dziatalnoscig we wszystkich dziedzinach funkcjonowania. Uchwaty tego organu zarzadzajgcego zapadaja
tylko jednogtosnie w obecnosci wszystkich jego cztonkdw. Wszyscy inwestorzy wspdlnie sprawujg kontrole nad
jednostka, w ktdrej dokonano inwestycji. Dziatajg wspdlnie w celu kierowania istotnymi dziataniami. W zwigzku
z tym Zzaden inwestor pojedynczo nie sprawuje kontroli nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, poniewaz
pojedynczo zaden inwestor nie moze kierowac tg jednostka.

W zwigzku z powyzszym Zarzad VIGO o$wiadcza, ze na dzien 30 wrzesnia 2018 r. w Jego ocenie nie nastgpita
zadna zmiana jednego lub wiecej elementéw wspdtkontroli nad Spdtka VIGO WE Innovation Sp. z 0.0. Na dzien
bilansowy tj. 30 wrzesnia 2018 Spotka posiada 12 603 udziaty w spotce VIGO WE Innovation Sp. z 0.0. 0 wartosci
1 261 800,00 zt. Dane z zestawienia obrotow i sald spotki VIGO WE INNOVATION Sp. z 0.0. przedstawiajg sie
nastepujaco (w tys. zt.):

Kapitat Kapitat Pozostate 2y Wartosc Aktywa Aktywa W rtqsc WG a
8 strata o zobowigza | przychodd
wiasny zakfadowy kapitaty aktywow trwate obrotowe .
netto n w
442 61 3

1697 2 605 -173 -735 1758 1316

4.13  Instrumenty finansowe

W prezentowanym okresie nie wystgpita zmiana sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentow
finansowych. Spotka w okresie sprawozdawczym nie dokonata zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych.
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4.14  Zmiany zasad ustalania wartosci aktywdw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego

Nie dokonano zmiany zasad ustalania wartosci aktywdw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego.

4.15 Emisja, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych
W prezentowanym okresie nie miata miejsca emisja, wykup czy sptata nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

4.16  Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda

W okresie objetym danym sprawozdaniem nie nastgpita wyptata dywidendy.

4.17  Zdarzenia po dniu bilansowym, ktére moga wptynac¢ na wyniki finansowe Spotki

W dniu 7 listopada 2019 Spdtka powzieta informacje o umieszczeniu dwdch projektdw Spétki na liscie
ra]nkingowej pozytywnie zaopiniowanych wnioskéw rekomendowanych do dofinansowania w ramach programu
»Sciezka dla Mazowsza™:

= "Sensory dla przemystu 4.0 i IoT” (warto$¢ dofinansowania — 12 280 549,68 PLN);
= ,Technologia produkcji kluczowych dla rozwoju fotoniki nowatorskich struktur epitaksjalnych oraz
przyrzadow laserujacych VCSEL” (warto$¢ dofinansowania — 9 110 755,18 PLN).

4.18 Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Spdtka nie posiada aktywow warunkowych.
W 2019 roku powstaty nastepujgce zobowigzania warunkowe:

1. W 2zwigzku z kredytem technologicznym ziotowym na finansowanie inwestycji (umowa nr
875/2019/00001842/00):

a. Hipoteka umowna faczna do kwoty 22 500 000,00 zt na prawach wieczystych uzytkowania
nieruchomosci wraz z budynkami potozonymi w Ozarowie Mazowieckim

b. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci, bedacych zabezpieczeniem

c. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji , dotyczacego obowigzku zaptaty sumy pienieznej do
wysokosci 9 000 000,00 zt

d. Petnomocnictwa do dysponowania srodkami na wszystkich obecnych i przysztych rachunkach
otwartych w Banku ING Bank Slaski S.A. walutach PLN, EUR i USD

e. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej od ryzyk budowlanych Generalnego Wykonawcy- min. Na
kwote zgodng z wartoscig robot Generalnego Wykonawcy

f. Zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach nabywanych w ramach prowadzonej inwestycji
g. Cesji praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zabezpieczenia urzadzen i maszyn

2. W zwigzku z korporacyjnym kredytem dewizowym na finansowanie inwestycji (umowa nr
875/2019/00001843/00):

a. Hipoteka umowna faczna do kwoty 17 100 000,00 EUR na prawach wieczystych uzytkowania
nieruchomosci wraz z budynkami potozonymi w Ozarowie Mazowieckim

b. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci, bedacych zabezpieczeniem

c. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji , dotyczacego obowigzku zaptaty sumy pienieznej do
wysokosci 3 000 000,00 EUR

d. Petnomocnictwa do dysponowania srodkami na wszystkich obecnych i przysztych rachunkach
otwartych w Banku ING Bank Slaski S.A. walutach PLN, EUR i USD

Dane w tys. zt. Strona | 24z25



NICO

SYSTEM

VIGO System S.A. — Skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2019 roku

e. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej od ryzyk budowlanych Generalnego Wykonawcy- min. Na
kwote zgodng z wartoscig robdt Generalnego Wykonawcy

f. Zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach nabywanych w ramach prowadzonej inwestycji
g. Cesji praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zabezpieczenia urzadzen i maszyn

3. Weksel in blanco do dyspozycji Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci, jako zabezpieczenie
nalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych z umowy o dofinansowanie POIR.02.03.02-14-
0210/18-00 z dnia 26.06.2019 projektu ,Opracowanie i wdrozenie innowacyjnej technologii klejenia
czujnikéw podczerwieni” finansowanego za $rodkéw Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-
2020 w ramach poddziatania 2.3.2 Bony na innowacje dla MSP.

4. Weksel in blanco do dyspozycji Banku Gospodarstwa Krajowego, jako zabezpieczenie nalezytego
wykonania zobowigzan wynikajgcych z umowy o dofinansowanie POIR.03.02.02-00-1638/18-00 z dnia
30.07.2019 projektu ,Wdrozenie opracowanej w ramach projektu ,Narazenia” technologii produkcji
chipdw detekcyjnych” finansowanego za $rodkdéw Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-
2020 w ramach poddziatania 2.3.2 Kredyt na innowacje technologiczne.

Zobowigzania warunkowe powstate przed 2019 r. zostaly szczegdtowo opisane w punkcie 4.2.10 Raporcie
Rocznym za 2018 r.

4.19  Udzielone poreczenia i gwarancje

W III kwartale 2019 roku Spotka nie udzielita zadnemu podmiotowi poreczen kredytu lub pozyczki ani tez
gwarandji.

4.20 Inne informacje

Spdtka nie posiada zadnych dodatkowych informacji mogacych w istotny sposdb wptyngé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej i jej wyniku finansowego.

Adam Piotrowski tukasz Piekarski Sylwia Wisniewska-Filipiak
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa

Ozaréw Mazowiecki, 7 listopada 2019 roku

SYLWIA Coieny
WISNIE Hseensin
WSKA-  FIHPAK

F I I—I P I A K $(7):1598.:1017.(:-701 '00'
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