e

[N N
> \;» :
7 NGO

E\i SYSTEM

e

VIGO SYSTEM S.A.

2 N N Skrécone Srddroczne sprawozdanie finansowe
/ za III kwartat 2018 r.

obejmujgce okres
od 1 stycznia 2018 do 30 wrzesnia 2018 roku

Ozar6w Mazowiecki, 15 listopada 2018 r.




NICO

SYSTEM
VIGO System S.A. — Skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2018 roku
Spis tresci
SPIS TRESCI 2
1  WYBRANE DANE FINANSOWE 3
2 WPROWADZENIE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 4
2.1 PODSTAWOWE INFORMAGCIE O SPOLCE. ... .uutrieeeeeiieititteeeeeeeeeiuteeeeeeesaaasassesasaesaaassssesssassaaasssssesassenssssasssesseasssssesseessennsnsens
2.2 PODSTAWA ORAZ ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCL....c.uveeeveeereeereeeseseeseeeseessseeesessaseessessnsessnsessnssssssessnsessnsessnsessnsessn
2.3 KURSY WYMIANY ZtOTEGO ZASTOSOWANE W SPRAWOZDANIU
3  SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA IIl KWARTAL 2018 ROKU 9
4 INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.................... 13
4.1 PoDSUMOWANIE DZIAtALNOSCI VIGO SYSTEM S.A. W Il KWARTALE 2018 ROKU ....uuvuvurnvnrnnnnnnnrnrnnnsnsnsssnsssnsnsnsssnnssssssssssnnnes 13

4.2 CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGANE WYNIKI W PRZYSZtOSCI
43 REALIZACJA PROJEKTOW BADAWCZO-ROZWOJOWYCH
4.4 SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC SPRZEDAZY
45 ODPISY AKTUALIZUJACE

4.6 R 74 121V N
4.7 RZECZOWE AKTYWA TRWALE ....utvtteeeeeeseeuuutteeeeessssssnsseseeesssssnssssesssssssanssssesesssssasssssesssssssnsssssessssssssssnsssssessssssssssseeessensns
4.8 SPRAWY SADOWE vvteeteeisururreeeeessssiunereeeeessassnssnnesesssssasssssessessssasssssessesssssssssssssessssssassssseessssssasssseeesesssnsssnseseesssnnnsnnses
4.9 KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW ...eetieeiesuurrereeessesintsereesesessanssnseeesssssassssesseessssssssesssesssssnsssssesssssssssssseesssensns
4,10  ZMIANY SYTUAC)I GOSPODARCZEJ | WARUNKOW PROWADZENIA DZIALALNOSCI c.uveevvvreeeeeesrnrraneeseeessanernneeeesssssssnssesesesssnsnnnnes
4,11  NIESPLACONE KREDYTY | POZYCZKI ORAZ NARUSZENIE UMOW KREDYTU LUB POZYCZKl.vveeeeeeeiurrrreeeeeeeeeursreeeseeeeesnssesesessenninsens
4,12 TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI ...euuuurieeeeeeeeaiutreseeeseeaaiassaseeseseasasssssessssssasssssssssessaasssssssssessensssssssssessennsnsees
4,13 INSTRUMENTY FINANSOWE ...uvtteeeeeeieeuutreeeeeesaaiusseeeeeeseassssesssessessassssesssseasassssssssssssasssssssssessassssssssssessensssssssssessennsnsees
4,14  ZMIANY ZASAD USTALANIA WARTOSCI AKTYWOW | PASYWOW ORAZ POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO

4.15  EMISIA, WYKUP | SPLATA NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.....vvevveeeerrenerenen.

4,16  WYPLACONA LUB ZADEKLAROWANA DYWIDENDA .....eetteeeeeriunrrereeeeeessnnrnneeseessssnsseneeseesens

4.17  ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM, KTORE MOGA WPLYNAC NA WYNIKI FINANSOWE SPOtKI

4,18  ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | AKTYWA WARUNKOWE .......uuutrireeeeeeeiitreseeeeeeaiausseseessseesasssssesssessaasssssssssessensnssssssessennsnsees
4,19  UDZIELONE PORECZENIA | GWARANCIE «..vvveeeeeeeeeiuutreeeeeeeeaiisssesseaseeaaaassasesaeseasassssssssssssasssssssssessansssssssssessensssssssssessennsnsees
4,20 INNE INFORMAGIE c.ettttteteeetetetetetetetereeeeetereteeeseeetesetetereseeeseseeeeesesereeesereeeserereeeeetetetetesereeeteseeetererererereeereeerereeerererereeeren

Strona |2z25



NICO

SYSTEM

VIGO System S.A. — Skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2018 roku

1 Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

Wybrane dane finansowe 01.07.2018 01.201 07.2017 1.2017 07.2018/01.01.2018 01.07.2017 | 01.01.2017
30.09.2018 | 30.09.2018 [30.09.2017| 30.09.2017 |30.09.2018(30.09.2018| 30.09.2017 | 30.09.2017

Skrocone $rodroczne sprawozdanie z catkowitych dochodow

Przychody netto ze sprzedazy

produktow, ustug, towardw 9335 28 197 6 735 21 595 2 195 6 629 1582 5073
i materiatow

Koszt wiasny sprzedazy 4228 12 005 2 830 8 203 994 2 822 665 1927
Zysk (strata) z dziatalnosci

operacyjnej 3597 10 386 2 703 8 956 846 2442 635 2 104
Zysk (strata) brutto 3402 10 604 2 816 9131 800 2 493 662 2 145
Zysk (strata) netto 3 402 10 574 2 802 9 022 800 2 486 658 2119
Liczba akcji w sztukach 729 000 729 000 729 000 729 000 729 000 729 000 729 000 729 000
s (EEi)) [ (F) EhEs 4,67 1450 3,84 12,38 1,10 341 0,90 2,91

zwykta (zi/euro)

tys. PLN tys. EUR
Wybrane dane finansowe

30.09.2018|30.06.2018|31.12.2017|30.09.2018(30.06.2018| 31.12.2017

Skrocone $rédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate 39 630 34 236 29 291 9278 7 849 7 023
Aktywa obrotowe 30 135 30 869 27 131 7 055 7077 6 505
Kapitat wiasny 51775 48 372 41 203 12121 11 091 9 879
Zobowigzania dtugoterminowe 5449 5861 6 566 1276 1344 1574
Zobowigzania krétkoterminowe 12 541 10 872 8 653 2 936 2493 2 075
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (kapitat wiasny / ilos¢ akgji) 71,02 66,35 56,52 16,63 15,21 13,55

tys. PLN tys. EUR
01.01.2018 do 01.01.2017 do 01.01.2018 do 01.01.2017 do
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017

Skrocone srodroczne sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Wybrane dane finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

E 10 719 9 994 2527 2 348
operacyjnej
Przeplywy_ pienigzne netto z dziatalnosci 13 980 6777 -3 287 -1592
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 1835 2 482 431 -583

finansowej
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2 Wprowadzenie do skroconego s$rodrocznego sprawozdania
finansowego

2.1 Podstawowe informacje o Spébtce

VIGO System S.A. (,Spotka”) jest technologiczng spotkg produkcyjng, kfadaca bardzo duzy nacisk na
dziatalno$¢ badawczo rozwojowa, dzieki czemu spétka od wielu lat wytwarza i oferuje na rynku globalnym
najbardziej zaawansowane technologicznie detektory podczerwieni. Spdtka zajmuje czotowa pozycje na
Swiatowym rynku niechtodzonych detektoréw podczerwieni produkowanych w technologii MOCVD (Meta/
Organic Chemical Vapor Deposition).

Produkty oferowane przez VIGO System S.A. znajdujg zastosowanie w takich dziedzinach gospodarki jak:
bezpieczenstwo w transporcie (wykrywanie standow awaryjnych taboru kolejowego duzych predkosci podczas
jazdy), ochrona S$rodowiska (monitorowanie zanieczyszczen atmosfery), energetyka (weryfikacja stanu
infrastruktury przesytowej energii elektrycznej), technika wojskowa (systemy obserwacyjno-celownicze na
bezzatogowych obiektach latajgcych, amunicja inteligentna i samonaprowadzajgca), medycyna (wykrywanie na
wczesnym etapie markerdw chordb nowotworowych, zmian onkologicznych w tkankach miekkich lub zaburzen
w systemie krazenia krwi), motoryzacja (analiza sktadu spalin) oraz przemyst (monitorowanie i kontrola
procesow chemicznych). Dodatkowo produkty VIGO System wykorzystywane sg w badaniach naukowych
w dziedzinie spektroskopii, techniki laserowej i kontrolowanej syntezy termojgdrowej oraz aparaturze
kosmicznej (precyzyjne analizatory atmosfery i gruntu na Marsie).

Poczatki badan nad niechtodzonymi detektorami podczerwieni siegajg lat 70 XX wieku, kiedy to pdzniejsi
zatozyciele Spotki opracowali nowatorskg na skale Swiatowg technologie produkcji fotonowych detektoréw
podczerwieni opartg o technologie epitaksji z fazy gazowej (VPE), z wykorzystaniem tellurku kadmowo-
rteciowego (MCT), ktdére mogg pracowa¢ w temperaturze otoczenia, w odroznieniu od produkowanych
wczesniej na $wiecie detektorow wymagajgcych chtodzenia ciektym azotem. Dzieki opracowanej technologii
detektory dodatkowo cechujg sie:

*  znaczgco mniejszymi rozmiarami (nie potrzebujg do pracy kriostatu, w ktdorym znajdowat sie ciekly
azot),

= bezobstugowq pracg,
= duzo wiekszag wygoda uzytkowania,
= nizszymi kosztami uzytkowania,

= bardzo krotka statg czasowa, co pozwala rejestrowac¢ impulsy o bardzo krétkim czasie narastania
(detektory majg krotki czas reakcji na sygnat),

= poréwnywalng z detektorami chtodzonymi cieklym azotem wykrywalnoscig, ktdra jest istotnym
parametrem okreslajgcym jakos¢ detektora.

Opracowana technologia zrewolucjonizowata podejscie do budowy detektorow podczerwieni, otworzyta nowe
pola ich zastosowan i jednoczesnie byta fundamentem do powstania w pdzniejszym czasie Spétki. W roku 2002
zesp6t badawczy opracowat i wdrozyt kolejny, doskonalszy rodzaj technologii produkcji detektoréow oparty
0 metode MOCVD. Technologia ta do dzisiaj stanowi podstawe procesu produkcyjnego detektorow.

Spdtka ktadzie duzy nacisk na badania i rozwéj nowych produktow, dzieki czemu nieprzerwanie od lat 90.
XX wieku utrzymuje wysokg konkurencyjnos¢ i jakos¢ oferowanych produktéw. W 2017 r. VIGO System
wdrozyta do produkgji alternatywng technologie produkcji detektoréw z uzyciem technologii MBE (Molecular
Beam Epitaxy). Detektory wytwarzane w technologii MBE mogg zastepowac detektory MCT w zastosowaniach,
gdzie konieczne jest zapewnienie wyzszej odpornosci na trudne warunki eksploatacji i wysokg jednorodnosc
parametrow detektoréw wieloelementowych. Znajdujg m.in. zastosowanie do produkcji niektorych typow
macierzy detektorow do badania iobserwacji rozktadu temperatur, wykorzystywanych m.in. w technice
wojskowej.

Potwierdzeniem zaawansowania technologicznego spétki VIGO System S.A i jakosci jej wyrobow oraz jej pozyciji
na Swiatowym rynku jest zastosowanie detektordw podczerwieni produkgji VIGO w taziku marsjanskim Curiosity,
ktory 6 sierpnia 2012 r. wylgdowat na Czerwonej Planecie w ramach programu NASA, a nastepnie wykrycie
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Sladow metanu na Marsie w grudniu 2014 r. za pomocg tych detektordéw. Detektory VIGO zostaly rowniez
wykorzystane przez Europejskg Agencje Kosmiczng w misji ExoMars, w ramach ktorej w marcu 2016 r.
wystrzelono w kierunku Marsa satelite oraz probny lgdownik.

VIGO System Spotka Akcyjna w Ozarowie Mazowieckim powstata w dniu 20 lutego 2002 r. z przeksztatcenia
spotki pod firma VIGO System Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, wpisanej do
Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie pod
numerem KRS nr 0000110129.

VIGO System Spoétka Akcyjna zawigzana zostata aktem notarialnym Rep. 1459/2002 z dnia 20 lutego 2002 r.
w Kancelarii Notarialnej Krzysztof taski — Notariusz w Warszawie i wpisana zostata do Krajowego Rejestru
Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcow dnia 21 maja 2002 r. pod numerem KRS: 0000113394. Czas trwania
Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest produkcja elementéw elektronicznych (PKD 26112).

Spétka na podstawie otrzymanego zezwolenia nr 116/ARP S.A./2005 wydanego dnia 9 listopada 2005 od dnia
01-03-2008 swa dziatalnos¢ gospodarczg prowadzi na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej
EURO-PARK WISLOSAN w Ozarowie Mazowieckim i na tej podstawie ma prawo do zwolnienia z PDOP z tyt.
poniesionych naktadow inwestycyjnych na terenie Strefy. Spotka spetnita wszystkie zawarte w zezwoleniu
warunki, aby méc korzysta¢ ze zwolnienia podatkowego. Dochdd uzyskany z dziatalnosci gospodarczej objetej
zezwoleniem na terenie strefy ekonomicznej zwolniony jest na podstawie Art. 17, ust. 1, pkt 34 Ustawy
o podatku dochodowym od osdb prawnych. WielkoS¢ uzyskanej pomocy dla Emitenta wynosi 65%
zdyskontowanych, poniesionych w okresie obowigzywania zezwolenia naktaddw inwestycyjnych na srodki trwate
i zakupione wartosci niematerialne i prawne. Pomoc ta pomnigjszana jest o wszelkie zdyskontowane
dofinansowania ze srodkow publicznych uzyskanych do zakupu Srodkdw trwatych.

Spotka na terenie Tarnobrzeskiej SSE, jak wskazuje zezwolenie, prowadzi nastepujgcg dziatalnos¢ produkcyjng,
handlowg oraz ustugowa w zakresie wyrobow i ustug wytworzonych na terenie strefy, okreslonych
w nastepujacych pozycjach dwczesnej Polskiej Klasyfikacji Wyrobdw i Ustug Gtdwnego Urzedu Statystycznego:

a. Sekcja D, podsekcja DL, Dziat 32,
Klasa 32.10 — Lampy elektronowe i pozostate elementy elektroniczne,
b. Sekcja D, podsekcja DL, Dziat 33,

Klasa 33,20 — Instrumenty i przyrzady pomiarowe, kontrolne, nawigacyjne i podobne instrumenty
i przyrzady,
Klasa 33.30 — Instrumenty optyczne i sprzet fotograficzne,

c. Sekcja K, Dziat 73,

Klasa 73.10 — Ustugi badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych.

2.1.1 Dane teleadresowe

Nazwa (firma): VIGO System Spdtka Akcyjna
Siedziba: Ozaréw Mazowiecki
Adres: ul. Poznanska 129/133, 05 - 850 Ozaréw Mazowiecki
NIP: 527-020-73-40
REGON: 010265179
Numery telekomunikacyjne: tel. (+48 22) 733 54 00
faks (+48 22) 733 54 26
Adres poczty elektronicznej: info@vigo.com.pl
Adres strony internetowej: WWW.Vigo.com.pl
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2.1.2  Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W badanym okresie nie nastapita zmiana w strukturze organizacyjnej Spétki.

2.1.3  Struktura akcjonariatu

Wedtug wiedzy Zarzadu Spotki na dzien przekazania skroconego $rddrocznego sprawozdania finansowego za
IIT kwartat 2018 roku (15 listopada 2018 r.) nastepujacy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu:

o .
. . . . % udziat w kapitale . z Y0 I
Akcjonariusz Liczba akcji zakiadowym Liczba glosow w glosach na
y WzA

Piotrowski Jozef 86 650 11,89 86 650 11,89
Xarus Holding Limited 72 150 9,90 72 150 9,90
Janusz Kubrak 48 100 6,60 48 100 6,60
Mirostaw Grudzien 37 200 5,10 37 200 5,10
Jadwiga Nowak 42 200 5,79 42 200 5,79
Investors TFI S.A. 72 388 9,93 72 388 9,93
Pozostali 370 312 50,79 370 312 50,79
Razem 729 000 100,00 729 000 100,00

2.1.4 Wiadze Spotki

Na dzien przekazania raportu kwartalnego za III kwartat 2018 roku w sktad Zarzadu Spotki wchodzg:
= Adam Piotrowski — Prezes Zarzadu,
= tukasz Piekarski — Cztonek Zarzadu.
Na dzien przekazania raportu kwartalnego za III kwartat 2018 roku w skfad Rady Nadzorczej Spotki wchodzg:
= Przemystaw Danowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
= Janusz Kubrak - Cztonek Rady Nadzorczej,
= Marek Wiechno - Cztonek Rady Nadzorczej,
= Zbigniew Wiectaw - Cztonek Rady Nadzorczej,
=  Piotr Nadolski — Cztonek Rady Nadzorczej,
= Krzysztof Kaczmarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Mirostaw Grudzien — Cztonek Rady Nadzorczej.

2.1.5 Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce

Na dzien 15 listopada 2018 roku cztonkowie Zarzadu posiadali nastepujgce akcje Spotki:
= tukasz Piekarski posiadat 115 akgcji
Na dzien 15 listopada 2018 roku cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki posiadali nastepujace akcje Spotki:
= Janusz Kubrak posiadat 48 100 akcji,
= Zbigniew Wiectaw posiadat 12 000 akgji,
= Przemystaw Danowski posiadat 180 akcji,

= Mirostaw Grudzien posiadat 37 200 akciji.
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2.1.6  Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych

W dniu 9 lutego 2017 roku zostata zawarta umowa inwestycyjna pomiedzy Spotkg a Warsaw Equity PEI
Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywow Niepublicznych (,Fundusz”) oraz VIGO WE INNOVATION Sp.
z 0.0. (,Inkubator”). Szczegdtowe warunki Umowy zostaty opisane w Raporcie rocznym Spotki za 2016 r. Spotka
nie podlega obowigzkowi sporzadzenia konsolidacji z powodu braku sprawowania kontroli, spotka ta nie zostata
wyceniona metodg praw witasnosci na dzien bilansowy.

Nazwa spotki Wartos¢ EE
forma rapwna’ udziatow Korekty \_Nartosc Procent Procent
orna pravina, wg ceny | aktualizujace bllansoyv a posiadanych | posiadanych Metoda
L SISCOMOSS, W nabycia wartosc 0 udziatow tosow el e
ktorej miesci sie Yy (tys. zh) 9
siedziba zarzadu (tys. zt)
VIGO WE
INNOVATION Sp. z . fm
0.0., ul. Swiety 1262 . 1262 50% 50% Egﬁ;';idnﬁvﬁsat
Marcin 29/8, 61-806
Poznan

2.2 Podstawa oraz zasady (polityka) rachunkowosci

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 Srodroczna sprawozdawczosc finansowa.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej
proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalno$¢, w zakresie stosowanych
przez nig zasad rachunkowosci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszlty w zycie,
a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez
Radgq Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej.

Dane zawarte w raporcie zostaty sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru
wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy. Zasady rachunkowosci nie ulegty zmianie w stosunku
do opisanych w raporcie rocznym Spotki za 2017 r i w raporcie Srédrocznym za I potrocze 2018 r.

Skrdécone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem kapitatdw wilasnych ktore zostaty przeszacowane zgodnie z MSR 29 oraz za wyjagtkiem aktywow
i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Przyjete rozwigzania w zakresie ewidencji ksiegowej oraz sposobu grupowania informacji zostaty
podporzgdkowane potrzebom zarzadzania i kontroli wewnetrznej. Uwzgledniajag one réwniez wymagania
okreslone przepisami ustawy oraz potrzeby statystyki panstwowej.

Skrocone Srodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzadowi Spotki nie sg znane okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC tacznie ze sprawozdaniem finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 roku, ktdre zostato zatwierdzone do publikacji 26 marca 2018 roku.

Niniejsze skrocone $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres dziewieciu miesiecy 2018 r., zakonczonych 30
wrzesnia 2018 roku, zostato w dniu 15 listopada 2018 roku zatwierdzone do publikacji przez Zarzad.

Srodroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg prezentacji niniejszego skroconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Dane w sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w zaokragleniu do tysiecy
zlotych, chyba, ze w konkretnych sytuacjach podano inaczej.
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Ze wzgledu na prezentacje kwot w sprawozdaniu finansowym w zaokragleniu do tysiecy ztotych w raporcie
moga pojawic sie réznice +/- 1.

2.3 Kursy wymiany ztotego zastosowane w sprawozdaniu

Zastosowano nastepujgce kursy wymiany ztotego na euro:

1.01.2017- | 1.01.2018- | 1.01.2017-
31.12.2017| 30.09.2018 | 30.09.2017

Tresé

Kurs na koniec okresu (PLN/EUR)

1. zastosowano w Skréconym érédrocznym sprawozdaniu z 4,1709 4,2714 4,3091
sytuacji finansowej
Sredni kurs okresu (PLN/EUR)

2. zastosowano w Skréconym $rédrocznym sprawozdaniu z 4,2447 4,2535 4,2566
catkowitych dochodéw i w Skréconym $rédrocznym
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Kurs $redni w kazdym okresie obliczono jako $rednig arytmetyczng Srednich kurséw obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie na podstawie informacji publikowanych przez Narodowy Bank Polski.
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3  Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe za III kwartat
2018 roku

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (tys. zt)

Wyszczegdlnienie Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017

AKTYWA
Aktywa trwale 39 630 34 236 29 291 29 472
Rzeczowe aktywa trwate 28 244 23 295 19 881 19 400
Wartosci niematerialne 5327 5671 6 329 7 275
Naktady na projekty rozwojowe 4 796 4 007 2 319 2 035
Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych 1262 1262 762 762
Rozliczenia miedzyokresowe 1 1 - -
Aktywa obrotowe 30 135 30 869 27 131 25 740
Zapasy 3459 3484 3449 2 857
Naleznosci handlowe 4 935 6 309 2 365 3122
Naktady na projekty rozwojowe 9 806 9 594 8733 7 588
Pozostate naleznosci 1726 1401 1021 320
Pozostate aktywa finansowe = = = 202
Rozliczenia miedzyokresowe 75 56 211 180
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 134 10 025 11 352 11 471
AKTYWA RAZEM 69 765 65 105 56 422 55212
PASYWA

Kapital wiasny 51775 48 372 41 203 40 672
Kapitat zakladowy 729 729 729 729
Egﬁﬁ:’; Iznaep;asowy z emisji akcji powyzej wartosci 8 865 8 865 8 865 8 865
Kapitat z aktualizacji wyceny -14 -14 -18 -29
Pozostate kapitaty 31620 31620 22 085 22 085
Wynik finansowy biezacego okresu 10 574 7172 9 542 9 022
Zobowigzania dlugoterminowe 5449 5861 6 566 6 876
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 5349 5762 6 461 6771
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 99 99 105 105
Zobowiazania krotkoterminowe 12541 10 872 8 653 7 664
Pozostate zobowigzania finansowe 41 182 = -
Zobowigzania handlowe i inne 2 999 536 862 484
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku ) 9 ) 6
dochodowego

Pozostate zobowigzania 497 501 531 458
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 7 943 7 907 6 571 5793
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 537 537 361 486
Pozostate rezerwy 524 1200 328 437
PASYWA RAZEM 69 765 65 105 56 422 55212

Adam Piotrowski tukasz Piekarski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Sylwia Wisniewska-Filipiak
Gtéwna Ksiegowa
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SYSTEM

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (tys. zf)

Wyszczegolnienie

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Koszty sprzedanych produktow,
i materiatow

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug
Warto$c¢ sprzedanych towardw i materiatéw
Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto

Sktadniki innych catkowitych dochoddw:

Zyski (straty) aktuarialne z programdw okreslonych $wiadczen

Suma dochodoéw catkowitych

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej

(w zh)
Podstawowy za okres obrotowy (w zt)

Rozwodniony za okres obrotowy (w zt)

01.07.2018-
30.09.2018

9335
9101
165
70

4 228

4227

5107
650
558

1 506
95

3 597
141
336

3 402

3402
3 402

3 402
4,67

4,67
4,67

01.01.2018-
30.09.2018

28 197
27 670
450

77

12 005

12 002

16 192
2 057
1553
5618

693

10 386

269

51

10 604
30

10 574
10 574

10 579
14,50

14,50
14,50

01.07.2017-
30.09.2017

6 735
6 681
26
28

2830

2 809
21

3 905
483
312
1287
86
2703
257
144
2816
14

2 802
2802

2 802
3,84

3,84
3,84

01.01.2017-
30.09.2017
21 595
21 281

249
65

8 203

8181
22

13 392
1709
1275
4312
558

8 956
251
76
9131
109

9 022
9 022
-14
-14

9 008

12,38

12,38
12,38

Adam Piotrowski tukasz Piekarski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Sylwia Wisniewska-Filipiak
Gtéwna Ksiegowa
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SYSTEM

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (tys. z})

. 01.01.2018- 01.01.2017-
Wyszczegolnienie 30.09.2018 30.09.2017

Zysk / Strata netto

Korekty razem:

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu pozostatych aktywdw finansowych

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowych

Zmiana stanu przedptat

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychoddw
Podatek dochodowy

Inne korekty

Gotowka z dzialalnosci operacyjnej

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony

A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych

Wydatki na nabycie udziatéw
Naktady na niezakoriczone prace rozwojowe

B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy

Otrzymane dofinansowania

Wydatki

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli

Sptaty kredytow i pozyczek

Odsetki

C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
D. Przeptywy pieniezne netto razem

E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu

10574
175
2576
-207

1

4

367

-11

-3 275

9 022
1081
2030

62

tukasz Piekarski
Czlonek Zarzadu

Adam Piotrowski
Prezes Zarzadu

Sylwia Wisniewska-Filipiak
Gtéwna Ksiegowa
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (tys. zt)

Wyszczegodlnienie

Kapitat wiasny na dzien 01.01.2018 r.

Odpisy aktualizujgce naleznosci MSR 9 (ECL)
Kapitat whasny po korektach

Podziat zysku netto

Inne catkowite dochody: zyski/straty aktuarialne
Kapitat wiasny na dzien 30.09.2018 r.

Kapitat wiasny na dzien 01.01.2017 r.

Kapitat wiasny po korektach

Podziat zysku netto

Wyptata dywidendy

Inne catkowite dochody: zyski/straty aktuarialne

Kapitat wiasny na dzien 31.12.2017 r.

Kapitat wlasny na dzien 01.01.2017 r.

Kapitat wiasny po korektach

Podziat zysku netto

Wyptata dywidendy

Inne catkowite dochody: zyski/straty aktuarialne
Kapitat wiasny na dzien 30.09.2017 r.

Adam Piotrowski
Prezes Zarzadu

Kapitaty
zapasowy ze
sprzedazy akcji
powyzej ceny
nominalnej

Kapitat
z aktualizacji
wyceny

Kapitat

zakladowy Skumulowane

wyniki z lat
ubiegtych

Dziewie¢ miesiecy zakonczonych w dniu 30 wrzesnia 2018 roku

729 8 865 -18 22 085
-7
729 8 865 -18 22 078
9 542
5
729 8 865 -13 31620
Dwanascie miesiecy zakonczonych w dniu 31 grudnia 2017 roku
729 8 865 -16 18 086
729 8 865 -16 18 086
3999
-2
729 8 865 -18 22 085
Dziewie¢ miesiecy zakonczonych w dniu 30 wrzesnia 2017 roku
729 8 865 -16 18 086
729 8 865 -16 18 086
= = = 3999
- - _13 -
729 8 865 -29 22 085

tukasz Piekarski
Czlonek Zarzadu

Pozostale kapitaly

Niepodzielony
wynik
finansowy

Wynik
finansowy
biezacego

okresu

Kapitat
wilasny
ogotem

9 542 41203

-7

9542 10 574 51770
9542

4

10 574 51775

10 006 37 670

10 006 9542 47 212
-3999

-6 007 -6 007

-2

9 542 41203

10 006 - 37670

10 006 9022 46 692

-3999 - -

-6 007 - -6 007

- - -13

- 9022 40 672

Sylwia Wisniewska-Filipiak
Gtéwna Ksiegowa
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4 Informacja dodatkowa do skroconego srédrocznego sprawozdania
finansowego

4.1

Podsumowanie dziatalnosci VIGO system S.A. w III kwartale 2018 roku

Przychody ze sprzedazy

Spotka wypracowata 9,3 min zt przychoddw ze sprzedazy w III kw. 2018 r., czyli o ponad 2,6 min zt wiecej
(o blisko 39% wiecej) niz w analogicznym okresie 2017 r. Wzrost sprzedazy zostat szczegdlnie odnotowany
w segmencie technik wojskowych (wzrost o 284% r/r), bezpieczenstwa transportu kolejowego (+84% r/r) oraz
przemystu (+25% r/r).

Wykres 1 Sprzedaz po IIT kwartale 2017 i 2018 r. wg aplikacji [min PLN]

16,0

14,0

12,0

10,0

8,0

6,0

4,0

2,

o

0,0

20 22

14,3
11,4
6,7
4,6 4,6
3,0
T i
e

nauka przemyst bezpieczenstwo techniki wojskowe medycyna pozostate
transportu
kolejowego

| - [l kwartat 2017  m| - Il kwartat 2018

Decydujacy wptyw na wysokos$¢ obrotow miaty nastepujgce czynniki:

zastosowania wojskowe — zwiekszenie zamowien ze strony francuskiego koncernu Zodiac Aerotechnics
w stosunku do 2017 r., przy utrzymaniu poziomu zesztorocznych zaméwien ze strony PCO S.A.

zastosowania przemystowe — w III kw. 2017 r. kontynuowany by} trend z ubiegtego roku. Przychody ze
sprzedazy detektoréw do zastosowan przemystowych w III kw. 2017 r. wzrosty o 25% r/r.

zastosowania kolejowe — wzrost sprzedazy ze strony spotki z grupy Caterpillar.

Do konca III kwartatu 2018 r. stan realizacji znaczacych umdw i zamoéwien ksztattowat sie nastepujgco:

Zodiac Aerotechnics (techniki wojskowe) — zamdwienie (opublikowane w raporcie biezgcym nr 18/2017
Z 4 grudnia 2017 r.) o wartosci 0,9 min euro oraz zamowienie o wartosci 0,36 min euro (opublikowane
W raporcie biezagcym nr 7/2018 z 16 kwietnia 2018 r.) zostato zrealizowane w 100%. Zamodwienie o
wartosci 1,6 min euro (opublikowane w raporcie biezagcym nr 30/2018 z 12 pazdziernika 2018 r.) bedzie
realizowane w 2019 r.

Caterpillar (bezpieczenstwo transportu kolejowego) — do konca czerwca 2018 r. kontrakt (podany do
publicznej wiadomosci w raporcie biezgcym nr 27/2016 z 23 grudnia 2016 r.) o wartosci 1,3 min euro
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zostat zrealizowany w 100%. Spotka rozpoczeta realizacje kontraktu o wartosci 2,1 min euro (podanego
do publicznej wiadomosci raportem biezgcym nr 26/2018 z 25 wrzeé$nia 2018 r.)

Emerson Electric (przemyst) — kontrakt (zawarty na lata 2016-2019, podany do publicznej wiadomosci
w raporcie biezgcym nr 21/2016 z 26 lipca 2016 r.) o wartosci 2,2 min euro zostat zrealizowany w 67%.

Wykres 2 Sprzedaz po III kwartale 2018 r. wg aplikacii [%]

= nauka
= przemyst

8%

= bezpieczenstwo transportu
kolejowego

techniki wojskowe
= medycyna

= pozostate

Koszty operacyjne

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug w III kwartale br. osiggnat poziom 4,2 min zt i jest on
0 ok. 1,4 mIn zt wyzszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego, co zwigzane jest z wyzszym poziomem
sprzedazy niz w roku ubiegtym. Od poczatku roku Spodtka utrzymuje bardzo wysoki poziom rentownosci
sprzedazy brutto (57% po trzech kwartatach 2018 r., 62% w 2017 r. w analogicznym okresie). Rentownos¢
brutto utrzymuje sie na nizszym poziomie niz w 2017 r. ze wzgledu na zwiekszenie zatrudnienia, co zwigzane
jest z przygotowaniem personelu do uruchomienia produkcji w nowym zaktadzie w 2019 r.

Koszty ogodlnego zarzadu wzrosty o ok. 1,306 min r/r., co zwigzane jest z inwestycjami w polityke jakosci,
rekrutacje oraz rozwoj pracownikow, a takze zwiekszenie zespotdw logistyki oraz IT.

Wynik finansowy

Zysk ze sprzedazy do konca III kwartatu 2018 r. wynidst 16,2 min zt (wzrost o ponad 17% r/r), natomiast zysk
na dziatalnosci operacyjnej niemal 10,4 min zt (wzrost o niemal 14% r/r). EBITDA uksztattowata sie na poziomie
nieco ponad 12,9 min zt (wzrost o ponad 15% r/r). Zysk netto po trzech kwartatach 2018 r. wynidst prawie 10,6
min z}, tj. o ponad 1,5 min zt wiecej niz w analogicznym okresie 2017 r. Rentowno$¢ netto wyniosta 37,5% w
poréwnaniu do poziomu 41,7% odnotowanego po III kwartatach 2017 r.
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Wykres 3 Porownanie wynikow finansowych po III kwartatach 2018 r. i 2017 r.

14,0 13,0
120 104 11,0 10,6
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20
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W danym okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia nietypowe, ktére mogtyby mie¢ wptyw na wyniki
finansowe.

Realizacja wczesniejszych prognoz wynikow

Spdtka nie publikowata prognoz wynikéw.

4.2 Czynniki, ktore bedg miaty wptyw na osiggane wyniki w przysztosci
Perspektywa krotkookresowa

W krotkookresowej perspektywie najblizszych dwunastu miesiecy Spotka oczekuje nastepujgcych istotnych
wydarzen, ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki finansowe Spdtki oraz pozwolg na osiggniecie celdw w ramach
Strategii VIGO 2020:

Techniki wojskowe:

= Spotka otrzymata zamdwienia ze strony Zodiac Aerotechnics o wartosci 1,6 min euro do realizacji w
okresie od lutego do lipca 2019 r. W ocenie Zarzadu prawdopodobne jest otrzymanie kolejnych
zamoOwien po realizacji ww. zamoéwienia. Otrzymanie kolejnego zamoéwienia uwarunkowane jest
jednakze otrzymaniem zamowienia przez Zodiac Aerotechnics.

Bezpieczenstwo transportu kolejowego

= Spotka obecnie realizuje kontrakt na dostawy detektordw dla spétki z grupy Caterpillar. W ocenie
Zarzadu mozliwe jest utrzymanie zaméwien na poziomie z 2017 r.

= Dodatkowo Spétka oczekuje na zwiekszenie zamdwien z rynku chinskiego.

Przemyst

= utrzymanie tempa wzrostu dla segmentéw przemystowych w Europie i USA na poziomie ok 20% r/r.
Spotka oczekuje kontynuacji pozytywnego trendu w segmencie przemystowym. W okresie do korca
wrzesnia 2018 r. odnotowano wzrost na poziomie 25% r/r. Utrzymanie tej dynamiki istotnie przyczyni
sie do osiggniecia celéow na 2018 r.

Strona | 15225



NICO

SYSTEM

VIGO System S.A. — Skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2018 roku

= Spotka oczekuje nowych, istotnych zamowien ze strony europejskiego klienta na detektory montowane
w systemach do szybkiego pomiaru grubosci lakierow i innych powtok, jak rowniez zamdwien ze strony
amerykanskiego klienta produkujgcego urzadzenia dla przemystu potprzewodnikowego.

= Spotka stara sie o pozyskanie znaczacych klientdw z tych rynkdw z sektora przemystowego na rynkach
dalekowschodnich, zwlaszcza w zakresie detektorow zanieczyszczen powietrza
i wykrywania skazen srodowiska. Spotka oczekiwata podwojenia przychoddw ze sprzedazy osiggnietych
w 2017 r. Do konca wrzesnia 2018 roku zamowienia z rynkdw dalekowschodnich zwiekszyty sie 0 47%
r/r. Cze$¢ z oczekiwanych zamowien zostanie zrealizowana dopiero w 2019 r.

Perspektywa diugookresowa

W dtuzszej perspektywie wptyw na wyniki Spotki bedzie miata realizacja inwestycji planowanych w ramach
Strategii VIGO 2020 oraz wyniki prowadzonych prac badawczo-rozwojowych.

Kluczowym elementem Strategii na lata 2016-2020 jest budowa nowego zakladu produkcyjnego
w Ozarowie Mazowieckim oraz centrum aplikacyjno-wdrozeniowego umozliwiajacego efektywng kosztowo
seryjng produkcje nawet 100 tysiecy detektoréw rocznie.

= I etap — budowa hali montazowej, pozwalajgca na wyeliminowanie obecnych waskich gardet na
etapie montazu i pomiardw detektoréw. Zakonczenie realizacji I etapu planowane jest na poczatku
2019 r. (szacowany koszt — 41,6 min zi).

= II etap inwestycji — rozbudowa clean-roomu. Realizacja obejmie inwestycje zwigzane
Z procesem wzrostu i obrdébki struktur detekcyjnych, w tym zakup wyposazenia laboratorium epitaksji i
processingu. II etap inwestycji zaplanowany jest na lata 2019-2020 (szacowany koszt — 24 min zi).

Realizacja I etapu inwestycji postepuje zgodnie z planem. Oddanie budynku do uzytku powinno nastgpi¢ do
konca 2018 r., a przeniesienie produkgcji do konca marca 2019 r.

Aktualizacja Strategii

Ze wzgledu na szybkie tempo rozwoju rynku fotonicznego w maju 2018 r. Zarzad podjat decyzje o aktualizacji
Strategii VIGO 2020 i rozszerzeniu dziatalnosci Spotki o nowe obszary:

1. Rozwdj produkgji potprzewodnikowych materiatéw dla fotoniki podczerwieni. Z uwagi na szybki wzrost
rynku i duze zapotrzebowanie na innowacyjne materiaty pétprzewodnikowe Spoétka zamierza uruchomic
produkcje warstw epitaksjalnych z ztozonych ze zwigzkow grupy III i V uktadu okresowego pierwiastkow
(pochodnych arsenku galu GaAs oraz fosforku indu InP). Materiaty te sg podstawowym skfadnikiem
stosowanym do masowej produkcji szerokiego spektrum produktéw fotonicznych i mikroelektronicznych
(lasery i diody podczerwieni stosowane w elektronice uzytkowej, produkcji LIDAROw, kamer 3D,
systemow rozpoznawania twarzy, skanowania 3D, czujnikow gazow, jak rowniez tranzystory HEMT,
diody mikrofalowe, kwantowe lasery kaskadowe). Produkcja bedzie oparta o technologie MOCVD
wdrozong w Spdtce od 2003 r. Spotka zamierza zainwestowac w nowy, wydajny system epitaksjalny,
umozliwiajgcy masowg produkcje warstw epitaksjalnych.

2. Rozwdj technologii kwantowych laseréw kaskadowych. Spotka zamierza wykorzystac swojg silng pozycje
gtéwnego dostawcy detektorow do systemow opartych o lasery kaskadowe i rozwingé wtasne produkty
oparte o technologie laserow kaskadowych. W szczegdlnosci rozwdj ten bedzie dotyczyt materiatow
potprzewodnikowych oraz elektroniki sterujgcej, w tym rozwoju zintegrowanych, miniaturowych
modutéw detektorowo-laserowych. Spotka zamierza rozwija¢ partnerstwo w tej dziedzinie z
producentami laserow kaskadowych.

Rozwoj produkcji potprzewodnikowych materiatow dla fotoniki podczerwieni.

W dniu 20 wrzesnia 2018 roku Spdtka zawarta z dr Wiodzimierzem Strupifiskim umowe o realizacje wspdlnego
przedsiewziecia, w ramach ktdrego Spdtka zakupi urzgdzenia do produkcji warstw potprzewodnikowych i wdrozy
je w swoim zaktadzie produkcyjnym w OZarowie Mazowieckim, natomiast dr Wiodzimierz Strupinski, w ramach
umowy o prace, Swiadczy¢ bedzie na rzecz VIGO kompleksowe prace dotyczace wytwarzania epitaksjalnych
warstw zwigzkéw potprzewodnikowych III-V oraz bedzie prowadzi¢ i zarzadza¢ dziatem epitaksji VIGO, z
wykorzystaniem jego know-how i wiedzy z zakresu wytwarzania roznych typdw warstw potprzewodnikowych.
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Wartos¢ inwestycji oszacowana zostata na 20,5 min zt. Okres realizacji projektu zostat podzielony na dwa etapy
(,Okres wdrozeniowy” do konca 2019 r. oraz ,,Okres produkcji” przez lata 2020-2024).

Umowa zawiera procedury weryfikacyjne dotyczace osiggniecia we wspdtpracy z dr Wiodzimierzem Strupinskim
zdolnosci produkcyjnych VIGO w zakresie wytwarzania zwigzkow potprzewodnikowych III-V, jak rowniez okresla
zasady odpowiedzialnosci dr Wtodzimierza Strupinskiego, w tym kary umowne, z tytutu jej naruszenia.

Zgodnie z warunkami umowy Spétka zobowigzata sie do wyptacenia dr Wiodzimierzowi Strupinskiemu
wynagrodzenia z tytutu umowy o prace, jak réwniez oddzielnego wynagrodzenia stanowigcego udziat
procentowy w zyskach generowanych przez VIGO z tytutu sprzedazy zwigzkow potprzewodnikowych. Wysoko$¢
premii rocznej stanowi¢ bedzie 15% zysku netto ze sprzedazy zwigzkéw pdtprzewodnikowych wykazywanego
przez Dziat Epitaksji VIGO w danym roku obrotowym.

Dodatkowo dr Strupinskiemu przystugiwa¢ bedzie wynagrodzenie uzaleznione od sukcesu catego
przedsiewziecia, tj. od wzrostu wartosci Spotki w wyniku sprzedazy materiatéw pdtprzewodnikowych.

Premia specjalna bedzie zalezna od wysokosci ,,Kwoty Referencyjnej”, stanowigcej iloczyn proporcji EBITDA
Dziatu Epitaksji (EBITDA EPI) do EBITDA catej Spotki oraz sredniej kapitalizacji Spotki obliczonych za ostatni rok
obrotowy w okresie Produkcji (rok 2024), pomniejszonych o oczekiwany zwrot z inwestycji VIGO w rozwdj Dziatu
Epitaksji przy zatozeniu stopy zwrotu w wysokosci 10% rocznie. W zaleznosci od wysokosci EBITDA Dziatu
Epitaksji premia wyniesie 15% (gdy EBITDA EPI nie przekroczy 13 min PLN) lub 24% (gdy EBITDA EPI
przekroczy 13 min PLN) Kwoty Referencyjnej.

Wynagrodzenie z tytutu realizacji wspdlnego przedsiewziecia moze zosta¢ wyptacone dr Wiodzimierzowi
Strupinskiemu poprzez przyznanie akcji VIGO System lub w formie pienieznej, mogg by¢ tez zastosowane obie
te formy facznie. 80% premii bedzie wyptacone w formie zaleznej od wyboru VIGO (w formie akcji lub opcji na
akcje lub w formie pienieznej) a 20% w formie zaleznej od wyboru dr Strupinskiego.

W ocenie Zarzadu podpisanie umowy jest korzystne dla Spotki i znacznie przyczyni sie do jego rozwoju. Ponadto,
dzieki wspotpracy z dr Wiodzimierzem Strupinskim, VIGO znacznie zwiekszy swdj potencjat naukowo-badawczy.

4.3 Realizacja projektow badawczo-rozwojowych

Spdtka realizuje nastepujgce projekty badawczo-rozwojowe (szczegdtowa informacja o poszczegdinych
projektach zostata podana w Raporcie Rocznym Spotki za 2017 r.):

L Nazwa proiektu Wspot- Przewidywana data
p- proj finansowanie zakonczenia

CHEQUERS — “Kompaktowe sensory KITE Innovation Europe Ltd (UK), Komisja III kwartat 2018 r.

1. z " M2Lasers (UK), Fraunhofer, VIGO Europejska (projekt wydtuzony do
2o e Q. (PL), Bundeskriminal-amt (DE) (Horizon 2020) 02/2019)
INDI5 - Immersyjny
wysokotemperaturowy detektor .
2. 7 InAsSb zakresu éredniej VIGO, WAT NCBIR 1V kwartat 2018 r.
podczerwieni
VTT Technical Research Centre of
_ w Finland Ltd. (FI), Uniwersytet Komisja
3. N:)Idszrais;ni Szrzgzzmwaggngxom Tampere (FI), Vaisala OYJ (FI), Europejska 1V kwartat 2018 r.
P 19 ITME (PL), Airoptic (PL), VIGO  (Horizon 2020)

(PL), GasSecure AS (NO)
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L Nazwa proiektu Wspot- Przewidywana data
p- proj finansowanie zakonczenia

(CEA-Leti, III-V Lab, mirSense,
EPIC, Tematys (France);
Fraunhofer IAF, IPMS, IPT,
Nanoplus, Robert Bosch (DE),
MIRPHAB -, Produkcja fotonicznych  IQE, Compound Semiconductor,
komponentéw Sredniej podczerwieni”  Cascade Technologies (UK);
CSEM, Alpes Laser (CH); Vigo
System (PL); IMEC (BE); Norsk
Elektro Optikk (NO); Quantared
Technologies (AT); Phoenix (NL)

Komisja
Europejska IV kwartat 2019 r.
(Horizon 2020)

CyRIC Ltd (CY), Consiglio

Nazionale delle Ricerche (IT),

Alpes Lasers SA (CH), National

Technical University of Athens Komisja

(GR), Technical University of Europejska IV kwartat 2019 r.
Vienna (AT), University of (Horizon 2020)

Erlangen (DE), AUG Signals Hellas

(GR), VIGO System S.A. (PL),

IREN S.p.A. (IT)

Firmy z Austrii: QUANTARED
TECHNOLOGIES,
TECHNIKON FORSCHUNGS- UND
PLANUNGSGESELLSCHAFT,
OMV Exploration & Production
GmbH,
TECHNISCHE UNIVERSITAET
AQUARIUS - ,Szerokopasmowe WIEN
czujniki oparte na laserach QCL do Ponadto:
zastosowania w detekcji Z Niemiec: FRAUNHOFER
zanieczyszczen w wodzie” GESELLSCHAFT ZUR FORDERUNG
DER ANGEWANDTEN
FORSCHUNG EV
Z Belgii; INTERUNIVERSITAIR
MICRO-ELECTRONICACENTRUM
IMEC VzZwW
Z Holandii: KWR WATER B.V.
Z Polski: VIGO System S.A.

ACCORDS - ,Koherentny Spektrometr Alpes Lasers GmbH (CH), MIRICO
Dyspersyjny” (UK), VIGO System S.A. (PL)

WaterSpy — ,Przenosne urzadzenie
do monitoringu jakosci wody

w waznych punktach sieci dystrybucji
wody”

Komisja
Europejska IV kwartat 2019 r.
(Horizon 2020)

NCBIiR I kwartat 2020 r.

Instytut Technologii Elektronowej
TRANSFER - ,Technologie materiatow (Lider), Wojskowa Akademia
i struktur dla detekcji dtugofalowego Techniczna im. Jarostawa
promieniowania podczerwonego Dabrowskiego, Politechnika
(LWIR)" Rzeszowska im. Ignacego
tukasiewicza, VIGO System S.A.

NCBIR IV kwartat 2020 r.

4.4 Sezonowosc lub cyklicznos¢ sprzedazy

Dotychczasowe doswiadczenia Spoétki nie wskazujg na wystepowanie zjawiska sezonowosci lub cyklicznosci
sprzedazy produktow Spotki.
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4.5 Odpisy aktualizujgce

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych zapasy

Odpisy
Odpisy aktualizujace Odpisy Razem odpisy
Wyszczegolnienie (w tys. zt) aktualizujace | potproduktyi | aktualizujace | aktualizujace
materiatly produkcje w wyroby zapasy
toku
Stan na dzien 01.01.2018 roku 48 20 64 133
Zmniejszenia w  okresie 01.01.2018-
30.09.2018: 48 20 12 80
rozwigzanie  odpiséw  aktualizujgcych
w korespondencji z pozostatymi 48 20 12 80
przychodami operacyjnymi
Stan na dzien 30.09.2018 roku - - 52 52
Stan na dzien 01.01.2017 roku 46 13 59
Zwiekszenia w  okresie  01.01.2017-
31.12.2017: 2 7 & 74
utworzenie  odpisow  aktualizujgcych
w korespondenciji z pozostatymi kosztami 2 7 64 74
operacyjnymi
Stan na dzien 31.12.2017 roku 48 20 64 133

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 wrzesnia 2018 roku nie dokonano odpiséw aktualizujgcych z tytutu
utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub
innych aktywow oraz odwrdcenia takich odpisow z wyjatkiem zapasow.

4.6 Rezerwy

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne

Wyszczegélnienie (w tys. zt) 30.09.2018 | 31.12.2017 |

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 121 125
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 515 341
Razem, w tym: 636 466
- dtugoterminowe 99 105
- krétkoterminowe 537 361

Zmiana stanu rezerw na s$wiadczenia emerytalne i podobne

Rezerwy na Rezerwy na
Wyszczegolnienie (w 1 L2 |
9 tys. zh) emerytalne urlopy

. wypoczynkowe

i rentowe
Stan na 01.01.2018 125 341
Utworzenie rezerwy 515
Rozwigzanie rezerwy 4 341
Stan na 30.09.2018, w tym: 121 515
- dtugoterminowe 99
- krétkoterminowe 22 515
Stan na 01.01.2017 104 291
Utworzenie rezerwy 21 341
Rozwigzanie rezerwy 291
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Rezerwy na
R odprawy Rezerwy na
Wyszczegolnienie (w tys. zi) emerytalne urlopy
: rentowe wypoczynkowe
Stan na 31.12.2017, w tym: 125 341
- dtugoterminowe 105
- krétkoterminowe 20 341

Pozostatle rezerwy

Wyszczegélnienie (w tys. zt) 30.09.2018 | 31.12.2017 |

Rezerwa na wynagrodzenia (wyréwnanie premii za III kwartat) 296 83
Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 228 228
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 17
Razem, w tym: 524 328
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe 524 328

Zmiana stanu pozostatych rezerw

Rezerwy na
naprawy

» Inne rezerw Ogolem
gwarancyjne oraz y 9

Wyszczegolnienie (w tys. zi)

Stan na 01.01.2018 228 100 328
Utworzone w ciggu roku obrotowego 296 296
Rozwigzane 100 100
Stan na 30.09.2018, w tym: 228 296 524
- krétkoterminowe 228 296 524
Stan na 01.01.2017 130 734 864
Utworzone w ciggu roku obrotowego 98 100 198
Rozwigzane 734 734
Stan na 31.12.2017, w tym: 228 100 328
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe 228 100 328

Spdtka zarachowata rezerwy na wynagrodzenia w zwigzku z wyréwnaniem premii za III kwartat 2018
przystugujacej pracownikom zgodnie z regulaminem wynagradzania, ptatng do 20-go nastepnego miesigca po
danym kwartale.

Spodtka tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw produktow sprzedanych
W ciggu ostatnich 3 lat obrotowych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych oraz zwrotdow odnotowanych
w latach ubiegtych. Przewiduje sie, ze wiekszo$¢ tych kosztéw zostanie poniesiona w nastepnym roku
obrotowym, a ich cato$¢ w ciggu 3 lat od dnia bilansowego. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na
naprawy gwarancyjne i zwroty oparte zostaty na biezacych poziomach sprzedazy i aktualnych dostepnych
informacjach na temat zwrotéw i jedno rocznym okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.

W zwigzku z przejsciowymi rdznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywow a ich wartoscig podatkowa jednostka ustala aktywa lub rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktérego jest podatnikiem z tytutu dziatalnosci nieobjetej zwolnieniem na terenie TSSE. Na dzien
30 wrzesnia 2018 roku w spdtce nie wystapity zdarzenia, powodujgce koniecznos¢ ujecia rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.
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4.7 Rzeczowe aktywa trwate

W III kwartale 2018 zakupiono rzeczowe aktywa trwate na kwote ponad 5,5 min zt. Zakupy te obejmujg maszyny
i urzadzenia oraz roboty budowlane zwigzane z budowa nowego zakfadu produkcyjnego, wdrozeniem nowych
technologii, zwiekszeniem poziomu automatyzacji pomiardw i kontroli jakosci.

4.8 Sprawy sgdowe

W prezentowanym okresie nie wystgpity rozliczenia z tytutu spraw sgdowych. W okresie trzech kwartatéw 2018
roku, jak réwniez do dnia przekazania raportu okresowego nie toczyly sie, ani nie toczg sie przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji zadne postepowania sgdowe,
administracyjne i arbitrazowe.

4.9 Korekty btedéw poprzednich okresow

Spdtka nie odnotowata koniecznosci dokonywania korekt bteddéw poprzednich okresow.

4.10 Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci

Nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkdow prowadzenia dziatalnosci majgca wptyw na warto$¢
godziwg aktywdw finansowych Spotki.

4.11  Niesptacone kredyty i pozyczki oraz naruszenie umow kredytu lub pozyczki

Spétka na dzien 30 wrzesnia 2018 r. nie posiadata zadnych zobowigzan kredytowych. Na dzien 31 grudnia 2017
Spdtka nie posiadata zadnych zobowigzan z tytutu otrzymanych kredytow.

Zadne warunki w aktualnych umowach kredytowych nie zostaty naruszone.

4.12  Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spdtka VIGO System S.A. posiada 50% udziatow w spotce VIGO WE INNOVATION Sp. z 0.0.. Celem tej inwestycji
byto stworzenie wehikutu inwestycyjnego, ktorego zadaniem bedzie rozwoj innowacyjnych przedsiewzie¢ (start-
updw i spin-offéw) z zakresu produkcji zaawansowanych technicznie urzadzen i komponentéw. Strategia
inwestycyjna VIGO WE INNOVATION Sp. z 0.0. obejmowac bedzie w szczegdlnosci przedsiewziecia z zakresu
fotoniki.

Decyzje dotyczace istotnych dziatan Spotki VIGO WE Innovation Sp. z 0.0. wymagajg jednogtosnej zgody stron
dzielacych kontrole. Zgodnie z zapisami umowy Spdtki VWI Sp. z 0.0., Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér
nad jej dziatalnoscig we wszystkich dziedzinach funkcjonowania. Uchwaly tego organu zarzadzajgcego zapadaja
tylko jednogtosnie w obecnosci wszystkich jego cztonkdw. Wszyscy inwestorzy wspdlnie sprawujg kontrole nad
jednostka, w ktdrej dokonano inwestycji. Dziatajg wspdlnie w celu kierowania istotnymi dziataniami. W zwigzku
z tym Zzaden inwestor pojedynczo nie sprawuje kontroli nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, poniewaz
pojedynczo zaden inwestor nie moze kierowac tg jednostka.

W zwigzku z powyzszym Zarzad VIGO o$wiadcza, ze na dzien 30 wrzesnia 2018 r. w Jego ocenie nie nastgpita
zadna zmiana jednego lub wiecej elementéw wspdtkontroli nad Spdtka VIGO WE Innovation Sp. z 0.0. Na dzien
bilansowy tj. 30 wrzesnia 2018 Spotka posiada 12 603 udziaty w spotce VIGO WE Innovation Sp. z 0.0. 0 wartosci
1 261 800,00 zt. Dane z zestawienia obrotow i sald spotki VIGO WE INNOVATION Sp. z 0.0. przedstawiajg sie
nastepujaco (w tys. zt.):

Kapitat Kapitat Pozostate 2] Wartosc Aktywa Aktywa b rtgsc TR a
. strata o zobowigza | przychodd
wiasny zakfadowy kapitaty aktywow trwate obrotowe 2
netto n W
86 29 4

1563 2521 -409 -548 1592 1 006 5

4.13  Instrumenty finansowe

W prezentowanym okresie nie wystgpita zmiana sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentow
finansowych. Spotka w okresie sprawozdawczym nie dokonata zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych.
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4.14  Zmiany zasad ustalania wartosci aktywdw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego

Nie dokonano zmiany zasad ustalania wartosci aktywdw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego.

4.15 Emisja, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W prezentowanym okresie nie miata miejsca emisja, wykup czy sptata nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

4.16  Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda

W okresie objetym danym sprawozdaniem nie nastgpita wyptata dywidendy.

4.17  Zdarzenia po dniu bilansowym, ktére moga wptynac¢ na wyniki finansowe Spotki

= 8 pazdziernika 2018 roku Spoétka otrzymata od producenta - spotki Aixtron SE z siedzibg w Herzogenrath
w Niemczech - potwierdzenie zawarcia umowy dostawy systemu epitaksjalnego. Umowa ta obejmuje
dostarczenie urzadzenia, jego instalacje i uruchomienie oraz przeszkolenie pracownikow w zakresie
korzystania z urzadzenia.

Umowa zostata zawarta w zwigzku z realizacjg przez VIGO przedsiewziecia, o ktorym Spodlka
informowata w raporcie biezagcym numer 25/2018 z dnia 20 wrzesnia 2018 roku, ktdrego celem jest
rozpoczecie produkcji epitaksjalnych warstw zwigzkow potprzewodnikowych III-V w ramach biezgcej
dziatalnosci.

Przedmiot umowy opiewa na kwote 2,6 min EUR, termin dostarczenia urzgdzenia to 20 maja 2019 r.
Producent udziela VIGO pisemnej 12-sto miesiecznej gwarancji na urzadzenie. Umowa przewiduje
nastepujace kary umowne zawarte w umowie natozone na producenta:

a. za opoOznienie w dostarczeniu urzadzenia - kara w wysokosci 0,1% wartosci wynagrodzenia za kazdy
dzien roboczy opdznienia, jednak maksymalnie w wysokosci 5% wartosci wynagrodzenia;

b. za odstgpienie od umowy przez VIGO ze wzgledu na opdznienie w dostarczeniu Urzadzenia
przekraczajace 90 dni — kara w wysoko$ci 5% wartosci wynagrodzenia.

c. Jezeli kara umowna nie pokrywa poniesionej przez Spdtke szkody, VIGO moze dochodzi¢
odszkodowania uzupetniajgcego na zasadach ogdinych.

Pozostate warunki powyzszej umowy nie odbiegajg od warunkéw rynkowych dla uméw podobnego
rodzaju.

Zawarcie umowy zostato pozytywnie zaopiniowane i zaakceptowane przez Rade Nadzorczg Emitenta.

= W dniu 22 pazdziernika 2018 roku Spétka zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A. umowe o korporacyjny
kredyt dewizowy na kwote 3.600.000,00 EUR (stownie: trzy miliony sze$¢set tysiecy 00/100 euro) na
finansowanie inwestycji.

Kredyt jest przeznaczony na finansowanie inwestycji polegajgcej na zakupie systemu epitaksjalnego
MOCVD oraz wdrozenie technologii produkcji materiatéw pdtprzewodnikowych z grupy III-V uktadu
okresowego pierwiastkdw, przeznaczonych do produkcji zaawansowanych produktéw elektronicznych i
optoelektronicznych. Inwestycja finansowana Kredytem zwigzana jest z realizacjg wspdlnego
przedsiewziecia przez VIGO i dr Wiodzimierza Strupinskiego oraz z zawarciem przez Spotke umowy na
dostawe systemu epitaksjalnego, ktére zostaty podane do publicznej wiadomosci w raportach biezgcych
numer 24/2018 z dnia 13 lipca 2018 roku, 25/18 z dnia 20 wrzesnia 2018 roku, 28/18 z dnia 5
pazdziernika 2018 roku i 29/18 z dnia 5 pazdziernika 2018 roku.

Szczegotowe warunki Umowy i Kredytu opisane zostaty w raporcie biezgcym numer 31/2018 z dnia 22
pazdziernika 2018.

4.18 Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Spdtka nie posiada aktywow warunkowych.
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Na dzien 30 wrzesnia 2018 Spdtka posiadata nastepujace zobowigzania warunkowe:

1.

kaucja w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci banku mBank S.A. wynikajgcych z Umowy
Zabezpieczajacej nr 38/078/15/Z/ND w rozumieniu umowy ramowej dla transakcji rynku finansowego nr
N1/594033/15, na nastepujgcych warunkach:

= sposdOb wyliczania wartosci ekspozycji Spotki - biezgca warto$¢ rynkowa netto pakietu transakcji (o ile
jest liczba dodatnig)

= kwota limitu aneksowana do wysokosci 2 290 000,00 zt

= Bank ma prawo do wykorzystania kaucji w celu zaspokojenia swoich wierzytelnosci wynikajacych z
Umowy Ramowej lub Transakcji zawartych na jej podstawie.

Zabezpieczenia do Umowy Nr 875/2016/0000108/00 o kredyt technologiczny na finansowanie inwestycji,
Umowy kredytu 875/2018/00001573/00, Umowy Nr 875/2016/00001082/00 o korporacyjny kredyt
dewizowy na finansowanie inwestycji i na refinansowanie poniesionych naktadéw inwestycyjnych w ramach
Inwestycji, do Umowy Nr 875/2018/00001701/00 o korporacyjny kredyt dewizowy na finansowanie
inwestycji w banku ING Bank Slaski S.A. w postaci w banku ING Bank Slaski S.A. w postaci:

a. hipoteka umowna taczna do kwoty 14.100.000,00 EUR na przystugujacym Spotce prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowych wraz z prawem wiasnosci
znajdujacych sie na nich budynkéw lub urzadzen potozonych w Ozarowie Mazowieckim przy
ul. Poznanskiej, objetych ksiegami wieczystymi o numerach KW WA1P/00087633/6,
WA1P/00082343/1 oraz WA1P/00083348/3 prowadzonych przez Sad Rejonowy w
Pruszkowie;

b. cesji praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zabezpieczenia opisanego w lit. a);
dodatkowo zabezpieczeniami do:

= Umowy Nr 875/2016/0000108/00 o kredyt technologiczny na finansowanie inwestycji,
Umowy kredytu 875/2018/00001573/00 sa:

c. weksel in blanco wystawiony przez Spotke wraz z deklaracjg wekslowg;

d. cesja praw z polisy ubezpieczeniowej od ryzyk budowlanych Generalnego Wykonawcy
minimum na kwote zgodng z wartoscig netto robét Generalnego Wykonawcy;

= Umowy Nr 875/2016/00001082/00 o korporacyjny kredyt dewizowy na finansowanie
inwestycji i na refinansowanie poniesionych nakladéw inwestycyjnych w ramach
Inwestycji:

e. weksel in blanco wystawionego przez Spdtke wraz z deklaracjg wekslowg;

f. zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach zakupionych w ramach prowadzonej
Inwestyciji;

g. cesja praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zabezpieczenia opisanego w lit. f) w
zakresie od ognia i innych zdarzen losowych.

= Umowy Nr 875/2018/00001701/00 o korporacyjny kredyt dewizowy na finansowanie
Inwestycji:
h. zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach zakupionych w ramach prowadzonej
inwestycji dotyczacej systemu MOCVD;

i. cesja na Bank praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zabezpieczenia opisanego w lit.
h) powyzej;

j.  udzielenie na rzecz Banku petnomocnictwa do dysponowania Srodkami zgromadzonymi na
wszystkich obecnych i przysztych rachunkach otwartych i prowadzonych przez Bank na
rzecz Emitenta w walucie PLN, EUR i USD;
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k. oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Emitenta, w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego, dotyczace obowigzku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci
5.400.000,00 EUR.

3. weksel in blanco stanowigcy zabezpieczenie naleznego wykonania Umowy o dofinansowanie projektu nr
POIR.01.01.01-00-0389/15-00 ,Niechtodzone i minimalnie chtodzone detektory podczerwieni o wysokiej
niezawodnosci i odpornosci na narazenia srodowiskowe” realizowanego w ramach programu POIR 2014-
2020. Narodowe Centrum Badan i Rozwoju ma prawo wypeti¢ weksel, w kazdym czasie na kwote
przyznanego dofinansowania podlegajgcego zwrotowi, wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla
zalegtosci podatkowych, liczonymi od dnia przekazania $srodkéw na konto Beneficjenta do dnia zwrotu.

4. weksel in blanco stanowigcy zabezpieczenie naleznego wykonania Umowy nr E9768/23/NCBR/2016 o
wykonanie i finansowanie projektu pt. PETRA ,Analizator petrochemiczny” realizowanego w ramach
programu EUROSTARS 2. Narodowe Centrum Badan i Rozwoju ma prawo wypetnic¢ weksel, w kazdym czasie
do sumy 200% kwoty przyznanego finansowania odpowiadajgcej wysokosci finansowego naruszenia
powiekszonej o przystugujgce Narodowemu Centrum Badan i Rozwoju odsetki oraz poniesione koszty
windykadji.

5. weksel in blanco stanowigcy zabezpieczenie naleznego wykonania umowy nr POIR.03.02.02-00-0209/16 pt.
~Nowa generacja hermetyzowanych miniaturowych modutéw detekcyjnych z szerokopasmowa elektronikg”
realizowanego w ramach programu POIR 2014-2020. Bank Gospodarstwa Krajowego ma prawo wypenic
weksel, w kazdym czasie na kwote przyznanego dofinansowania podlegajgcego zwrotowi, wraz z odsetkami
w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych, liczonymi od dnia przekazania $rodkéw na konto
Beneficjenta do dnia zwrotu.

6. Zobowigzanie wniesienia wktadu do budzetu Inkubatora VIGO WE INNOVATION Sp. z o.0.

W dniu 21 grudnia 2017 roku zostat zawarty aneks (,Aneks”) do umowy inwestycyjnej pomiedzy VIGO
System S.A. a Greenlight Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywow Niepublicznych (,Fundusz” -
poprzednia nazwa - WARSAW EQUITY PE FUND I Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych) oraz VIGO WE Innovation Sp. z o0.0. (,Inkubator” dawniej Ron Investment Sp. z 0.0.)
zawartej w dniu 9 lutego 2017 r. (,Umowa").

Przedmiotowy Aneks przediuza okres obowigzywania Umowy do dnia 31 grudnia 2022 r., z zastrzezeniem
mozliwosci jej przedtuzenia na czas nieokreslony po uprzednim otrzymaniu zgody Rady Nadzorczej Spotki.

Jednoczesnie w ramach postanowien Aneksu, strony Umowy przewidziaty budzet Inkubatora na lata 2018-
2022 w kwocie nie wiekszej niz 25.000.000 zt. Spétka oraz Fundusz zobowigzali sie do dofinansowania w
rownych czesciach dziatalnosci Inkubatora. Kwota budzetu ma charakter wstepny, niewigzacy i moze w
kazdym czasie ulec zmianie. Wszelkie rozporzadzenia udziatami, w tym takze emitowania nowych udziatéw
beda wymagaly zgody pozostatych stron umowy inwestycyjnej.

W zwigzku z powyzszym na dzien bilansowy, Spdtka zobowigzanie do wniesienia wktadu pienieznego do
budzetu Inkubatora w kwocie 12.000.000 zt rozpoznata jako zobowigzanie warunkowe.

7. Zobowigzania z tytutu premii uznaniowej dla Zarzadu

Zgodnie z uchwatami Rady Nadzorczej numer 5/28/3/2018 uchwalonej w dniu 28 marca 2018 roku i numer
6/28/3/2018 uchwalonej w dniu 28 marca 2018 roku Spotka rozpoznata zobowigzania warunkowe dotyczace
premii uznaniowych dla Prezesa Zarzadu i Cztonka Zarzadu.

Panu Adamowi Piotrowskiemu i Panu tukaszowi Piekarskiemu moze przystugiwaé premia
w wysokosci 1 % kwoty tgcznej zysku netto Spétki osiggnietego w latach obrotowych 2018, 2019
i 2020 wynikajacych ze sprawozdan finansowych Spoitki za te lata obrotowe zbadanych przez biegtego
rewidenta, co do ktérych ten wyda w tym zakresie pozytywng opinie i raport dotyczacy takich sprawozdan
finansowych Spotki i w przypadku gdy skumulowane przychody netto z dziatalnosci podstawowej za lata
obrotowe 2018, 2018 i 2020 osiggng tacznie nie mniej niz 150 (sto piecdziesigt) milionéw ztotych.

Premia ta moze zosta przyznana pod warunkiem podjecia przez Rade Nadzorczg Spotki uchwaty o
przedmiocie przyznania tej premii uznaniowej. Tre$¢ uchwaty bedzie okresla¢ co najmniej wysokosS¢ takiej
premii, przy zatozeniu, ze nie bedzie ona wieksza niz kwota stanowigca 1% zysku opisanego powyzej. O ile
zostanie podjeta taka uchwata, premia ta zostanie wyptacona w terminie wynikajgcym z tej uchwaty, jednak
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nie wczesniej niz przed odbyciem sie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, na ktérym dojdzie do
zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spodtki za rok obrotowy 2020 i nie pdzniej niz 30 dni od odbycia
takiego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki.

Zakwalifikowano to zdarzenie jako zobowigzanie warunkowe w zwigzku z brakiem pewnosci co do realizacji
tego zobowigzania. Ogdlna kwota dotyczaca zobowigzania nie jest znana, ponadto Rada Nadzorcza
ostatecznie w przysztych okresach podejmie decyzje o ewentualnej wyptacie tego zobowigzania.

4.19 Udzielone poreczenia i gwarancje
W III kwartale 2018 roku Spotka nie udzielita zadnemu podmiotowi poreczen kredytu lub pozyczki ani tez
gwarandji.

4.20 Inne informacje

Spotka nie posiada Zzadnych dodatkowych informacji mogacych w istotny sposdb wptyngé na ocene sytuaciji
majatkowej, finansowej i jej wyniku finansowego.

tukasz Piekarski Sylwia Wisniewska-Filipiak

Adam Piotrowski
Cztonek Zarzadu Gtowna Ksiegowa

Prezes Zarzadu

Ozarow Mazowiecki, 15 listopada 2018 roku
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