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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia VIGO System S.A.

Sprawozdanie biegiego rewidenta o sprawozdaniu finansowym

Wstep

Przeprowadzili§my badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego VIGO System
S.A. z siedzibg w Ozarowie Mazowieckim przy ul. Poznanskiej 129/133, zwanej dalej Spétka, za
rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r., na ktére sklada sie
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz sprawozdanie
z przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe
zawierajgce znaczgce zasady (polityki) rachunkowosci i inne informacje objasniajgce.

Roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskie;j,
zwanymi dalej MSSF UE.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie rocznego sprawozdania finansowego,
ktore prezentuje jasny i rzetelny obraz zgodnie z MSSF UE, jego zgodnosé z obowigzujacymi
Spotke przepisami prawa oraz statutem Spotki, a takze za prowadzenie ksigg rachunkowych
zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22017 r. poz. 2342 z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ustawg o rachunkowosci.
Zarzad Spofki jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za niezbedng
dla sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego wolnego od istotnych znieksztalcen
powstatych wskutek celowych dziatan lub bledéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzgd Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
83 zobowigzani do zapewnienia, aby roczne sprawozdanie finansowe speinialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia
11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U.
z 2017 roku poz. 1089), zwanej dalej ustawsg o biegtych rewidentach, rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdlowych
wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu
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publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77
oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66), zwanego dalej Rozporzadzeniem 537/2014 oraz
umowy zawartej ze Spotkg na przeprowadzenie badania, w ktérej zobowigzaliSmy sie¢ do
przeprowadzenia badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw
uchwalg nr 2783/52/2015 z dnia 10 lutego 2015 r. z pézniejszymi zmianami. Regulacje
te nakladajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajgca pewnose,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajgcej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢
nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem, oraz wydanie
sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajgcego nasza opinig. Wystarczajaca
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnos$ci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub igcznie moglyby wplyngC na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstalego na skutek oszustwa Ilub innych
nieprawidfowosci jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego
na skutek bledu, poniewaz moze obejmowaé zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia,
wprowadzanie w bigd lub obejécie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa
i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wptywajgcego na sprawozdanie finansowego.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania
dotyczacych kwot i ujawnien zawartych w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania
zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztalcenia
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatar lub btedéw. Dokonujgc oceny tego ryzyka
bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng w zakresie dotyczgcym sporzgdzania oraz rzetelnej
prezentacji sprawozdania finansowego Spotki w celu zaprojektowania stosownych w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skuteczno$ci kontroli wewnetrznej
Spotki. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiednio$ci stosowanej polityki rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spotki wartosci szacunkowych oraz oceng ogolnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Spétki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacq
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Zgodnie z ustawg o bieglych rewidentach jestesmy takze zobowigzani zawrze¢ w sprawozdaniu
i z badania opinie o tym, czy sprawozdanie finansowe-ijest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i statutem oraz opinig, czy zostato ono sporzadzone
ha podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych. Opinie w tym zakresie
sformutowaliémy w oparciu o prace wykonane w trakcie badania.

Znaczgce ryzyka istotnego znieksztatcenia

Znaczace ryzyka istotnego znieksztaicenia to zidentyfikowane przez nas ryzyka istotnego
znieksztalcenia, ktére wediug naszego osgdu wymagajg szczegblnego rozwazenia podczas
badania.

Ryzyka te zostaly przez nas zaadresowane w kontekécie badania sprawozdania finansowego
jako catosci i przy formutowaniu o nim opinii i nie wydajemy osobnej opinii na temat kwestii
zidentyfikowanych jako znaczace ryzyka istotnego znieksztatcenia.
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Przychody ze sprzedazy wykazane w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow
za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
wyniosty 27 180 tys. ziotych.

Przychody ze sprzedazy rozpoznawane
i ujmowane sg zgodnie
z postanowieniami MSR 18 Przychody.

Istotnym elementem zwigzanym
z rozpoznaniem i ujeciem przychodow
we wiasciwym okresie jest ocena tego,
kiedy Spotka przekazata - nabywcy
znaczace ryzyko i korzysci wynikajace
zpraw wiasnosci dobr. Ocena ta
wymaga wielu osgdéw, zbadania
okolicznosci towarzyszacych transakcji,
a W .. szczeg6lnosci  ‘warunkow
INCOTERMS 2010 ustalonych
z kontrahentami, poniewaz znaczace
ryzyko moze cigzy¢ na Spélce na wiele
'sposobdw. Gléwng zasadg jakg stosuje
Spotka jest reguta EXW.

Nieprawidiowe rozpoznanie momentu
sprzedazy skutkuje ujeciem przychodow
ze sprzedazy w niewtasciwym okresie
sprawozdawczym.

Biegly rewident zapoznal sie z zasadami
rachunkowosci . przyjetymi przez Spotke do
ujmowania przychodéw, ocenit ich zgodno$é
z postanowieniami  MSR 18 oraz warunkami
INCOTERMS 2010.

Dla istotnych rodzajow przychodoéw ze sprzedazy
biegly rewident zidentyfikowat kluczowe procesy
sprzedazy = oraz sposéb udokumentowania
przekazania znaczgcego ryzyka i Kkorzysci
wynikajacych z praw wiasnosci dobr.

Dla istotnych wartosciowo faktur sprzedazy
wystawionych na przetomie lat 2017 z 2018
uzyskano informacje o warunkach sprzedazy
i sprawdzono - czy sprzedaz zostata ujeta
w prawidiowym okresie w ksiegach
rachunkowych, W celu potwierdzenia
prawidtowo$ci rozpoznania momentu przejscia
ryzyka  (momentu  sprzedazy) - uzyskano
niezbedne dodatkowe dokumenty transportowe.

Na wybranej losowo probie kontrahentow
potwierdzilismy ~ warto§¢ - przychodow ze
sprzedazy, ujetych przez Spétke w 2017 r.,
poprzez otrzymanie od nich potwierdzen obrotow
za ten okres.

Dla przychodéw ze sprzedazy ujetych w 2017 r.
niepotwierdzonych wyzej przedstawiong metodg,
dla losowo wybranych - faktur sprzedazy
przeprowadzilismy szczegblowe testy
wiarygodnoéci potwierdzajgce kwote przychodow
ujetg w badanym roku :

;
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Na dzien 31 grudnia 2017 wartosé
nakladéw na projekty rozwojowe ujeta w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w aktywach wynosita 11 502 tys. ziotych
i stanowita ona 20,4% wartosci aktywow
Spotki.

Zgodnie =~z MSR 38  Wartosci
niematerialne naklady na projekty
rozwojowe sg aktywowane tylko wtedy,
gdy speiniajg facznie wszystkie ponizsze
kryteria:

- ‘mozliwo$¢, z technicznego punktu
widzenia, ukonczenia skiadnika wartosci
niematerialnych tak, aby nadawaly sie do
uzytkowania lub sprzedazy,
- Spotka ma zamiar ukoriczenia sktadnika
‘warto$ci  niematerialnych oraz jego
uzytkowania fub sprzedazy,
- zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy
skiadnika  wartosci niematerialnych,
- Spétka jest w stanie ustali¢ sposéb,
w jaki skiadnik wartosci niematerialnych
bedzie = wytwarzat  prawdopodobne
przyszie korzysci ekonomiczne,
- dostepnos¢  stosownych  $rodkow
technicznych, finansowych i innych, ktére
majg - -stuzyé ukonczeniu prac
rozwojowych oraz  uzytkowaniu lub
sprzedazy skiadnika wartosci
niematerialnych, :

- mozliwos¢ wiarygodnego - ustalenia
nakiadéw poniesionych w czasie prac
rozwojowych.

Dokonanie = prawidiowego rozliczenia
nakladéw na projekty rozwojowe, na
cze$¢ aktywowang i odnoszong w wynik
finansowy, -wymaga -dokonania wielu
osadow, przyjecia wielu zafozen -oraz
oszacowania ich wartosci.

Biegly
rachunkowosci przyjetymi przez Spétke do
aktywowania nakiadéw na projekty rozwojowe
i ocenit ich zgodno$¢ z postanowieniami MSR
38.

Biegly rewident ‘przeprowadzit -rozmowe
z Zarzgdem Spotki oraz osobami
odpowiedzialnymi za realizacje projektow na
temat zasadno$ci aktywowania i prawidiowosci
wyceny nakladéw na prace rozwojowe.

rewident zapoznat .si¢ z zasadami

Zidentyfikowalismy kluczowe procesy kontrolne
w procesie kwalifikacji nakladéw ponoszonych
przez Spotke do nakiaddw na prace rozwojowe
oraz przeprowadzilismy testy zgodnoéci ich
dotyczace.

Ofrzymalismy budzety projektéw realizowanych
przez Spbtke oraz ich dotychczasows realizacje.
Biegly rewident przeprowadzit analize tych
dokumentéw, ‘a szczegding uwage zwrocit na
zatozenia i osgdy Zarzadu Spotki uzasadniajgce
aktywowanie nakiadéw na prace rozwojowe.
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Opinia o sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe VIGO System S.A.

o przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowg Spotki na dzien 31 grudnia 2017
roku, wynik finansowy oraz przeptywy pienigzne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia
zgodnie z MSSF UE i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

« jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i treéci z rozporzgdzeniem
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 z podzniejszymi zmianami), zwanym dalej
rozporzadzeniem o informacjach biezacych i okresowych, oraz MSSF UE, atakze
z wplywajgcymi na jego tre$¢ postanowieniami statutu Spoki,

o zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie =z przepisami rozdzialu 2 ustawy
o rachunkowosci.

Sprawozdanie na temat innych wymogo6w prawa i regulacji

Inne informacje zamieszczone w raporcie rocznym

Inne informacje obejmujg informacje finansowe i niefinansowe inne niz sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z badania. Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje tych
innych informacji oraz, o ile nie zostalo to jednoznacznie wskazane w Sprawozdaniu na temat
innych wymogéw prawa i regulacji, nie wyrazamy zadnej formy zapewnienia o tych innych
informacjach. Ponadto zakres naszych prac oraz charakter naszego zapewnienia sg wylgcznie
takie jak opisujemy.

Sprawozdanie z dziatalnosci

Raport roczny zawiera sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za 2017 rok. Zarzad Spoiki jest
odpowiedzialny za jego sporzgdzenie oraz ziozenie w tym sprawozdaniu oswiadczenia
o stosowaniu fadu korporacyjnego. Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg
odpowiedzialni za zapewnienie, aby sprawozdanie z dziatalnosci bylo zgodne Z wymogami
rozporzadzenia o informacjach biezgcych i okresowych oraz ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach i rozporzadzenia o informacjach biezgcych
i okresowych jesteémy zobowigzani sformutowaé opinig, czy sprawozdanie z dziatalnosci
uwzglednia przepisy tego rozporzadzenia oraz ustawy o rachunkowosci, a takze czy jest zgodne
z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Dodatkowo jestesmy zobowigzani sformutowaé oéwiadczenie, czy w $wietle wiedzy o Spotce | iej
otoczeniu uzyskanej podczas badania stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztalcenia, a w przypadku ich stwierdzenia wskaza¢ na czym one polegajg.
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Jednoczesnie jestesmy zobowigzaniu sformutowaé opinie, czy oswiadczenie o stosowaniu tadu
korporacyjnego, stanowigce wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalno$ci, zawiera okreslone
informacje wskazane w rozporzgdzeniu, a odno$nie do niektorych informacji wskazanych w tym
rozporzgdzeniu, czy informacje te sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami prawa oraz
z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci, w tym z oéwiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego. Przeanalizowaliémy, czy zawiera ono informacje wymagane powyzszymi
przepisami prawa oraz sprawdziliémy, czy informacje w nim zawarte sg zgodne z informacjami
zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Odnoénie do niektorych informaciji zawartych
w o$wiadczeniu o tadzie korporacyjnym przeanalizowali§my, czy sg one zgodne z przepisami
prawa. Czytajgc sprawozdanie z dziatalnosci rozwazyli$my, w oparciu o naszg wiedze o Spotce
i jej otoczeniu, czy nie zawiera ono istotnych znieksztalcen.

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem rocznego sprawozdania
finansowego, zalgczone sprawozdanie z dzialalnosci VIGO System S.A. za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2017 roku uwzglednia przepisy rozporzadzenia o informacjach biezgcych
i okresowych i informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowo$ci oraz informacje
prezentowane w tym sprawozdaniu sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

W swietle wiedzy o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania nie stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalno$ci Spoiki istotnych znieksztalcen.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem rocznego sprawozdania

finansowego,:

» oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego zawiera informacje okreslone w paragrafie
91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k rozporzgdzenia o informacjach biezacych i okresowych,

» informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz i tego rozporzadzenia
zawarte w tym o$wiadczeniu sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Informacje i stwierdzenia wymagane przez Rozporzadzenie 537/2014

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania PKF Consult Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.
k. pozostawala niezalezna od Spoétki w rozumieniu ustawy o bieglych rewidentach,
Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasad etyki zawodowej przyjetych uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow.

Ustugi niebedace badaniem ustawowym

Zgodnie z nasza najlepszag wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014
w okresach w nim wskazanych.
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Powotanie firmy audytorskiej oraz catkowity nieprzerwany okres trwania zlecenia

Zostalismy wybrani do badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 17 listopada 2016 r. Sprawozdania finansowe Spoiki jako jednostki
zainteresowania publicznego badamy nieprzerwanie, z uwzglednieniem przediuzenia zlecenia
oraz ponownego powotania przez kolejne 3 lata.

Spéjnosé opinii o sprawozdaniu finansowym ze sprawozdaniem dodatkowym dla
komitetu audytu

Nasza opinia o rocznym sprawozdaniu finansowym jest spéjna ze sprawozdaniem dodatkowym
dla Komitetu Audytu, o ktérym mowa w Rozporzgdzeniu 537/2014.
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