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UZASADNIENIE do uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w
roku obrotowym 2015.

»Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci VIGO System S.A. za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia
2015roku” zostato sporzadzone zgodnie z art. 52 oraz art. 45 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r.poz. 330 z pdzn. zm.), oraz § 91 ust. 1 Rozporzadzenia
Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz. U. z
2014 r. poz. 133, z péin. zm.)

,Sprawozdanie Zarzadu z dziaftalnosci VIGO System S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2015roku” zostato przyjete przez Zarzad w dniu 21 marca 2016 r. Rada Nadzorcza dnia 12 kwietnia 2016
r. pozytywnie ocenita przedmiotowe sprawozdanie, stwierdzajac, ze zostato ono opracowane zgodnie z
wymogami przepiséw prawa i regulacjami instytucji rynku kapitatowego, odnoszgcymi sie do zakresu
sprawozdan z dziatalnosci. Sprawozdanie obejmuje wszystkie najistotniejsze sprawy dotyczace
funkcjonowania Spotki. Przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majagtkowg, ekonomiczno-finansowg, a
takze rozwojowa Spotki.

Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o jego zatwierdzenie.

Powyisze Sprawozdanie Zarzadu podlega rozpatrzeniu i zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie
Spotki, zgodnie z art. 393 pkt. 1) oraz 395 §2 pkt.1) Kodeksu spétek handlowych.

UZASADNIENIE do uchwaly w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spoétki za rok
obrotowy 2015.

»Sprawozdanie finansowe VIGO System S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015roku” zostato
sporzadzone zgodnie z art. 52 oraz z art. 45 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2013 poz. 330z p6zn. zm.), oraz § 91 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow
warto$ciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz. U. z 2014r. poz. 133, z pdin.
zm.),,Sprawozdanie finansowe VIGO System S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015roku”
zostato przyjete przez Zarzad dnia 21 marca 2016 r. Rada Nadzorcza dnia 12 kwietnia 2016 r. pozytywnie
ocenita przedmiotowe sprawozdanie w zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym oraz wniosta do Walnego Zgromadzenia Spétki o jego zatwierdzenie.

Powyzsze ,Sprawozdanie finansowe” podlega rozpatrzeniu i zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie
Spotki, zgodnie z art. 393 pkt 1) Kodeksu spoétek handlowych.

UZASADNIENIE do uchwat w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkom Zarzadu Spétki, ktérzy petnili
funkcje w roku obrotowym 2015.

Zgodnie z art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spotek handlowych przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia jest udzielenie absolutorium cztonkom organdw spoétki z wykonywania przez nich
obowigzkéw. Rada Nadzorcza po dokonaniu analizy i oceny sprawozdan finansowych oraz sprawozdan z
dziatalnosci Spétki i Uchwatg z dnia 12 kwietnia 2016 r., wniosta do Walnego Zgromadzenia Spétki o
udzielenie absolutorium dla Prezesa Zarzgdu Adama Piotrowskiego i Cztonka Zarzadu tukasza
Piekarskiego z wykonywania przez nich obowigzkéw w 2015 roku.

UZASADNIENIE dot. uchwat w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkom Rady Nadzorczej Spéftki,
ktorzy petnili funkcje w roku obrotowym 2015.
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Zgodnie z art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spdétek handlowych przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia jest udzielenie absolutorium cztonkom organdw spoétki z wykonywania przez nich
obowigzkéw. Rada Nadzorcza VIGO System S.A sprawowata nadzér nad Spdotkg we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci. Czynnosci nadzorczo —kontrolne obejmowaty m.in.: ocene sprawozdan
finansowych Spotki i analize biezgcych i okresowych wynikéw Spétki, jak réwniez nadzér nad biezacy i
perspektywiczng dziatalnoscig Spoétki. Rada Nadzorcza analizowata biezgce i okresowe wyniki okresowe
informacje dotyczace biezgcej i perspektywicznej dziatalnosci Spétki w najwazniejszych obszarach jej
funkcjonowania. Monitorowata dziatania Zarzadu dotyczgce funkcjonowania Spétki. Swoje zadania
realizowata zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, Statutem Spétki oraz Dobrymi Praktykami
Spotek notowanych na GPW. Rada przyjeta ,,Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej w 2015roku”
zawierajgce m. in. zwieztg ocene sytuacji Spotki, ocene systemu kontroli wewnetrznej, systemu
zarzadzania ryzykiem, sprawozdania z dziatalnosci Komitetu Audytu.

Rada Nadzorcza wniosta do Walnego Zgromadzenia o udzielenie Cztonkom Rady absolutorium z
wykonywania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2015roku

UZASADNIENIE do uchwaty w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2015 i wyptaty dywidendy

1. Sytuacja finansowa Spétki

W roku 2015 Spdtka osiggneta przychdéd ze sprzedazy produktéw, ustug, materiatdow i towaréw
w wysokosci 25,6 min ztotych. Spétka zanotowata ponad 25% wzrost przychoddéw ze sprzedazy,
zachowujac bardzo wysoka rentownos$¢ netto (37%). Szczegdlnie istotny jest rozwdj sprzedazy na
wszystkich eksportowych rynkach geograficznych, a zwtaszcza na bardzo perspektywicznych rynkach
azjatyckich.

Spétka ma bardzo solidne podstawy finansowe do dalszego rozwoju. Znacznie zmniejszyto sie saldo
zobowigzan, co zwigzane jest z terminowg sptata zaciggnietych w latach poprzednich kredytéw
inwestycyjnych, jak i biezagcych zobowigzan krétkoterminowych z tytutu zakupu towardw i ustug oraz
brakiem jakichkolwiek opdZnien w optacaniu wszelkich zobowigzan podatkowych. Zobowigzania i
rezerwy na zobowigzania stanowia zaledwie 22% sumy bilansowej. Zadtuzenie finansowe jest
zdecydowanie nizsze od posiadanych przez Spétke srodkow finansowych.

W ocenie Zarzadu obecna struktura finansowania moze zostaé zoptymalizowana poprzez siegniecie po
zewnetrzne zrédta finansowania na realizacje inwestycji przewidzianych w strategii Spoétki na kolejne
lata.

2. Strategia VIGO 2020

Zarzad Spotki, biorgc pod uwage dotychczasowe osiggniecia, solidne podstawy technologiczne, stabilng
sytuacje finansowg, jak rowniez przewidywane kierunki rozwoju rynku fotoniki, zdecydowat o
opracowaniu nowej strategii Spétki do roku 2020.

Gtéwnymi celami Strategii jest rozwdj biznesu przy zachowaniu rentownosci oraz maksymalizacji zwrotu
dla akcjonariuszy, dzieki:

utrzymaniu pozycji lidera w dziedzinie fotonowych detektorow podczerwieni, dostarczajgcego
najbardziej zaawansowane rozwigzania fotoniczne na Swiecie,

rozwojowi Spotki o wiedze i technologie oraz wdrazanie innowacyjnych rozwigzan i produktow,
stworzenia potencjatu do spodziewanego wzrostu popytu na zaawansowane sensory fotoniczne,
stabilnej polityce dywidendowej.

Kluczowym elementem strategii bedzie budowa nowego zaktadu produkcyjnego oraz centrum
aplikacyjno-wdrozeniowego, umozliwiajacego efektywng kosztowo produkcje 100 tys. detektoréw
rocznie.
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Niezbedne nakfady inwestycyjne szacowane sg na kwote ok 55 mIn zt netto. Spdétka zamierza pozyskac
dofinansowanie z funduszy europejskich na poziomie ok 30% naktaddow. Spotka bedzie wspomagac sie
finansowaniem zewnetrznym w wysokosci co najmniej 50% naktaddéw.

Ponadto Spétka zamierza utrzymac stosunkowo wysoki poziom inwestycji w badania i rozwdj (na
poziomie ok. 10% przychodéw rocznie), ktére w duzej mierze finansowane bedga z otrzymanych dotacji
ze Srodkéw publicznych - krajowych oraz europejskich).

3. Polityka dywidendowa

Spotka zamierza kontynuowac polityke wyptaty co najmniej 50% zysku netto na dywidendy dla
akcjonariuszy.

4. Rekomendacja Zarzadu

Biorgc pod uwage powyzsze czynniki Zarzad rekomenduje wyptate dywidendy w kwocie 4 733 872,10 zf,
a pozostaty czes¢ zysku, tj. 4 733 872,10 zt przeznaczyé na kapitat zapasowy.

UZASADNIENIE do uchwaty w sprawie przejscia przez Spétke na Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej / Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Zgodnie z art. 45 ust. 1la i 1 ¢ Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. przedmiotem obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia jest podjecie decyzji w sprawie sporzadzania sprawozdan
finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Wprowadzenie MSSF ma na celu zapewnienie jak najwiekszej przejrzystosci dziatalnosci Spétki dla
inwestoréow, w tym rowniez inwestorow nie majgcych wiedzy i doswiadczenia w zakresie analizy
sprawozdan sporzgdzonych wedtug polskich standardéw rachunkowosci. MSSF zapewniajg bezposrednig
porownywalno$¢ sprawozdan finansowych spétek funkcjonujgcych w rdéznych krajach, poniewaz
obowigzujgce w poszczegdlnych krajach zasady rachunkowosci, a w efekcie sporzadzone na ich
podstawie sprawozdania finansowe firm, znacznie réznig sie od siebie. Jest to wazne szczegdlnie w
dobie otwartego, globalnego rynku kapitatowego, na ktdrym inwestorzy inwestujgc i oceniajgc wartosc
spotek, opierajg sie w znacznej mierze na publikowanych przez nie danych finansowych. Przejscie VIGO
System S.A. na MSSF zapewni harmonizacje i upodobnienie sprawozdawczosci finansowej do tej
obowiazujacej w innych krajach.

Pierwsze roczne sprawozdanie zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zostanie sporzadzone na dziert 31.12.2016 r. Dniem przejscia na MSR/MSSF i réwnoczesnie
poczatkiem najwcze$niejszego okresu za ktéry zostang zaprezentowane dane poréwnawcze jest dzien
01.01.2015 .
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