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Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

3 kwartat 3 kwartat 3 kwartat 3 kwartat
Wybrane dane finansowe war ? ) war ? v) war .a v) war .a v)
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
01.01.2015 do 01.01.2014 do 01.01.2015 do 01.01.2014 do
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
Przychody netto ze sprzedazy 21 131,89 15904,14 5081,61 3 804,55
AR SRIRIE eIk 8938,10 6 096,97 2 149,36 1 458,50
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 8772,83 5972,82 2 109,61 1428,80
Zysk (strata) netto 8732,64 5938,93 2 099,95 1 420,69
Przeplywy pienigzne netto 5 610,12 4917,24 1349,07 1176,29
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto -2526,21 -1210,24 607,48 -289,51
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto -3070,15 -6 439,03 738,28 -1540,33
z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 13,75 -2732,03 3,31 -653,55

Zysk (strata) netto na jedng akcje

zwykta (zysk netto / ilos¢ akcji) 11,98 8,56 2,88

Rozwodniony zysk (strata) netto

na jedng akcje zwyktg L 9 2es

2,05
2,05
w tys. PLN w tys. EUR

30.09.2015 m 30.09.2014 | 30.09.2015 m 30.09.2014

Wybrane dane finansowe

Aktywa razem 38 414,02 33 225,98 27 273,65 9 062,90 7 795,32 6531,83
Zobowiazania i rezerwy na 882543  8270,84 8 690,83 2082,16 194046  2081,39
zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe 559,37 1441,26 1714,76 131,97 338,14 410,67
Zobowigzania krétkoterminowe 1945,14 1774,42 1772,02 458,91 416,31 424,38
Kapitat wtasny 29 588,59 24 955,14 18 582,81 6 980,75 5 854,85 4 450,44
Kapitat zaktadowy 729,00 729,00 694,00 171,99 171,03 166,21
Liczba akcji (w szt.) 729 000 729 000 694 000 729 000 729 000 694 000
Wartosc ksiggowa na jedna akcje 40,59 34,23 26,78 9,58 8,03 6,41
(kapitat wtasny / ilo$¢ akcji)

Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa 40,59 3423 26,78 9,58 8,03 6,41

na jedna akcje
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1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego VIGO System S.A.za
Il kwartat 2015 r.

1.1 Informacje o VIGO System S.A.

VIGO System S.A. jest technologiczng spotkg produkeyjng, ktadgcg bardzo duzy nacisk na dziatalno$¢ badawczo
rozwojowa, dzieki czemu spdtka od wielu lat wytwarza i oferuje na rynku globalnym najbardziej zaawansowane
technologicznie detektory podczerwieni. Spétka zajmuje czotowg pozycje na swiatowym rynku niechtodzonych
detektorow podczerwieni produkowanych w technologii MOCVD (Metal Organic Chemical Vapor Deposition).

Produkty oferowane przez VIGO System S.A. znajdujg zastosowanie w takich dziedzinach gospodarki jak:
bezpieczenstwo w transporcie (wykrywanie stanéw awaryjnych taboru kolejowego duzych predkosci podczas
jazdy), ochrona srodowiska (monitorowanie zanieczyszczern atmosfery), energetyka (weryfikacja stanu
infrastruktury przesytowej energii elektrycznej), technika wojskowa (systemy obserwacyjno-celownicze na
bezzatogowych obiektach latajacych, amunicja inteligentna i samonaprowadzajaca), medycyna (wykrywanie na
wczesnym etapie markerow choréb nowotworowych, zmian onkologicznych w tkankach miekkich lub zaburzen
w systemie krazenia krwi), motoryzacja (analiza skfadu spalin) oraz przemyst (monitorowanie ikontrola
proceséw chemicznych). Dodatkowo produkty VIGO System wykorzystywane sy w badaniach naukowych
w dziedzinie spektroskopii, techniki laserowej ikontrolowanej syntezy termojadrowej oraz aparaturze
kosmicznej (precyzyjne analizatory atmosfery i gruntu na Marsie).

Poczatki badan nad niechtodzonymi detektorami podczerwieni siegajg lat 70 XX wieku, kiedy to pdzniejsi
zatozyciele Spoétki opracowali nowatorska na skale swiatowg technologie produkcji fotonowych detektoréw
podczerwieni opartg o technologie epitaksji z fazy gazowej (VPE), z wykorzystaniem tellurku kadmowo-
rteciowego (MCT), ktére mogg pracowac w temperaturze otoczenia, w odrdznieniu od produkowanych
wczesniej na Swiecie detektoréw wymagajacych chtodzenia ciektym azotem. Dzieki opracowanej technologii
detektory dodatkowo cechuijg sie:

= znaczgco mniejszymi rozmiarami (nie potrzebujg do pracy kriostatu, w ktorym znajdowat sie ciekty
azot),

=  bezobstugowa pracg,
= duzo wiekszg wygodg uzytkowania,
= nizszymi kosztami uzytkowania,

= bardzo krdtky stata czasowg, co pozwala rejestrowaé impulsy o bardzo krétkim czasie narastania
(detektory majg krétki czas reakcji na sygnat),

=  poréwnywalng z detektorami chtodzonymi ciektym azotem wykrywalnoscig, ktéra jest istotnym
parametrem okreslajgcym jakos¢ detektora.

Opracowana technologia zrewolucjonizowata podejscie do budowy detektorow podczerwieni, otworzyta nowe
pola ich zastosowan i jednoczesnie byta fundamentem do powstania w pdzniejszym czasie Spotki. W roku 2002
zespot badawczy opracowat i wdrozyt kolejny, doskonalszy rodzaj technologii produkcji detektorow oparty
o metode MOCVD. Technologia ta do dzisiaj stanowi podstawe procesu produkcyjnego detektorow.

Spotka ktadzie duzy nacisk na badania i rozwdj nowych produktéw, dzieki czemu nieprzerwanie od lat 90.
XX wieku utrzymuje wysokg konkurencyjnosé ijako$¢ oferowanych produktéw. W celu poszerzenia
asortymentu produktéw (w rozumieniu osigganych parametrow imozliwych zastosowan) VIGO System
rownolegle rozwija alternatywng technologie produkcji detektorow w oparciu o supersieci z uzyciem
technologii MBE (Molecular Beam Epitaxy).

Detektory wytwarzane w technologii MBE mogq zastepowac detektory MCT w zastosowaniach, gdzie konieczne
jest zapewnienie wyzszej odpornosci na trudne warunki eksploatacji i wysokg jednorodnos¢ parametrow
detektoréw wieloelementowych. Znajdujg m.in. zastosowanie do produkcji niektérych typow macierzy
detektoréw do badania i obserwacji rozktadu temperatur, wykorzystywanych m.in. w technice wojskowe;j.

Potwierdzeniem zaawansowania technologicznego spétki VIGO System S.A i jakoSci jej wyrobdw oraz jej pozycji
na Swiatowym rynku jest zastosowanie detektoréw podczerwieni produkcji VIGO w taziku marsjariskim
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Curiosity, ktéry 6 sierpnia 2012 r. wylgdowat na Czerwonej Planecie w ramach programu NASA, a nastepnie
wykrycie $ladow metanu na Marsie w grudniu 2014 r. za pomocg tych detektorow.

VIGO System Spotka Akcyjna w Ozarowie Mazowieckim powstata w dniu 20 lutego 2002 r. z przeksztatcenia
spotki pod firma VIGO System Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, wpisanej do
Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie pod
numerem KRS nr 0000110129.

VIGO System Spétka Akcyjna zawigzana zostata aktem notarialnym Rep. 1459/2002 z dnia 20 lutego 2002 r.
w Kancelarii Notarialnej Krzysztof taski — Notariusz w Warszawie i wpisana zostata do Krajowego Rejestru
Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcéw dnia 21 maja 2002 r. pod numerem KRS: 0000113394. Czas trwania
Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja elektronicznych elementéw i obwodow
drukowanych (PKD 2611Z2).

1.1.1 Dane kontaktowe

Nazwa (firma): VIGO System Spotka Akcyjna

Siedziba: Ozaréw Mazowiecki

Adres: ul. Poznariska 129/133, 05 - 850 Ozaréw Mazowiecki
Numery telekomunikacyjne: tel. (+48 22) 733 54 00

faks (+48 22) 733 54 26

Adres poczty elektroniczne;j: info@vigo.com.pl
Adres strony internetowe;: wWww.vigo.com.pl

1.1.2 Opis organizacji grupy kapitatowej Spoétki

VIGO System S.A. nie posiada jednostek zaleznych i nie tworzy grupy kapitatowej.

1.1.3  Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W Il kwartale 2015 r. w Spodfce nie zostaty wprowadzone istotne zmiany personalne i organizacyjne.

1.1.4  Struktura akcjonariatu

Wedtug wiedzy Zarzadu Spoétki na dzien przekazania raportu za Il kwartat 2015 roku (16 listopada 2015 r.)
nastepujacy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu:

. . . .. Udziat w ogodlnej | Liczba glosow na | Udziat w gtosach

S FIZAN 104 000 14,27 % 104 000 14,27 %
Mirostaw Grudzien 42 200 5,79 % 42 200 5,79 %
Janusz Kubrak 48 100 6,60 % 48 100 6,60 %
Jadwiga Nowak 42 200 5,79 % 42 200 5,79 %
Jozef Piotrowski 86 650 11,89 % 86 650 11,89 %

Pioneer Pekao Investment

9 0
Management S.A. 37500 5,14 % 37 500 5,14 %

Wedtug wiedzy Zarzadu nie nastgpity zmiany stanu posiadania akcji Spétki przez ww. akcjonariuszy od czasu
publikacji ostatniego raportu okresowego.
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1.1.5  Witadze Spotki

Na dzien przekazania raportu kwartalnego za Ill kwartat 2015 roku w sktad Zarzadu Spétki wchodza:
=  Adam Piotrowski — Prezes Zarzadu,
= tukasz Piekarski — Cztonek Zarzadu.
Na dzien przekazania raportu kwartalnego za Ill kwartat 2015 roku w sktad Rady Nadzorczej Spétki wechodza:
=  Przemystaw Danowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
=  Marta Jackowska - Cztonek Rady Nadzorczej,
=  Janusz Kubrak - Cztonek Rady Nadzorczej,
=  Marek Wiechno - Cztonek Rady Nadzorczej,
= Zbigniew Wiectaw - Cztonek Rady Nadzorczej.
=  Pjotr Nadolski — Cztonek Rady Nadzorczej.

1.1.6  Stan posiadania akcji przez osoby zarzgdzajace i nadzorujgce

Na dzien 16 listopada 2015 roku cztonkowie Zarzgdu posiadali nastepujace akcje Spotki:
=  tukasz Piekarski posiadat 65 akcji.

Na dzien 16 listopada 2015 roku cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki posiadali nastepujgce akcje Spotki:
=  Janusz Kubrak posiadat 48 100 akcji.
= Zbigniew Wiectaw posiadat 12 000 akcji.

Wedtug wiedzy Zarzadu od czasu publikacji ostatniego raportu okresowego nie nastgpita zmiana stanu
posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

1.2 Zasady przyjete przy sporzgdzeniu raportu za Ill kwartat 2015 roku

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu tego sprawozdania finansowego sg zgodne z polskim
prawem bilansowym, w szczegdlnosci z Ustawq z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz sg spéjne z
zasadami zastosowanymi przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia
2014 roku.

Dane zawarte w raporcie zostaty sporzgdzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywdw i pasywdéw oraz
pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy. Zasady rachunkowosci nie ulegty zmianie
w stosunku do opisanych w raporcie rocznym Spoétki za 2014 r.

Przyjete rozwigzania w zakresie ewidencji ksiegowej oraz sposobu grupowania informacji zostaty
podporzgdkowane potrzebom zarzgdzania ikontroli wewnetrznej. Uwzgledniajg one réwniez wymagania
okreslone przepisami ustawy oraz potrzeby statystyki panstwowej.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzadowi Spotki nie sg znane okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Kwartalne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé facznie ze sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31
grudnia 2014 roku, ktére zostato zatwierdzone do publikacji 16 marca 2015 roku.

Dnia 16 listopada 2015 roku niniejsze pétroczne sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy 2015 r.
zakoniczony 30 wrzesnia 2015 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.
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1.3 Srednie kursy wymiany ztotego, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi
danymi finansowymi, w stosunku do EURO, ustalanych przez Narodowy Bank Polski

Zastosowano nastepujgce kursy wymiany ztotego:

1.01.2014-31.12.2014 1.01.2015-30.09.2015 1.01.2014-30.09.2014

1. Kurs na koniec okresu 4,2623 4,2386 4,1755

2. Sredni kurs okresu 4,1893 4,1585 4,1803

Kurs sredni w kazdym okresie obliczono jako $rednig arytmetyczng srednich kurséw obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie na podstawie informacji publikowanych przez Narodowy Bank Polski.
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2 Sprawozdanie finansowe za lll kwartat 2015 r.

BILANS
Stan na:
30.09.2015 r. 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014 r.
A. AKTYWA TRWALE 15 049 541,90 14946 176,07 13 745810,40 12481 632,91
I.  Wartosci niematerialne i prawne 1472 127,80 895 056,48 1029 346,55 1055 216,74
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 1286 059,01 692 647,92 848 318,43 982 105,49
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 186 068,79 202 408,56 181 028,12 23611,25
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 49 500,00
Il.  Rzeczowe aktywa trwate 13 252 348,02 13781992,49 12666094,45 11413151,37
1. Srodki trwate 12 846 313,57 12642 031,08 11297539,03 1052007215
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 342 860,85 350 549,09 365 925,56 373613,83
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 7259952,14 7329 033,35 7 330 925,86 7236 327,53
c) urzadzenia techniczne i maszyny 341152261 3571 331,65 2312 759,42 1602 555,51
d) srodki transportu 383 109,58 226 924,33 182 280,17 200 149,43
e) inne Srodki trwate 1448 868,39 1164 192,66 1105 648,02 1107 425,85
2. Srodki trwate w budowie 406 034,45 1139961,41 536 993,46 893 079,22
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0, 00 0, 00 831561,96 0, 00
Il.  Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. 0Od pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Dfugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dfugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 325 066,08 269 127,10 50 369,40 13 264,80
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 325 066,08 269127,10 50 369,40 13 264,80
B. AKTYWA OBROTOWE 23 364 481,99 20353321,16 19480167,42 14792 014,94
. Zapasy 2150 007,61 1743570,21 1935990,18 1552 770,34
1. Materiaty 1534 674,23 1232539,85 757 899,56 941 178,54
2. Pétprodukty i produkty w toku 40 000,00 93 720,83 201 801,00 203 403,75
3. Produkty gotowe 517 112,20 375 588,40 886 886,03 396 592,74
4. Towary 7 245,94 7 245,94 10 254,24 11179,31
5. Zaliczki na dostawy 50975,24 34 475,19 79 149,35 416,00
Il.  Naleznosci krotkoterminowe 5207 288,14 4155 120,31 2419 123,55 2450578,20
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 5207 288,14 4155 120,31 2419 123,55 2450578,20
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 4929 809,45 4031 582,81 1716 238,36 2171472,44
- do 12 miesiecy 4929 809,45 403158281 1716 238,36 2171472,44
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczer spotecznych
i zdrowotnych oraz innych swiadczen 268 054,70 115 170,80 701 185,55 274 313,21
c)inne 9423,99 8 366,70 1699,64 4792,55
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00 0,00 0,00
l.  Inwestycje krétkoterminowe 12 494 566,15 11301317,99 12441 934,45 8 149 447,57
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 12 494 566,15 11301 317,99 12441934,45 8 149 447,57
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 12 494 566,15 11301317,99 12 441934,45 8 149 447,57
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 7 494 566,15 6301317,99 7 441 934,45 8 149 447,57
- inne $rodki pieniezne 5000 000,00 5 000 000,00 5000 000,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3512 620,09 3153312,65 2683 119,24 2639218,83
AKTYWA RAZEM 38 414 023,89 35299497,23 33225977,82 27 273 647,85
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VIGO System S.A. - Sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2015 r.

Stan na
PASYWA 30.09.2015r. 30.06.2015 31.12.2014r. 30.09.2014 .

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 29588 594,04 25935641,87 24955139,10 18582 813,76

I.  Kapitat (fundusz) podstawowy 729 000,00 729 000,00 729 000,00 694 000,00

Il.  Nalezne wptaty na kapitat podstawowy ( -) 0,00 0,00 0,00 0,00

. Udziaty (akcje) wtasne ( -) 0,00 0,00 0,00 0,00

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 20126949,10 20126949,10 16968007,16 11979 788,64

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00

VII.  Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 -29 905,19 -29 905,19

VIIl.  Zysk (strata) netto 8732 644,94 5079 692,77 7 288 037,13 5938 930,31

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego ( -) 0,00 0,00 0,00 0,00

B. ZOBOWIAZANIA i REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 8 825 429,85 9 363 855,36 8270 838,72 8 690 834,09

l. Rezerwy na zobowigzania 351 291,56 372 859,01 149 575,03 107 408,55

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 897,00 911,00 73,00 0,00

2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 36 101,00 36 101,00 36 101,00 35 883,93

- dtugoterminowa 30 867,61 30 867,61 30 867,61 33 755,25

- krétkoterminowa 5233,39 5233,39 5233,39 2128,68

3. Pozostate rezerwy 308 293,56 335847,01 113 401,03 71524,62

- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00

- krétkoterminowe 308 293,56 335 847,01 113 401,03 71524,62

Il.  Zobowigzania dtugoterminowe 559 371,34 883 317,42 1441 261,17 1714 764,89

1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek 559 371,34 883 317,42 1441261,17 1714 764,89

a) kredyty i pozyczki 559 371,34 883 317,42 1441261,17 1714 764,89

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00

c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00

d) inne 0,00 0,00 0,00 0,00

l.  Zobowigzania krétkoterminowe 1945 141,62 2225948,11 1774 418,27 1772 019,53

1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek 1930 869,59 2148 138,08 1771 700,99 175530512

a) kredyty i pozyczki 1256 483,50 1298 214,66 1175 853,06 1155 393,52

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00

c) inne zobowigzania finansowe 21 185,91 0,00 0,00 239,58

- depozyty bankowe 0,00 0,00 0,00 239,58

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 292 826,89 448 279,94 238 133,22 284 045,66

- do 12 miesigcy 292 826,89 448 279,94 238 133,22 284 045,66

- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,00

e) zaliczki otrzymane na dostawy 55101,80 54 527,20 55 409,90 54 281,50

f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00

g) ztytutu podatkdw, cet, ubezpieczern iinnych 288 901,29 333 415,71 293 565,45 239 472,54
Swiadczen

h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00 135,00 6 748,00

i) inne 16 370,20 13 700,57 8 604,36 15 124,32

3. Fundusze specjalne 14 272,03 77 810,03 271728 16 714,41

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 5969 625,33 5881 730,82 4 905 584,25 5096 641,12

1. Ujemna wartosc firmy 0,00 0,00 0,00 0,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 5969625,33 5881 730,82 4905 584,25 5096 641,12

- dtugoterminowe 2711 290,85 2 870373,58 2 146 365,42 2382 436,87

- krotkoterminowe 3258334,48 3011357,24 2759218,83 2714 204,25

PASYWA RAZEM 38414 023,89 35299497,23 33225977,82 27 273 647,85
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VIGO System S.A. - Sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2015 r.

RACHUNEK ZYSKOW i STRAT

(wariant kalkulacyjny)

Za okres
01.07.2015r. 01.01.2015r. 01.07.2014 . 01.01.2014 .
Wyszczegoélnienie -30.09.2015r. -30.09.2015r. -30.09.2014r. -—30.09.2014r.
A.  Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 7422 535,56 21131 886,58 4750429,77 15904 142,51
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktow 7422 535,56 20987 341,84 4586 742,62 15324 717,46
Il.  Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw 0,00 144 544,74 163 687,15 579 425,05
B.  Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 3022343,70 9179 888,46 2198 376,55 7 227 671,70
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00 0,00 0,00
I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 3022343,70 9141660,67 2 058 865,42 6761 241,30
Il.  Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0,00 38 227,79 139511,13 466 430,40
C. 2Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 4400191,86 11951 998,12 2552 053,22 8676 470,81
D Koszty sprzedazy 302 026,93 863 685,91 143 713,26 425 537,82
E. Koszty ogdlnego zarzadu 825534,07 280992891 644 602,18 1990 640,84
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C—-D—E) 3272630,86 8278 383,30 1763 737,78 6260 292,15
G Pozostate przychody operacyjne 288 629,27 779 131,61 790 536,74 1136778,81
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 31252,32 32 065,04 0,00 892,71
Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill.  Inne przychody operacyjne 257 376,95 747 066,57 790 536,74 1135 886,10
H. Pozostate koszty operacyjne 15 046,26 119 410,52 591 789,02 1300 101,25
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00 12782,76 0,00
Il.  Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill.  Inne koszty operacyjne 15 046,26 119 410,52 579 006,26 1300 101,25
I 2Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G—H) 3546 213,87 8938 104,39 1 962 485,50 6 096 969,71
J. Przychody finansowe 268 754,32 224 925,93 92 479,19 173 804,73
I.  Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il.  Odsetki, w tym: 33451,40 104 427,72 11 027,66 33 815,22
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill.  Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 235 302,92 120 498,21 81451,53 139 989,51
K. Koszty finansowe 138 217,02 390 203,38 99 310,47 297 952,13
I.  Odsetki, w tym: 10 105,34 36 527,44 20 430,96 65 528,39
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl.  Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Il.  Aktualizacja wartosci inwestycji 21185,91 21185,91 0,00 0,00
IV. Inne 106 925,77 332 490,03 78 879,51 232 423,74
L Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+J-K) 3676751,17 8772826,94 1955 654,22 5972 822,31
M.  Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.1.-M.II.) 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
N. Zysk (strata) brutto (L+/— M) 3676751,17 8772826,94 1955 654,22 5972 822,31
0. Podatek dochodowy 23 799,00 40 182,00 7 158,00 33 892,00
I.  Podatek dochodowy biezgcy 17 813,00 33 358,00 7 158,00 33 892,00
Il. Podatek dochodowy odroczony 5 986,00 6 824,00 0,00 0,00
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenie straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
R. 2Zysk (strata) netto (N-O-P) 3652952,17 8732644,94 1948 496,22 5938930,31
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VIGO System S.A. - Sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2015 r.

RACHUNEK PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)

Za okres
Wyszczegdlnienie 01.07.2015r. 01.01.2015r. 01.07.2014r. 01.01.2014 .

—30.09.2015r. -30.09.2015r. -30.09.2014r. -30.09.2014r.
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

1 Zysk / Strata netto 3652952,17 8732644,94 1948 496,22 5938 930,31
I Korekty razem -2015603,60 -3122529,31 -582619,22 -1021686,18
1. Amortyzacja 501380,41 1404 081,49 402 764,06 1085 285,53
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -144 320,75 374 484,54 -68 402,37 622 334,71
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 9774,26 36 090,34 20 430,96 65 528,39
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -31 252,32 -32 065,04 12 782,76 -892,71
5. Zmiana stanu rezerw -21 567,45 201 716,53 -285 535,06 10 326,62
6. Zmiana stanu zapasow -406 437,40 -214 017,43 -63 849,08 304 120,35
7. Zmiana stanu naleznosci -1052 167,83 -2788 164,59 368 067,29 -648 165,97
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem -239 075,33 90 092,91 5783,90 -53 572,00

8. pozyczekikredytéw
9. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -723812,41 -1754 437,20 -1036 220,49 -836 775,98
10 Inne korekty 91875,22  -440310,86 61558,81  -1569 875,12
IIl.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+11) 1637 348,57 5610115,63 1365 877,00 4917 244,13

B. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 35 162,60 96 727,65 0,00 20 000,00
. tZ:z:sc:/artosm niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw 35 162,60 96 727,65 0,00 20 000,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zaktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
. Wydatki -625 837,37 -2622 938,99 -1002 228,17  -1230 238,42
L glfti’/‘xzv ‘t“s\:;fjccr'] niemateriainych i prawnych oraz rzeczowych 625837,37 -262293899  -1002228,17  -1230 238,42
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne - zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -590 674,77 -2526 211,34 -1002 228,17 -1210238,42
C. Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
I Wplywy 396 460,50 1714 280,75 53716537 1189101,88
| e e o e S oo omow
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 396 460,50 1714 280,75 537 165,37 1189101,88
1. Wydatki -240 283,25 -4784 435,49 -230279,43 -7 628 133,80
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy iinne wyptaty na rzecz witascicieli 0,00 -4089 690,00 0,00 -6 933 060,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek -209 323,08 -627 969,24 -209 848,47 -629 545,41
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Ztytutu innych zobowigzan finansowych -21 185,91 -21 185,91 0,00 0,00
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Odsetki -9 774,26 -36 090,34 -20 430,96 -65 528,39
9. Inne wydatki finansowe 0,00 - 9500, 00 0,00 0,00
IIl.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 156 177,25 -3 070 154,74 306 885,94 -6 439 031,92
D. Przeptywy pieniezne netto razem 1202 851,05 13 749,55 670534,77 -2732026,21
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 1193 248,16 52 631,70 667 472,74  -2737 878,30
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -9 602,89 38 882,15 -3 062,03 -5 852,09
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 11301317,99 12441934,45 7 470270,65 10875 621,69
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 12 494 566,15 12 494 566,15 8137 743,39 8137 743,39
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
Adam Piotrowski tukasz Piekarski Sylwia Wisniewska-Filipiak
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa

Strona | 11218



1.1
a)
b)

1.2

21
a)

b)

3a.
3.1
a)
b)
3.2

4.1
a)
b)

4.2

5.1

5.2
a)
b)

5.3

5.4

5.5
a)
b)

5.6

5.7

a)

VIGO System S.A. - Sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2015 r.

ZESTAWIENIE ZMIAN w KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

Wyszczegolnienie

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu

- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedéw podstawowych

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu, po korektach
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczqtek okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

Zwiekszenie

Zmniejszenie

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczqtek okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

Zwiekszenie

- podziat zysku

- nadwyzka wartosci emisji akcji nad warto$¢ nominalng
zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

- z tytutu poniesienia kosztéw na emisje akcji serii D

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego - na koniec okresu
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczqtek okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczqtek okresu po
zmianie zasad rachunkowosci

Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
Zwiekszenie

zmniejszenie (z tytutu)

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczqtek okresu
Zmiany pozostatych kapitatéow (funduszy) rezerwowych
Zwiekszenie

Zmniejszenie

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczqtek okresu

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedéw podstawowych

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
zwiekszenie

Zmniejszenie

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedéw podstawowych

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
zwiekszenie

Zmniejszenie

Strata z lat ubieglych na koniec okresu

Zysk/Strata z lat ubieglych na koniec okresu

Wynik netto

Zysk netto

Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

01.07.2015 r.
—30.09.2015 r.

25 935 641,87
0,00

0,00

25935 641,87
729 000, 00
0,00

0,00

0,00

729 000, 00
20 126 949,10
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

20 126 949,10
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
3652952,17
3652952,17
29 588 594,04
29 588 594,04

Za okres

01.01.2015r.  01.01.2014r.
—30.09.2015r. -31.12.2014r.
24955139,10 19576 943,45
0,00 0,00
0,00 0,00
24955139,10 19576 943,45
729 000, 00 694 000,00
0,00 35 000,00
0,00 35 000,00
0,00 0,00
729 000, 00 729 000,00
16968 007,16 11973 924,30
3158941,94 4994 082,86
3198347,13 6270 864,34
3198 347,13 5 864,34
0,00 6 265 000,00
39 405,19 1276 781,48
29 905,19 0,00
9500, 00 1276 781,48
20126 949,10 16 968 007,16
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
7 258 131,94 6909 019,15
7258 131,94 6909 019,15
0,00 0,00
0,00 0,00
7258 131,94 6909 019,15
0,00 0,00
7288037,13 6938 924,34
0,00 0,00
29905, 19 29 905,19
0,00 0,00
0,00 0,00
29 905,19 29 905,19
0,00 0,00
29 905,19 0,00
0,00 29 905,19
0,00 -29 905,19
8732 644,94 7 288 037,13
8732644,94 7288037,13
29588 594,04 24955 139,10
29588 594,04 24955 139,10

01.01.2014 r.
—30.09.2014 r.

19 576 943,45
0,00

0,00

19 576 943,45
694 000, 00
0,00

0,00

0,00

694 000, 00
11973 924, 30
5 864,34
5864,34
5864,34

0,00

0,00

0,00

0,00
11979 788,64
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

6909 019,15
6909 019,15
0,00

0,00

6909 019,15
0,00

6938 924,34
0,00

29 905,19
0,00

0,00

29 905,19
0,00

0,00

29 905,19
-29 905,19
5938 930,31
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3 Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

3.1 Podsumowanie dziatalnosci VIGO system S.A. w Il kwartale 2015 roku, wraz z opisem czynnikéw i
zdarzen, ktore miaty wptyw na wyniki finansowe Spotki

Przychody ze sprzedazy

Spotka osiggneta w Il kw. 2015 r. 7,42 min zt przychododw ze sprzedazy, o ponad 56% wiecej niz w analogicznym
okresie 2014 r.

Kluczowe znaczenie dla wzrostu przychodéw Spétki w opisywanym okresie miata realizacja nastepujgcych
znaczacych kontraktéw:

= zamowienia dla Zodiac Aerotechnics (informacja o zawarciu znaczacej umowy podana w prospekcie
emisyjnym Spotki). Realizacja zamdwienia rozpoczeta sie w | kwartale 2015 r. Do korica wrzesnia 2015
r. zrealizowano catos¢ powyzszego kontraktu (tgczna kwota przychoddéw ze sprzedazy dla ww. klienta
wyniosta 4,87 min zt).

= zamowienie dla spotki z grupy Caterpillar (informacja o zawarciu znaczacej umowy podana w raporcie
biezagcym nr 17/2015 z dnia 26 maja 2015 r.) Zamowienie to bedzie realizowane najpdzniej do 30
listopada 2017 r. Jego taczna wartos¢ wynosi 1 318 100,00 euro tj. 5 440 984,99 zt wedtug sredniego
kursu ogtoszonego przez NBP w dniu zawarcia umowy). Do korica wrzesnia 2015 r. zrealizowano ok.
35% powyzszego kontraktu.

Istotne znaczenie miat réwniez stale rosnacy portfel zamowien z sektora przemystowego (wykres 1). Sektor ten
miat najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy za okres od | do Ill kwartatu 2015 r. W stosunku do danych
na koniec czerwca 2015 r. zwiekszyt sie rowniez udziat sprzedazy do sektora kolejowego.

Wykres 1 Sprzedaz do korica Ill kwartatu 2015 r. wg aplikacji [%]

3

m pozostate = nauka = przemyst m bezpieczenstwo transportu kolejowego = techniki wojskowe
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W 1l kwartale br. dominowata sprzedaz dla zastosowan kolejowych. Na stabilnym poziomie utrzymuje sie
rowniez sprzedaz dla zastosowan przemystowych (wykres 2).

Wykres 2 Sprzedaz do korica Il kwartatu 2015 r. wg aplikacji [min zt]
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Koszty operacyjne

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug w Il kwartale br. osiggnat poziom 3,0 min zt i jest on
o ok. 0,9 min zt wyzszy niz w roku poprzednim (wzrost o 46,8%) oraz o ok. 0,3 min zt nizszy niz w poprzednim
kwartale (spadek o ok. 10%). Wzrost kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw w stosunku do ubiegtego
roku zostat szczegétowo opisany w poprzednich raportach kwartalnych. Od poczatku roku koszty operacyjne
utrzymuja sie na stabilnym poziomie.

Wynik finansowy

Zysk ze sprzedazy do konca Ill kwartatu 2015 r. wynidst blisko 8,3 min zt (wzrost o 32% r/r), natomiast zysk na
dziatalnosci operacyjnej 8,9 min zt (wzrost o 46,6% r/r). Zysk netto w trzech kwartatach 2015 r. wynidst ponad
8,7 min z, tj. 0 47% wiecej niz w analogicznym okresie 2014 r.

W danym okresie sprawozdawczym zdarzenia nietypowe, ktore mogtyby mie¢ wptyw na wyniki finansowe nie
wystapity
Realizacja wczesniejszych prognoz wynikéw
Spétka nie publikowata prognoz wynikéw.
Czynniki, ktére bedg miaty wptyw na osiggane wyniki w przysztosci
= realizacja projektu MIRPHAB (ang. Mid InfraRed PHotonics devices fABrication for chemical sensing

and spectroscopic applications, pol. Technologia wytwarzania urzadzen fotonicznych z zakresu Sredniej
podczerwieni do zastosowan w analizatorach chemicznych oraz spektroskopii).

Projekt MIRPHAB jest obecnie przygotowywany na zlecenie Komisji Europejskiej przez europejskie
konsorcjum obejmujgce 18 firm oraz jednostek badawczo-rozwojowych (Spdtka jest jedynym
cztonkiem konsorcjum z Polski) funkcjonujacych na rynku fotoniki.

Strona | 14218



VIGO System S.A. - Sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2015 r.

Celem projektu jest rozwdj europejskiego rynku fotonicznego, w tym rozwdj urzadzen opartych o
technologie s$redniej podczerwieni do zastosowan przemystowych oraz zwigzanych z
bezpieczenstwem. Realizacja projektu MIRPHAB powinna przyczyni¢ sie do rozwoju europejskiej
branzy fotonicznej, znalezienia nowych zastosowan dla sensoréw podczerwieni oraz przejscia od
niskoseryjnej produkcji drogich komponentéw do wielkoseryjnej produkcji relatywnie tanich
systemoéw.

Catkowity budzet projektu wynosi 17,3 min euro, z czego budzet wydatkéw Spétki ok. 0,6 mIn euro.
Dofinansowanie z KE wyniesie ok. 13 miIn euro (z czego ok. 0,4 miIn euro tj. ok. 1,7 min zt
dofinansowania dla Spotki).

= realizacja projektu ,Narazenia”. W IIl kwartale 2015 r. Spdtka rozpoczeta realizacje projektu
»,Niechtodzone i minimalnie chtodzone detektory podczerwieni o wysokiej niezawodnosci i odpornosci
na narazenia S$rodowiskowe” (nr projektu POIR.01.01-00-0389/15 w ramach ,Projekty B+R
przedsiebiorstw”, Poddziatania 1.1.1 ,Badania przemystowe i prace rozwojowe realizowane przez
przedsiebiorstwa” Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspédifinansowanego ze
Srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego).

Przedmiotem projektu jest opracowanie technologii wytwarzania niechtodzonych i minimalnie
chtodzonych (300-190K) heterostrukturalnych detektorow HgCdTe, optymalizowanych na kazda
dtugosc fali w zakresie 2-16um, o wysokiej niezawodnosci i odpornosci na narazenia srodowiskowe.
Nowe produkty bedg oparte zarowno na detektorach obecnie produkowanych, do ktérych zostang
wprowadzone znaczne ulepszenia, jak i obejmowaé beda catkowicie nowe konstrukcje, jak linijki do 32
elementéw i 12 elementowa linijka detektoréw dwubarwnych. Do detektoréw tych opracowane
zostang niezawodne i odporne na narazenia S$rodowiskowe przedwzmacniacze i elektronika
towarzyszaca. Umozliwi to opracowanie kompletnych uktadéw detektora z przedwzmacniaczem
i sterownikiem termochtfodziarki — tak zwanych modutéw detekcyjnych, o wysokiej niezawodnosci
i odpornosci na narazenia srodowiskowe. Przewiduje sie, ze detektory i moduty beda spetnia¢ normy
dla produktow optoelektronicznych dla zastosowan krytycznych, opracowane w USA i UE.

= realizacja pozostatych projektéw badawczych i rozwojowych. Oprécz projektéw MIRPHAB oraz
»,Narazenia” Spoétka realizuje obecnie nastepujace projekty B+R:

Wspot- Przewidywana
Nazwa projektu
finansowanie | data zakonczenia

SENSORMED - ,Optoelektroniczny VIGO, WAT, UW, UMK NCBiR | potowa 2016 .
system sensorow markeréw
chorobowych”

2. EDEN - ,Emitery i detektory ITE, PWr, WAT, PRz, VIGO NCBIR | potowa 2016 r.
podczerwieni nowej generacji do
zastosowan w urzadzeniach do
detekgcji sladowych ilosci
zanieczyszczen gazowych”

3. INTIR - ,Integracja detektorow PW, Pt, VIGO NCBIiR Il potowa 2015 r.
podczerwieni chtodzonych
termoelektrycznie lub pracujacych w
temperaturze otoczenia z
szerokopasmowym uktadem
odbiorczym”

4. GRAF-TECH - ,Ultraszybkie PW, Pt, VIGO NCBiR Il potowa 2016 r.
fotodetektory grafenowe”

5. MIREGAS - ,Programowalne Zrédto VTT Technical Research Komisja | potowa 2018 r.
podczerwieni do detekcji gazow” Centre of Finland Ltd. (FI), Europejska

Uniwersytet Tampere (FI), (Horizon
Vaisala OYJ (FlI), ITME (PL), 2020)
Airoptic (PL), VIGO (PL),

GasSecure AS (NO)
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Wspot- Przewidywana
Nazwa projektu
finansowanie | data zakonczenia

CHEQUERS - “Kompaktowe sensory KITE Innovation Europe Komisja Il potowa 2018 r.
do laseréw QCL” Ltd (UK), M2Lasers (UK),  Europejska

Fraunhofer, VIGO (PL), (Horizon

Bundeskriminal-amt (DE) 2020)

7. Technologia MBE Projekt wtasny VIGO, WAT | potowa 2016

8. Automatyzacja montazu i pomiaréw  Projekt wiasny VIGO Il potowa 2015 r.

=  Wdrozenie nowych technologii do produkcji. Spdtka zamierza wdraza¢ do produkcji technologie
wypracowane w zakonczonych w 2014 i 2015 r. projektach tj. HOT (Detektory HOT o krétkiej statej
czasowej), HYPERION (Szeroko spektralny system rozpoznania improwizowanych materiatéw
wybuchowych), Emphasis (System wywiadu i szybkiej lokalizacji ukrytej produkcji materiatéw
wybuchowych), jak réwniez innych opracowanych przez Spétke w ostatnim czasie technologii. Projekty
te zostaty opisane w poprzednich raportach kwartalnych. Wdrozenie nowych technologii pozwoli na
zwiekszenie mocy produkcyjnych oraz wprowadzenie nowych, innowacyjnych produktéw. Spoétka
bedzie ubiegata sie do dofinansowanie UE na wdrozenie ww. technologii.

3.2 Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ sprzedazy

Dotychczasowe doswiadczenia Spotki nie wskazujg na wystepowanie zjawiska sezonowosci lub cyklicznosci
sprzedazy produktéw Spotki.

33 Odpisy aktualizujgce

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 wrzesnia 2015 roku nie dokonano odpisdw aktualizujgcych wartos¢
zapasow oraz odwrdcenia takich odpisow. Nie dokonano réowniez odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci aktywoéw finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych
aktywow oraz odwrdcenia takich odpiséw.

3.4 Rezerwy

Informacja o zmianach w stanie rezerw przedstawia sie nastepujgco:

Rezerwy na przyszte
Rezerwa z tytutu Rezerwa na swiadczenia zobowiazania,

odroczonego podatku emerytalne

dochodowego i podobne Wyptata przysztych
wynagrodzen

Stan na dzien

31.12.2014 r. 73,00 36 101,00 113 401,03 149 575,03
Dtugoterminowe 73,00 30867,61 - 30 940,61
Krotkoterminowe 5233,39 113 401,03 118 634,42
Zwiekszenia 6 897,00 - 308 293,56 315 190,56
Wykorzystanie 73,00 - - -
Rozwigzanie - - 113 401,03 113 401,03
Stan na dzief 6 897,00 36 101,00 308 293,56 351 291,56
30.09.2015 r. ! ’ ! !
Dtugoterminowe 6 897,00 30867,61 - 37 764,61
Krotkoterminowe - 5233,39 308 293,56 313 526,95
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35 Rzeczowe aktywa trwate

W Il kwartale zakupiono srodki trwate na kwote 0,63 min zt. Ponadto dokonano przedptat na dostawy maszyn
i urzgdzen na kwote 0,98 min zt. Zakupy te obejmujg maszyny i urzgdzenia zwigzane z wdrozeniem technologii
MBE, zwiekszeniem poziomu automatyzacji pomiardw i kontroli jakosci, jak rdwniez innych srodkdéw trwatych.

Przedptaty na dostawe maszyn i urzadzen zaprezentowane sg w bilansie w pozycji B.2.2.a) Naleznosci od

pozostatych jednostek z tytutu dostaw i ustug.

3.6  Sprawy sgdowe

W prezentowanym okresie nie wystgpity rozliczenia z tytutu spraw sgdowych. W okresie Ill kwartatu 2015 roku,
jak réwniez do dnia przekazania raportu okresowego nie toczyty sie, ani nie tocza sie przed sadem, organem
wihasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji zadne postepowania sgdowe,
administracyjne i arbitrazowe.

3.7 Korekty btedéw poprzednich okresow

Spétka nie odnotowata koniecznosci dokonywania korekt btedéw poprzednich okresow.

3.8 Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na wartosc
godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Spotki

Nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkdow prowadzenia dziatalnosci majgca wptyw na wartos¢
godziwg aktywdw finansowych Spotki.

3.9 Niesptacone kredyty i pozyczki oraz naruszenie umow kredytu lub pozyczki

Spoétka na biezgco sptaca wszystkie zaciggniete przez nig w latach poprzednich kredyty. Na dzien 30 wrzesnia
2015 r. warto$¢ kredytédw pozostajgcych do sptacenia wynosi:

=  w mBanku 978 991,34 zt

= w banku BGK 936 863,50 zt
(241 553,05 CHF * 3,8785))
—do przeliczenia zastosowano kurs wg
tabeli nr 190/A/NBP/2015 z dnia
30.09.2015.

Zadne warunki w umowach dla wyzej wymienionych kredytéw nie zostaty naruszone.

3.10 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spodtka nie posiada podmiotéw powigzanych.

3.11 Instrumenty finansowe

W prezentowanym okresie nie wystgpita zmiana sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentéw
finansowych. Spotka w okresie sprawozdawczym nie dokonata zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym spotka zawarta kontraktowe transakcje walutowe ,forward” o
tacznej wartosci 1 200 000 euro. Posiadane przez Spotke instrumenty finansowe wyceniane s3 wedtug wartosci
godziwej, czyli takiej za jakg bank bytby gotowy zrealizowa¢ kontrakty w dniu 30.09.2015 r. (wedtug raportu
zawierajagcego wycene otrzymanego od banku). O zawartych kontraktach Spétka informowata w raporcie
biezgcym nr 22/2015.

Wartosci aktywodw finansowych i zobowigzan finansowych w bilansie kompensuje sie ze sobg i przedstawia w
pozycji po stronie aktywdéw B.IIl.1.b (inna krétkoterminowe aktywa finansowe), a po stronie pasywéw w pozycji
B.IlIl.2.c (inne zobowigzania finansowe krétkoterminowe).

3.12 Zmiany zasad ustalania wartosci aktywow i pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego

Nie dokonano zmiany zasad ustalania wartosci aktywéw i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego.
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3.13

Emisja, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W prezentowanym okresie nie miata miejsca emisja, wykup czy sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

3.14 Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda

W okresie objetym danym sprawozdaniem nie nastgpita wyptata dywidendy.

3.15 Zdarzenia po dniu bilansowym, ktére mogg wptynaé na wyniki finansowe Spoétki

Po dniu bilansowym Spétka nie odnotowata zadnych zdarzen, ktére mogg wptynac na wyniki finansowe Spotki.

3.16 Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Spétka nie posiada aktywdw warunkowych.

W Il kwartale 2015 r. Spotka posiadata nastepujgce zobowigzania warunkowe:

weksel witasny in blanco do kwoty 4.800.000,00 zt jako zabezpieczenie Kredytu inwestycyjnego
indeksowanego kursem waluty CHF wBanku BGK w Warszawie |l Oddziat w Warszawie,
Al. Jerozolimskie 7, 00-955 Warszawa;

weksel in blanco jako zabezpieczenie Kredytu inwestycyjnego technologicznego przez mBank S.A.
(wczesniej BRE Bank) Il Oddziat Korporacyjny w Warszawie, ul. Senatorska 18, ul. Marynarska 19 a, 02-
674 Warszawa

kaucja w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci banku mBank S.A. wynikajacych z Umowy
Zabezpieczajgcej nr 38/078/15/Z/ND w rozumieniu umowy ramowej dla transakcji rynku finansowego
nr N1/594033/15, na nastepujgcych warunkach:

e sposéb wyliczania wartosci ekspozycji Spotki - biezgca warto$¢ rynkowa netto pakietu transakcji (o
ile jest liczbg dodatnig)

¢ kwota limitu aneksowana do wysokosci 2 290 000,00 zt (stownie ztotych: dwa miliony dwiescie
dziewiecdziesiat tysiecy)

e Bank ma prawo do wykorzystania kaucji w celu zaspokojenia swoich wierzytelnos$ci wynikajgcych z
Umowy Ramowej lub Transakcji zawartych na jej podstawie.

3.17 Udzielone poreczenia i gwarancje

W 1l kwartale 2015 roku Spdtka nie udzielita tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu poreczen kredytu lub pozyczki ani tez gwarancji o tgcznej wartosci przekraczajgcej réwnowartosé co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Spaétki.

3.18

Inne informacje mogace w istotny sposéb wptyngc¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku
finansowego Spotki

Spoétka nie posiada zadnych dodatkowych informacji moggcych w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej i jej wyniku finansowego.

Adam Piotrowski tukasz Piekarski Sylwia Wisniewska-Filipiak
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa

Ozaréw Mazowiecki, 16 listopada 2015 roku
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