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WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EURO

) Dane za okres:
Wybrane dane finansowe

01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
Przychody netto ze sprzedazy 13 709,35 11 153,71 3316,16 2 669,37
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5391,89 4134,48 1304,25 989,49
Zysk (strata) brutto 5 096,08 4017,17 1232,69 961,41
Zysk (strata) netto 5079,69 3990,43 1228,73 955,01
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 3972,77 3 551,37 960,98 849,93
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -1935,54 -208,01 -468,19 -49,78
inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci -3226,33 -6 745,92 -780,42 -1614,47
finansowej
Przeptywy pienigzne netto razem -1 189,10 -3402,56 -287,63 - 814,32
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwyktg 6,97 5,75 1,69 1,38

(zysk netto / ilo$¢ akgji)

Rozwodniony zysk (strata) netto na 6,97 5,75 1,69 1,38
jedna akcje zwykia

w tys. PLN w tys. EURO

Wybrane dane finansowe stannad

Aktywa razem 35299,50 33 225,98 26 206,72 8 415,86 7795,32 6 298,33

Zobowigzania i rezerwy na

. ) 9 363,86 8270,84 9572,41 2232,47 1 940,46 2 300,56
zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe 883,32 1441,26 1992,92 210,59 338,14 478,96
Zobowigzania krétkoterminowe 2 225,95 1774,42 1757,68 530,70 416,31 422,43
Kapitat wtasny 25 935,64 24 955,14 16 634,32 6 183,40 5 854,85 3997,77
Kapitat zaktadowy 729,00 729,00 694,00 173,80 171,03 166,79
Liczba akcji (w szt.) 729 000 729 000 694 000 729 000 729 000 694 000
Wartos¢  ksiegowa na jedna akejg 35,58 34,23 23,97 8,48 8,03 5,76
(kapitat wtasny / ilo$¢ akcji)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na 35,58 3423 23,97 8,48 8,03 5,76

jedna akcje
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1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego VIGO System S.A.:za
| pétrocze 2015 r.

1.1 Informacje o VIGO System S.A.

VIGO System S.A. jest technologiczng spotkg produkeyjng, ktadgcg bardzo duzy nacisk na dziatalno$¢ badawczo
rozwojowg, dzieki czemu spdtka od wielu lat wytwarza i oferuje na rynku globalnym najbardziej zaawansowane
technologicznie detektory podczerwieni. Spotka zajmuje czotowg pozycje na Swiatowym rynku niechtodzonych
detektorow podczerwieni produkowanych w technologii MOCVD (Metal Organic Chemical Vapor Deposition).

Produkty oferowane przez VIGO System S.A. znajdujg zastosowanie w takich dziedzinach gospodarki jak:
bezpieczenstwo w transporcie (wykrywanie stanéw awaryjnych taboru kolejowego duzych predkosci podczas
jazdy), ochrona srodowiska (monitorowanie zanieczyszczen atmosfery), energetyka (weryfikacja stanu
infrastruktury przesytowej energii elektrycznej), technika wojskowa (systemy obserwacyjno-celownicze na
bezzatogowych obiektach latajgcych, amunicja inteligentna i samonaprowadzajgca), medycyna (wykrywanie na
wczesnym etapie markerdw chordb nowotworowych, zmian onkologicznych w tkankach miekkich lub zaburzen
w systemie krazenia krwi), motoryzacja (analiza sktadu spalin) oraz przemyst (monitorowanie ikontrola
proceséw chemicznych). Dodatkowo produkty VIGO System wykorzystywane sg w badaniach naukowych
w dziedzinie spektroskopii, techniki laserowej ikontrolowanej syntezy termojadrowej oraz aparaturze
kosmicznej (precyzyjne analizatory atmosfery i gruntu na Marsie).

Poczatki badan nad niechtodzonymi detektorami podczerwieni siegajg lat 70 XX wieku, kiedy to podzniejsi
zatozyciele Spoétki opracowali nowatorskg na skale swiatowg technologie produkcji fotonowych detektoréw
podczerwieni opartg o technologie epitaksji zfazy gazowej (VPE), z wykorzystaniem tellurku kadmowo-
rteciowego (MCT), ktére mogg pracowaé w temperaturze otoczenia, w odrdznieniu od produkowanych
wczesniej na Swiecie detektoréw wymagajacych chtodzenia ciektym azotem. Dzieki opracowanej technologii
detektory dodatkowo cechujg sie:

= znaczgco mniejszymi rozmiarami (nie potrzebujg do pracy kriostatu, w ktdorym znajdowat sie ciekty
azot),

=  bezobstugowg pracg,
= duzo wiekszg wygodg uzytkowania,
= nizszymi kosztami uzytkowania,

=  bardzo krétka stata czasowq, co pozwala rejestrowac impulsy o bardzo krétkim czasie narastania
(detektory majg krétki czas reakcji na sygnat),

= poréwnywalng z detektorami chtodzonymi ciektym azotem wykrywalnoscig, ktéra jest istotnym
parametrem okreslajgcym jakos¢ detektora.

Opracowana technologia zrewolucjonizowata podejscie do budowy detektoréow podczerwieni, otworzyta nowe
pola ich zastosowan i jednoczesnie byta fundamentem do powstania w pdzniejszym czasie Spotki. W roku 2002
zespot badawczy opracowat i wdrozyt kolejny, doskonalszy rodzaj technologii produkcji detektorow oparty
o metode MOCVD. Technologia ta do dzisiaj stanowi podstawe procesu produkcyjnego detektorow.

Spotka ktadzie duzy nacisk na badania i rozwéj nowych produktéw, dzieki czemu nieprzerwanie od lat 90. XX
wieku utrzymuje wysokg konkurencyjnos¢ i jakos¢ oferowanych produktéw. W celu poszerzenia asortymentu
produktéw (w rozumieniu osigganych parametréw i mozliwych zastosowan) VIGO System réwnolegle rozwija
alternatywng technologie produkcji detektoréw w oparciu o supersieci z uzyciem technologii MBE (Molecular
Beam Epitaxy).

Detektory wytwarzane w technologii MBE mogg zastepowac detektory MCT w zastosowaniach, gdzie konieczne
jest zapewnienie wyzszej odpornosci na trudne warunki eksploatacji i wysokg jednorodnosé parametrow
detektorow wieloelementowych. Znajdujg m.in. zastosowanie do produkcji niektérych typow macierzy
detektorédw do badania i obserwacji rozktadu temperatur, wykorzystywanych m.in. w technice wojskowe;.

Potwierdzeniem zaawansowania technologicznego spotki VIGO System S.A i jakosci jej wyrobdw oraz jej pozycji
na Swiatowym rynku jest zastosowanie detektorow podczerwieni produkcji VIGO w taziku marsjanskim
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Curiosity, ktéry 6 sierpnia 2012 r. wylgdowat na Czerwonej Planecie w ramach programu NASA, a nastepnie
wykrycie $ladow metanu na Marsie w grudniu 2014 r. za pomocg tych detektorow.

VIGO System Spodtka Akcyjna w Ozarowie Mazowieckim powstata w dniu 20 lutego 2002 r. z przeksztatcenia
spotki pod firma VIGO System Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, wpisanej do
Krajowego Rejestru Sagdowego w Sadzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie pod
numerem KRS nr 0000110129.

VIGO System Spotka Akcyjna zawigzana zostata aktem notarialnym Rep. 1459/2002 z dnia 20 lutego 2002 r.
w Kancelarii Notarialnej Krzysztof taski — Notariusz w Warszawie i wpisana zostata do Krajowego Rejestru
Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcéw dnia 21 maja 2002 r. pod numerem KRS: 0000113394. Czas trwania
Spoftki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja elektronicznych elementéw i obwodow
drukowanych (PKD 2611Z2).

1.1.1 Dane kontaktowe

Nazwa (firma): VIGO System Spotka Akcyjna
Siedziba: Ozaréw Mazowiecki
Adres: ul. Poznariska 129/133, 05 - 850 Ozaréw Mazowiecki
Numery telekomunikacyjne: tel. (+48 22) 733 54 00
faks (+48 22) 733 54 26
Adres poczty elektroniczne;j: info@vigo.com.pl
Adres strony internetowej: wWww.vigo.com.pl

1.1.2  Wiadze Spotki

Na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2015 roku w sktad Zarzgdu Spétki wchodza:
= Adam Piotrowski — Prezes Zarzadu,
= tukasz Piekarski — Cztonek Zarzadu.
Na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2015 roku w sktad Rady Nadzorczej Spétki wehodza:
= Przemystaw Danowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
=  Marta Jackowska - Cztonek Rady Nadzorczej,
=  Janusz Kubrak - Cztonek Rady Nadzorczej,
=  Marek Wiechno - Cztonek Rady Nadzorczej,
= Zbigniew Wiectaw - Cztonek Rady Nadzorczej,
=  Piotr Nadolski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 21 maja 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie powotania Pana
Piotra Nadolskiego na Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki, na trzyletnig kadencje wspdlng liczong od dnia 25
wrzesnia 2014 roku z dotychczas wybranymi Cztonkami Rady Nadzorcze;j.

Pan Piotr Nadolski jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie na kierunku metody ilosciowe i
systemy informacyjne.

Doswiadczenie zawodowe

=  pazdziernik 2010 — obecnie Lighthouse Capital — podmiot prowadzacy dziatalnos¢
doradczg i inwestycyjng — partner

=  kwiecien 2007 r. —wrzesien 2012 r. Sandfield Capital — podmiot prowadzacy dziatalnos¢ w
obszarze venture capital — prezes zarzadu
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= czerwiec 2003 r. — grudzien 2007 r. V Narodowy Fundusz Inwestycyjny Victoria SA (grupa
Ballinger Capital) — prezes zarzadu funduszu

= listopad 2002 r. — czerwiec 2003 r. FUND.1 Narodowy Fundusz Inwestycyjny SA (grupa
Ballinger Capital) — wiceprezes zarzadu funduszu

= Jlipiec 1996 r. —marzec 2006 r. Ballinger Capital - dyrektor inwestycyjny.

= listopad 1995 r. — lipiec 1996 r. Warta-Vita SA — analityk finansowy.

Udziat w radach nadzorczych
=  Automotive Components Europe SA — niezalezny dyrektor
= Krynicki Recykling SA — cztonek rady nadzorczej
=  Polnord SA — wiceprzewodniczgcy rady nadzorczej
=  Quantum Software SA — cztonek rady nadzorczej

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Pan Piotr Nadolski nie wykonuje dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku
do Spétki, nie uczestniczy w spdétce konkurencyjnej, jako wspdlnik spétki cywilnej, spoétki osobowej lub jako
cztonek organu spétki kapitatowej oraz nie uczestniczy w innej konkurencyjnej osobie prawnej, jako cztonek jej
organu. Ponadto nowo powotany Cztonek Rady Nadzorczej o$wiadczyt rowniez, iz nie jest wpisany do Rejestru
Dtuznikow Niewyptacalnych prowadzonego na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sqdowym.

1.2 Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za | pétrocze 2015 roku

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu tego sprawozdania finansowego sg zgodne z polskim
prawem bilansowym, w szczegdlnosci z Ustawq z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz sg spdjne z
zasadami zastosowanymi przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok zakoniczony 31 grudnia
2014 roku.

Dane zawarte w raporcie zostaty sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywéw i pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy. Zasady rachunkowosci nie ulegty zmianie
w stosunku do opisanych w raporcie rocznym Spoétki za 2014 .

W rachunku przeptywéw pienieznych w pozycji zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych w dziatalnosci
operacyjnej i w pozycji wptywy z dziatalnosci finansowej dokonano zmiany prezentacji przedptat
otrzymywanych na poczet przysztej sprzedazy. We wczesniejszych okresach kwalifikowano otrzymane
przedptaty jako wptywy z dziatalnosci finansowe;j.

W dziatalno$ci operacyjnej w pozycji inne korekty i w dziatalnosci inwestycyjnej w pozycji wydatki na
dziatalnosci inwestycyjnej dokonano zmiany prezentacji przyjetego z konta rozliczen miedzyokresowych
czynnych na stan wytworzonych we wtasnym zakresie WNiP pozytywnego wyniku pracy PLAISIR. Nowa
prezentacja nie ma wptywu na wynik finansowy i sume bilansowg sprawozdan finansowych.

Przyjete rozwigzania w zakresie ewidencji ksiegowej oraz sposobu grupowania informacji zostaty
podporzadkowane potrzebom zarzgdzania ikontroli wewnetrznej. Uwzgledniajg one réwniez wymagania
okreslone przepisami ustawy oraz potrzeby statystyki panstwowej.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez
Spotke w dajgcej sie przewidzieé¢ przysztosci. Zarzadowi Spoétki nie sg znane okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Pétroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnienn wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie ze sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31
grudnia 2014 roku, ktére zostato zatwierdzone do publikacji 16 marca 2015 roku.

Dnia 31 sierpnia 2015 roku niniejsze pétroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy 2015 r. zakoriczony
30 czerwca 2015 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.
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Srednie kursy wymiany ztotego, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym
. 1.01.2014-31.12.2014 1.01.2015-30.06.2015 1.01.2014-30.06.2014
Sredni kurs na koniec okresu 4,2623 4,1944 4,1609

2. Sredni kurs okresu 4,1893 4,1341 4,1784

Kurs $redni w kazdym okresie obliczono jako srednig arytmetyczng srednich kurséw obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie na podstawie informacji publikowanych przez Narodowy Bank Polski.

14 Kursy przyjete do wyceny pozycji bilansowych oraz rachunku zyskéw i strat

4,1944 124/A 2015-06-30
usD 3,7645 124/A 2015-06-30
CHF 4,0412 124/A 2015-06-30
GBP 5,9180 124/A 2015-06-30
CAD 3,0361 124/A 2015-06-30
SEK 0,4558 124/A 2015-06-30
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2 POtROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS

AKTYWA Stan na 30.06.2015r. Stan na 31.12.2014r. Stan na 30.06.2014r.
A AKTYWA TRWALE 14 946 176,07 13 745 810,40 12 829 531,78
l. Wartosci niematerialne i prawne 895 056,48 1029 346,55 1115892,53
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 692 647,92 848 318,43 1115892,49

2. Wartosc firmy 0,00 0,00 0,00

3. Inne wartosci niematerialne i prawne 202 408,56 181 028,12 0,04

. Rzeczowe aktywa trwate 13 781 992,49 12 666 094,45 10 720 586,34
1. Srodki trwate 12 642 031,08 11297 539,03 10623 051,63

a) grunty wtasne 350 549,09 365 925,56 381 302,07

b) budynki i budowle 7 329 033,35 7 330925,86 7 298 128,64

c) urzadzenia techniczne i maszyny 3571 331,65 2312759,42 1664 146,52

d) srodki transportu 226 924,33 182 280,17 129 766,95

e) pozostate srodki trwate 1164 192,66 1105 648,02 1149 707,45

2. Srodki trwate w budowie 1139961,41 536 993,46 97 534,71

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 831561,96 0,00

1. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
1. Od jednostek powiqzanych 0,00 0,00 0,00

2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00

Iv. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00

2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 269 127,10 50 369,40 993 052,91
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 269 127,10 50 369,40 993 052,91

B AKTYWA OBROTOWE 20353 321,16 19 480 167,42 13 377 193,06
1. Zapasy 1743 570,21 1935 990,18 1488 921,26
1. Materiaty 1232 539,85 757 899,56 1024 364,95

2. Potprodukty i produkty w toku 93 720,83 201 801,00 52 767,51

3. Produkty gotowe 375 588,40 886 886,03 353 304,64

4. Towary 7 245,94 10 254,24 11 938,98

5. Zaliczki na poczet dostaw 34 475,19 79 149,35 46 545,18

Il. Naleznosci krétkoterminowe 4155 120,31 2419 123,55 2818 645,49
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 4155 120,31 2419 123,55 2 818 645,49

a) naleznosci z tytutu dostaw i ustug w okresie sptaty 4031582,81 1716 238,36 2797 887,38

- naleznosci do 12 miesiecy 4031582,81 1716 238,36 2797 887,38

- naleznosci powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00

b) naleznosci z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spot. 115 170,80 701 185,55 17 687,11

c) naleznosci inne 8 366,70 1699,64 3071,00

d) naleznosci dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00 0,00

. Inwestycje krétkoterminowe 11 301 317,99 12 441 934,45 7 470 270,65
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 11301317,99 12 441 934,45 7470270,65

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00

c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 11301 317,99 12 441 934,45 7 470 270,65

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 6301317,99 7 441 934,45 7 470 270,65

- inne $rodki pieniezne 5 000 000,00 5000 000,00 0,00

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00

2. Inne inwestycje krdtkoterminowe 0,00 0,00 0,00

V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3153312,65 2683 119,24 1599 355,66
1. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 3148518,07 2682 739,79 1599 355,66

2. Inne rozliczenia kosztéw 4 794,58 379,45 0,00
SUMA AKTYWOW 35299 497,23 33225 977,82 26 206 724,84
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Pozycja Stan na 30.06.2015r. Stan na 31.12.2014r. Stan na 30.06.2014r.
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 25935 641,87 24955 139,10 16 634 317,54
. Kapitat (fundusz) podstawowy 729 000,00 729 000,00 694 000,00
I Nalezne lecz nie wniesione wktady na poczet kapitatu 0,00 0,00 0,00
podstawowego (-)
1. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00
\A Kapitat (fundusz) zapasowy 20 126 949,10 16 968 007,16 11979 788,64
V. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z ubiegtych okreséw 0,00 -29 905,19 -29 905,19
VIIl.  Zysk (strata) netto 5079 692,77 7 288 037,13 3990 434,09
IX. Odpis z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 9 363 855,36 8270 838,72 9572 407,30
I Rezerwy na zobowiqzania 372 859,01 149 575,03 392 943,61
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 911,00 73,00 0,00
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 36 101,00 36 101,00 35 883,93
- dtugoterminowa 30 867,61 30 867,61 33 755,25
- krétkoterminowa 5233,39 5233,39 2 128,68
3. Pozostate rezerwy 335847,01 113 401,03 357 059,68
- dtugoterminowa 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowa 335 847,01 113 401,03 357 059,68
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 883 317,42 1441 261,17 1992 924,56
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 883 317,42 1441261,17 1992 924,56
a) kredyty i pozyczki 883 317,42 1441261,17 1992 924,56
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00
c) zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00 0,00
1. Zobowiazania krétkoterminowe 2225948,11 1774 418,27 1757 683,28
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek 2 148 138,08 1771 700,99 1689 145,87
a) kredyty i pozyczki 1298 214,66 1175 853,06 1146 842,54
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00 238,21
- depozyty bankowe 0,00 0,00 238,21
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 448 279,94 238 133,22 222 291,59
- do 12 miesiecy 448 279,94 238 133,22 222 291,59
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 54 527,20 55 409,90 54 091,70
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00
f\ivzlatg(t:itr{l podatkéw, cet, ubezpieczen i innych 33341571 293 565,45 248 996,81
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 135,00 0,00
i) inne 13 700,57 8 604,36 16 685,02
3. Fundusze specjalne 77 810,03 2717,28 68 537,41
V. Rozliczenia miedzyokresowe 5881 730,82 4905 584,25 5428 855,85
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00
Inne rozliczenia miedzyokresowe 588173082 4 905 584,25 5428 855,85
- dtugoterminowe 2 870373,58 2 146 365,42 3072 180,09
- krétkoterminowe 3011357,24 2759 218,83 2356 675,76
SUMA PASYWOW 35299 497,23 33225 977,82 26 206 724,84
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
e 01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2014 -
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
A Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 13709351,02 20476408,74 11153712,74
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 13564 806,28 19679675,11 10737 974,84
Il.  Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow 144 544,74 796 733,63 415 737,90
B Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatéw , w tym : 6 157 544,76 9 686 226,80 5029 295,15
I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 6119 316,97 9046 319,03 4702 375,88
Il.  Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 38 227,79 639 907,77 326 919,27
C Zysk/Strata brutto ze sprzedazy (A-B) 7551806,26 10790 181,94 6 124 417,59
D Koszty sprzedazy 561 658,98 576 596,27 281 824,56
E Koszty ogdlnego zarzadu 1984 394,84 2 856 568,26 1346 038,66
F Zysk/Strata ze sprzedazy (C-D-E) 5005 752,44 7 357 017,41 4 496 554,37
G Pozostate przychody operacyjne 490 502,34 1364 329,63 359 024,83
l. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 812,72 4 949,07 13 675,47
IR Dotacje 0,00 0,00 0,00
1. Inne przychody operacyjne 489 689,62 1359 380,56 345 349,36
H Pozostate koszty operacyjne 104 364,26 1318901,64 721 094,99
l. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00 0,00
1. Inne koszty operacyjne 104 364,26 1318901,64 721094,99
| Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 5391 890,52 7 402 445,40 4134 484,21
J Przychody finansowe 70 976,32 321 863,12 81 325,54
. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym : 0,00 0,00 0,00
*od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
1. Odsetki, w tym: 70976,32 44 821,17 22 787,56
* od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
1. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00
V. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00
. Inne 0,00 277 041,95 58 537,98
K Koszty finansowe 366 791,07 394 768,39 198 641,66
I Odsetki, w tym 26 422,10 82 988,03 45 097,43
* dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
1. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 340 368,97 311 780,36 153 544,23
L Zysk(strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+J-K) 5096 075,77 7 329 540,13 4017 168,09
M Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00
l. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00
1. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00
N. Zysk ( strata ) brutto 5096 075,77 7 329 540,13 4017 168,09
0. Podatek dochodowy 16 383,00 41 503,00 26 734,00
czesé biezaca 15 545,00 41 430,00 26 734,00
czes$¢ odroczona 838,00 73,00 0,00
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00
R 2Zysk (strata) netto (N-O-P) 5079 692,77 7 288 037,13 3990 434,09
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

R AT 01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2014-

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 24 955 139,10 19 576 943,45 19 576 943,45
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00
l.a Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 24 955 139,10 19 576 943,45 19 576 943,45
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczgtek okresu 729 000,00 694 000,00 694 000,00
1.1 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 35 000,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 35 000,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 729 000,00 729 000,00 694 000,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczgtek okresu 16 968 007,16 11973 924,30 11973 924,30
2.1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 3158 941,94 4 994 082,86 5 864,34
a) zwiekszenie (z tytutu) 3198 347,13 6270 864,34 5 864,34

- z podziatu zysku (ustawowo)- przeksiegowanie czesci zysku 2014

) 3198347,13 5864,34 5 864,34
na kapitat zapasowy
-z tyttfi’u nad}Nyzkl wartosci emisji wyemitowanych akgji serii D nad 0,00 6 265 000,00 0,00
warto$¢ nominalng
zmniejszenie (z tytutu) 39 405,19 1276 781,48 0,00
- pokrycia straty 29 905,19 0,00 0,00
- z tytutu poniesienia kosztéw na emisje akcji serii D 9 500,00 1276781,48 0,00
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego -na koniec okresu 20 126 949,10 16 968 007,16 11979 788,64
2.2 Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu, w tym: 20126 949,10 16 968 007,16 11979 788,64
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczqtek okresu 0,00 0,00 0,00
3a. Ka;')ita'f (fundusz) z aktuali’zz.zcji wyceny na poczgtek okresu po 0,00 0,00 0,00
zmianie zasad rachunkowosci
3.1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
3.2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczqtek okresu 0,00 0,00 0,00
4.1 Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
4.2 Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczqtek okresu 7258 131,94 6909 019,15 6909 019,15
5.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 7288 037,13 6938 924,34 6 938 924,34
5.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 7 288 037,13 6938 924,34 6938 924,34
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 7 288 037,13 6938 924,34 6938 924,34
- podziat zysku- wyptata dywidend dla akcjonariuszy 4089 690,00 6933 060,00 6933 060,00
- przeznaczenie na kapitat zapasowy 3198 347,13 5 864,34 5 864,34
5.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
5.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 29 905,19 29 905,19 29 905,19
5.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 29 905,19 29 905,19 29 905,19
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 29 905,19 0,00 0,00
5.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 29 905,19 29 905,19
5.7 Zysk/Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 -29 905,19 -29 905,19
6. Wynik netto 5079 692,77 7288 037,13 3990 434,09
a) Zysk netto 5079 692,77 7288 037,13 3990 434,09
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 25935 641,87 24 955 139,10 16 634 317,54
Proponowany podziatu zysku netto
a) Wyptata dywidendy 3644 018,57
b) Przekazanie na kapitat zapasowy 3644 018,56
c) Przekazanie na kapitat rezerwowy
d) Pokrycie straty za lata ubiegte
e) Przekazanie na wewnetrzny fundusz celowy
1. Kapit_al (fundusz) wk-fsny, po uwzglednieniu proponowanego 25 935 641,87 21311 120,53 16 634 317,54
podziatu zysku (pokrycia straty)
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Rachunek przeptywdw pienieznych

e 01.01.2015 - 01.01.2014 ; 01.01.2014;
30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014
I. Zysk / Strata netto 5079 692,77 3990 434,09 7288 037,13
1. Korekty razem -1106 925,71 - 439 066,96 -1288 883,51
1. Amortyzacja 902 701,08 682 521,47 1507 183,87
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 518 805,29 690 737,08 531 926,58
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 26 316,08 45 097,43 82 988,03
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -812,72 -13 675,47 -4 949,07
5. Zmiana stanu rezerw 223 283,98 295 861,68 52 493,10
6. Zmiana stanu zapaséw 192 419,97 367 969,43 -79 099,49
7. Zmiana stanu naleznosci -1735 996,76 -1016 233,26 -616 711,32
3 ir:;j:zaek isiarzzytésvbowmzan krotkoterminowych, z  wyjatkiem 329 168,24 -59.355,90 71393,22
9. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -1 030 624,79 199 444,51 -1126 893,96
10 Inne korekty -532 186,08 -1631433,93 -1564 428,03
lll.  Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+11) 3972 767,06 3551 367,13 5999 153,62
1. Wptywy 61 565,05 20 000,00 24 065,04
1 ilﬁz;\;{leém\l/v:r;tlc;i\cllhn|emater|a|nych i prawnych oraz rzeczowych 61 565,05 20 000,00 24.065,04
5 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00
prawne
Z aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00
. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00
1. Wydatki -1997 101,62 -228 010,25 -2 884 665,42
1 Nabyci,e wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 1997 101,62 228 010,25 2053 103,46
aktywoéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
. Inne wydatki inwestycyjne - zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00 -831 561,96
lll.  Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -1 935 536,57 -208 010,25 -2 860 600,38
1. Wptywy 1317 820,25 651 936,51 6230 136,92
Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
= ins'ir\t/.lrr?entéw kapitaio\\//vych oraz doptat d<§ kapthaiu & ! 0,00 0,00 5023218,52
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00
. Inne wptywy finansowe 1317 820,25 651 936,51 1206 918,40
1l Wydatki -4 544 152,24 -7 397 854,37 -7 857 107,66
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy iinne wyptaty na rzecz wiascicieli -4 089 690,00 -6 933 060,00 -6 933 060,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0,00 0,00 0,00
zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek -418 646,16 -419 696,94 -841 059,63
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00
6. Ztytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0,00 0,00 0,00
8. Odsetki -26 316,08 -45 097,43 -82 988,03
9. Inne wydatki finansowe -9 500,00 0,00 0,00
. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -3 226 331,99 -6 745 917,86 -1626 970,74
D. Przeptywy pieniezne netto razem -1189 101,50 -3402 560,98 1511 583,50
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -1 140 616,46 -3 405 351,04 1566 312,76
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 48 485,04 -2790,06 54 730,26
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 12 441 934,45 10 875 621,69 10875 621,69
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 11301 317,99 7 470 270,65 12 441 934,45
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00
Adam Piotrowski tukasz Piekarski Sylwia Wisniewska-Filipiak
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa

Ozaréw Maz., 31 sierpnia 2015 .

1 .
Przeksztatcone dane poréwnawcze
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W rachunku przeptywow pienieznych w pozycji zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych w dziatalnosci
operacyjnej i w pozycji wptywy z dziatalnosci finansowej dokonano zmiany prezentacji przedptat otrzymywanych
na poczet przysztej sprzedazy. We wczesniejszych okresach kwalifikowano otrzymane przedptaty jako wptywy z

dziatalnosci finansowe;j.

W dziatalnosci operacyjnej w pozycji inne korekty i w dziatalnosci inwestycyjnej w pozycji wydatki na dziatalnosci
inwestycyjnej dokonano zmiany prezentacji przyjetego z konta rozliczen miedzyokresowych czynnych na stan
wytworzonych we wtasnym zakresie WNiP pozytywnego wyniku pracy PLAISIR. Nowa prezentacja nie ma wptywu

na wynik finansowy i sume bilansowg sprawozdan finansowych.

Ponizsze tabele przedstawiajg dane doprowadzone do poréwnywalnosci:
za okres 01.01.2014 - 31.12.2014

Pozycje Rachunku Przeptywow , Przeksztatcone dane
Dane poréwnawcze Korekty ,
poréwnawcze

pienieznych

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

1. Korekty razem

9. Zmiana stanu rozliczert 2239 961,45 +1113 067,49 1126 893,96
miedzyokresowych
Ill. Przeplywy pienigzne netto z 4 886 086,13 +1113 067,49 5999 153,62

dziatalnosci operacyjnej

C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

1. Wptywy

2319 985,89 -1113 067,49 1206 918,40
4. Inne wptywy finansowe
Ill. Przeptywy pieniezne netto z -513 903,25 -1113 067,49 -1626970,74

dziatalnosci finansowej

za okres 01.01.2014-30.06.2014

Pozycje Rachunku Przeptywéw B OGS el Przeksztatcone dane

pienieznych poréwnawcze

przedptaty na poczet
przysztej sprzedazy

przedptaty na poczet
przysztej sprzedazy

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

1. Korekty razem

9. Zmiana stanu rozliczert -325 610,60 +525 055,11 199 444,51
miedzyokresowych

10. Inne korekty - 812 864,96 - 818 568,97 - 1631 433,93
Ill. Przeptywy pienigzne netto z 3844 880,99 -293 513,86 3551367,13

dziatalnosci operacyjnej
B. Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i - 1046 579,22 +818 568,97 -228 010,25
prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

IIl. Przeptywy pieniezne netto z

. P L -1026 579,22 +818 568,97 -208 010,25
dziatalnosci inwestycyjnej

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

1. Wptywy

1176 991,62 -525 055,11 651 936,51
4. Inne wptywy finansowe
Ill. Przeptywy pienigzne netto z -6 220 862,75 -525.055,11 6745 917,86

dziatalnosci finansowej

przedptaty na poczet
przysztej sprzedazy

przyjety na stan WNiP
pozytywny wynik pracy
PLAISIR

przyjety na stan WNiP
pozytywny wynik pracy
PLAISIR

przedptaty na poczet
przysztej sprzedazy
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3 Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

3.1  Aktywa trwate

3.1.1 Istotne transakcje nabycia i sprzedazy aktywow trwatych oraz zobowigzania z tytutu dokonania zakupu
aktywow trwatych

W | po6troczu 2015 r. poniesiono naktady na wartosci niematerialne i prawne wytworzone we wtasnym zakresie
i zakupione oraz na srodki trwate w budowie w kwocie 1 422 705,31 zt.

Do najwiekszych transakcji nabycia srodkéw trwatych nalezy:

= zakup dyfraktometru — naktady poniesione w 2015 — 0,5 min zt (1,2 min zt tgcznie z naktadami
poniesionymi w 2014 r.), stanowigcego element inwestycji zwigzanej z laboratorium MBE;

= zakup pity diamentowej — naktady w wysokosci 0,3 miIn zt, stanowigcej element inwestycji zwigzanej z
laboratorium MBE.

Ponadto Spodtka na koniec | pdtrocza posiadata zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych o
wartosci 370 tys. USD, stanowigcego element inwestycji zwigzanej z laboratorium MBE. Ptatnosci z tytutu
zamdwionego wyposazenia bedg poniesione w Il pétroczu 2015 r.

3.1.2  Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe:

W VIGO System S.A. w ramach konsorcjow naukowo-przemystowych realizowane sg projekty badawczo-
rozwojowe dofinansowywane ze zrédet budzetu panistwa. W roku biezgcym spoétka realizuje w ramach NCBiR
pie¢ projektéw badawczych, w ktérych wystepuje jako partner projektu. Zakonczenie trzech z nich planowane
jest w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, w zwigzku z powyzszym poniesione naktady
zaprezentowane sg w bilansie w pozycji inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne.

Zgodnie z umowami wydatki podzielone sg na koszty bezposrednie i koszty posrednie zryczattowane. Koszty
bezposrednie projektdw gromadzone s3 na rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw, a po zakoriczeniu
projektow oraz spetfnieniu przez jednostke warunkéw, bedy mogly zostaé przyjete na stan wartosci
niematerialnych i prawnych wytworzonych we wtasnym zakresie.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 30.06.2015 31.12.2014

Granty UE 111 958,25 -
1. MIREGAS 53 621,67 -
2. CHEQUERS 58 336,58 -
Granty krajowe 157 168,85 50 369,40
3. GRAF-TECH 157 168,85 50 369,40
RAZEM 269 127,10 50 369,40

3.2  Aktywa obrotowe

3.2.1 Zapasy

Okres zalegania w dniach

Wyszczegdlnienie i
90-180 180-360 powyzej 360

Materiaty (brutto) 635 023,28 177 653,74 127 833,26 292 029,57 1232 539,85

Materiaty (odpisy)
Materiaty netto 635 023,28 177 653,74 127 833,26 292 029,57 1232539,85

Pétprodukty i produkty w

toku (brutto) 93720,83 93 720,83
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Okres zalegania w dniach

Wyszczegdlnienie ]
90-180 180-360 powyzej 360

Pétprodukty i produkty w
toku (odpisy)

Pétprodukty i produkty w

00 () 93 720,83 93 720,83
Produkty gotowe (brutto) 120 928,66 107 322,07 250 774,23 256 279,35 375 588,40
Produkty gotowe (odpisy)

Produkty gotowe (netto) 120 928,66 107 322,07 250 774,23 256 279,35 375 588,40
Towary (brutto) 7 245,94 7 245,94
Towary (odpisy)

Towary (netto) 7 245,94 7 245,94

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku nie dokonano odpiséw aktualizujgcych wartosé
zapasow oraz odwrocenia takich odpiséw.

3.2.2 Naleznosci:

Wzrost kwoty naleznosci na koniec czerwca 2015 r. w stosunku do stanu na koniec 2014 r. wynika ze wzrostu
sprzedazy w Il kwartale 2015 r.

Spotka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych naleznosci.

3.2.3  Srodki pieniezne

érodki pieniezne i inne aktvwa pienieine Stan na 30.06.2015 (w Stan na 31.12.2014
pienig tywa pienig ztotych) (w ztotych)

1. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych: 6301 317,99 7 441 934,45
KASA PLN 4527,11 4237,87
KASA WALUTOWA 29 147,58 5762,90
RACHUNKI BANKOWE PLN 2194 963,15 3375 209,38
RACHUNKI BANKOWE WALUTOWE 4072 680,15 4056 724,30

2. Inne $rodki pieniezne: 5000 000,00 5000 000,00

3. Inne aktywa pieniezne: 0,00 0,00

Razem srodki pieniezne dla potrzeb rachunku przeptywdw pienieznych (1+2+3) 11 301 317,99 12 441 934,45

Przyczyng rdznicy pomiedzy zmiang stanu pozycji B.lll.1.c. w bilansie, a zmiang tej pozycji wykazane] w
rachunku przeptywodw pienieznych sg dodatnie réznice kursowe — jako zysk z tyt. réznic kursowych w kwocie
48 485,04 PLN z wyceny bilansowej na 30.06.2015 r.

3.24 Instrumenty finansowe

Na koniec | pétrocza 2015 r. Spétka nie postugiwata sie instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej.

3.2.5 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Koszty projektéw B+R finansowanych ze srodkéw dotacji UE oraz grantéow krajowych ksiegowane s w ramach
czynnych rozliczen miedzyokresowych.
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Krétkoterminowe czynne rozliczenia miedzyokresowe | 30.06.2015 31.12.2014

1. Granty krajowe 2 250 589,69 1975 542,17
HOT 809 801,10 809 801,10
SENSORMED 263 401,27 263 401,27
INTIR 578 491,70 358 459,09
EDEN 598 895,62 543 880,71

2. Granty UE 770 828,31 618 324,00
EMPHASIS 405 588,45 399 406,86
HYPERION 365 239,86 218917,14

3. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 131 894,65 89 253,07

Razem 3153 312,65 2683 119,24

3.3 Pasywa

3.3.1 Rezerwy

Rezerwy na przyszte

TR Rezerwa na $wiadczenia zobowiazania,
odroczonego podatku talne i podob
F T A emerytalne i podobne Wyptata przyszlych
wynagrodzen
Stan na dzien
31.12.2014 . 73,00 36 101,00 113 401,03 149 575,03
Zwiekszenia 911,00 335 847,01 336 758,01

Wykorzystanie

Rozwigzanie 73,00 113 401,03 113 474,03
Stan na dzien

30.06.2015 r. 838,00 36 101,00 335 847,01 372 859,01
Dtugoterminowe 911,00 30867,61 31778,61
Krétkoterminowe 5233,39 335 847,01 341 080,40

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywow a ich wartoscig podatkowa jednostka ustalata aktywa lub rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktérego jest podatnikiem z tytutu dziatalnosci nieobjetej zwolnieniem na terenie TSSE. Z tytutu
dziatalnosci nieobjetej zwolnieniem (poza TSSE) utworzono rezerwe na odroczony podatek dochodowy w
wysokosci 911,00 PLN.

3.3.2  Zobowigzania

Na dzien 30 czerwca 2015 r. stan zobowigzan kredytowych Spoétki ksztattowat sie nastepujgco:

= Kredyt w BGK - saldo zgodne z harmonogramem sptat wynosi 301 941,31 CHF. Sptata nastgpi do
wrzesnia 2016 r.

=  Kredyt inwestycyjny technologiczny w mBank - saldo zgodne z harmonogramem sptat wynosi
958 896,34 PLN, sptata nastgpi do czerwca 2018 .

Spotka nie zalega ze sptatg rat kredytow.
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3.33 Rozliczenia miedzyokresowe przychodow:

Dtugoterminowe Krétkoterminowe
Rozliczenia migedzyokresowe przychodéw

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014

1) Granty UE 1218 441,35 313 254,91 646 381,88 782 348,62
MIREGAS 286 395,94
CHEQUERS 723171,18
MEMFIS 46 155,20 115 325,75
PLAISIR 208 874,23 313 254,91 208 811,52 208 836,60
EMPHASIS 232 287,42 235 804,10
HYPERION 159 127,74 222 382,17
2) Granty krajowe 62 954,61 2016 724,58 1709 329,06
HOT 605 797,38 605 797,38
SENSORMED 195371,31 195371,31
INTIR 546 355,50 354 331,45
EDEN 601 029,56 532 180,92
GRAF-TECH 57 542,61 51 935,64
ZASILACZ DO LASEROW 5412,00 16 235,19 21 648,00
3) Dofinansowania do aktywow trwatych 1651932,23 1770 155,90 236 448,65 236 448,65
FMISP UM.2003/004-379/05/04/0014 11 039,99 11 212,49 345,00 345,00
PARP SPOWKP/2/7/14/1769 79 364,56 80617,69 2 506,25 2 506,25
PARP SPOWKP/2.2.1/14/0155 122 899,98 157 099,98 68 400,00 68 400,00
BGK BRE UM 30/026/12 1438 627,70 1521 225,74 165 197,40 165 197,40
4) Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 111 802,13 31 092,50
RAZEM 2 870 373,58 2146 365,42 3011 357,24 2759 218,83

3.4  Rachunek zyskow i strat

3.4.1  Struktura przychodéw

Spotka nie wyrdznia segmentdw dziatalnosci. Catos¢ sprzedazy produktéw i ustug Spétki traktowane jest jako
jeden segment.

Dostawa wewnatrz-

Wyszczegoélnienie wspoélnotowa

(kraje UE)
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 1388 299,01 9289 051,69 2 887 455,58 13 564 806,28
Przychod}/ ze sprzedazy towarow i 14454474 14454474
materiatow
Razem przychody ze sprzedazy 1532 843,75 9 289 051,69 2 887 455,58 13 709 351,02

W pierwszym pétroczu 2015 roku zaniechano sprzedazy towaréw handlowych w posrednictwie ze wzgledu na
jej bardzo niskg rentownos¢ w poprzednim okresie. W roku nastepnym nie przewiduje sie zaniechania innego
rodzaju dziatalnosci.
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3.4.2 Koszty

Koszty rodzajowe

Koszty w uktadzie rodzajowym 01.01.2015 - 30.06.2015 01.01.2014 - 30.06.2014

Amortyzacja 902 701,08 682 521,47
Materiaty i energia 2 027 299,92 1582 647,33
Ustugi obce 541 398,19 468 491,31
Wynagrodzenia 3609 939,92 3078 494,11
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 754 908,15 640 335,50
Podréze stuzbowe i ryczatty samochodowe 62 544,89 19 290,47
Podatki i optaty obcigzajgce koszty 70 228,75 66 341,89
Pozostate koszty 156 283,66 104 037,30
Razem koszty rodzajowe 8125 304,56 6642 159,38
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczerh miedzyokresowych +552 120,58 -272750,48
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
(wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy TH (ujawnione w RZiS wersja kalkulacyjna w -12 054,45 -39 169,80
pozycji: Wartosé sprzedanych towardw i materiatow) — (wielko$¢
ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -561 658,98 -281 824,56
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkosé ujemna) - 1984 394,84 - 1346 038,66
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 6119 316,97 4702 375,88

3.5  Odpisy aktualizujgce

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku nie dokonano odpiséw aktualizujgcych wartosc
zapaséw oraz odwrécenia takich odpiséw. Nie dokonano réwniez odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych
aktywow oraz odwrdcenia takich odpiséw.

3.6 Rozliczenia z tytutu spraw sadowych

Nie dokonano zadnych rozliczen z tytutu spraw sgdowych. W okresie objetym sprawozdaniem Spdtka nie byta
uczestnikiem zadnych spraw sgdowych.

3.7  Korekty btedéw poprzednich okreséw

Spdtka nie odnotowata koniecznosci dokonywania korekt btedéw poprzednich okreséw.

3.8  Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkdéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na wartos¢
godziwg aktywodw finansowych i zobowigzan finansowych Spotki

Nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci majgca wptyw na wartosé
godziwg aktywoéw finansowych Spotki.

3.9  Sezonowosc i cyklicznos¢ dziatalnosci Spotki

Spotka w dotychczasowej dziatalnosci nie odnotowata w wynikach sprzedazy wystgpienia zjawiska sezonowosci
lub cyklicznosci.
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3.10 Emisja, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych
W prezentowanym okresie nie miata miejsca emisja, wykup czy sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw

wartosciowych.

3.11 Zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych

Spodtka w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku nie dokonata zmiany w kwalifikacji aktywow
finansowych.

3.12 Wyptacona i zadeklarowana dywidenda

Na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 21 maja 2015 w dniu 12 czerwca
2015 roku wyptacono dywidende w wysokosci 5,61 zt (piec ztotych szesédziesigt jeden groszy) na jedng akcje za
rok obrotowy 2014.

3.13 Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Spotka nie posiada aktywdéw warunkowych.
W | pétroczu 2015 r. Spotka posiadata nastepujgce zobowigzania warunkowe:

=  weksel wtasny in blanco do kwoty 4.800.000,00 zt jako zabezpieczenie Kredytu inwestycyjnego
indeksowanego kursem waluty CHF wBanku BGK w Warszawie Il Oddziat w Warszawie,
Al. Jerozolimskie 7, 00-955 Warszawa;

= weksel in blanco jako zabezpieczenie Kredytu inwestycyjnego technologicznego przez mBank S.A.
(wczesniej BRE Bank) Il Oddziat Korporacyjny w Warszawie, ul. Senatorska 18, ul. Marynarska 19 a, 02-
674 Warszawa

Ponadto Spoétka w dniu 29 czerwca 2015 roku podpisata Umowe Ramowa dla transakcji rynku finansowego nr
N1/594033/15 z mBankiem S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18. Przedmiotem umowy jest
okreslenie zasad wspotpracy pomiedzy stronami w zakresie realizacji zobowigzan z nastepujacych transakcji:

= natychmiastowe transakcje wymiany walut
= transakcje walutowe z wytgczeniem natychmiastowych transakcji wymiany walut
= kontraktowe transakcje walutowe.

Celem zawarcia niniejszej umowy jest zabezpieczenie ryzyka walutowego wynikajacego ze specyfiki
prowadzenia dziatalnosci Spotki.

W dniu 13 lipca 2015 r. VIGO System S.A. podpisata z bankiem mBank S.A. Umowe Zabezpieczajacg nr
38/078/15/Z/ND w rozumieniu umowy ramowej dla transakcji rynku finansowego nr N1/594033/15 z dnia 29
czerwca 2015 r. Umowa zostata podpisana w celu okreslenia zasad ustanawiania Zabezpieczenia dla
zobowigzan wynikajacych z Transakcji oraz Umowy Ramowe;j.

Spotka, w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci Banku wynikajacych z wyzej wspomnianej umowy,
ustanawiata zabezpieczenie w formie kaucji, przy uwzglednieniu nastepujgcych warunkéw:

= sposOb wyliczania wartosci ekspozycji Spoétki - biezgca wartos¢ rynkowa netto pakietu transakgcji (o ile
jest liczbg dodatnia)

=  kwota limitu 2 480 000,00 zt (stownie ztotych: dwa miliony czterysta osiemdziesiat tysiecy)

=  Bank ma prawo do wykorzystania kaucji w celu zaspokojenia swoich wierzytelnosci wynikajgcych z
Umowy Ramowej lub Transakcji zawartych na jej podstawie.

3.14 Zdarzenia po dniu bilansowym, ktére mogg znaczgco wptyna¢ na wyniki finansowe Spotki

Po dniu bilansowym Spoétka nie odnotowata zadnych zdarzen, ktédre mogg wptyna¢ na wyniki finansowe Spéfki.
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4 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI SPOLKI

4.1 Podsumowanie dziatalnosci VIGO system S.A. w | pétroczu 2015 roku, wraz z opisem czynnikdw i zdarzen,
ktére miaty wptyw na wyniki finansowe Spotki

Przychody ze sprzedazy

Spodtka osiggneta w | poétroczu 2015 r. 13,71 min zt przychoddw ze sprzedazy, o 23% wiecej niz w analogicznym
okresie 2014 r.

Kluczowe znaczenie dla wzrostu przychoddw Spétki w | pétroczu 2015 r. miato rozpoczecie realizacji dwéch
znaczacych kontraktow:

=  zamowienia dla Zodiac Aerotechnics (informacja o zawarciu znaczgcej umowy podana w prospekcie
emisyjnym Spotki). Realizacja zamowienia rozpoczeta sie w | kwartale 2015 r. tgczna wartosc
zamowienia, ktore bedzie realizowane do Il kwartatu br. szacowana jest na kwote ok. 1,2 mIn euro.
Do konca czerwca 2015 r. zrealizowano blisko 80% powyzszego kontraktu.

= Zamowienie dla spétki z grupy Caterpillar (informacja o zawarciu znaczacej umowy podana w raporcie
biezacym nr 17/2015 z dnia 26 maja 2015 r.) Zamowienie to bedzie realizowane najpdzniej do 30
listopada 2017 r. Jego taczna wartos¢ wynosi 1,3 min euro. Do korca czerwca 2015 r. zrealizowano ok.
8% powyzszego kontraktu.

Najwiekszy udziat w sprzedazy przypadt na zastosowania w technikach wojskowych, co zwigzane byto m.in.
z realizacjg kontraktu dla Zodiac Aerotechnics. Niezmiennie znaczacy udziat w sprzedazy przypada na
zastosowania przemystowe.

Wykres 1 tgczna sprzedaz w | potroczu 2015 r. wg aplikacji [%]

e [

m pozostate = nauka
= przemyst m bezpieczenstwo transportu kolejowego

= techniki wojskowe
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Od maja 2015 r. odnotowano wiekszy udziat sprzedazy dla zastosowan kolejowych, co zwigzane jest m.in. z
realizacja umowy znaczacej dla spotki z grupy Caterpillar Company.

Wykres 2 Sprzedaz w | pétroczu 2015 r. wg aplikacji [min zt]
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Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug osiggnat poziom 6,1 min zt i jest on o0 1, 4 min zt wyzszy niz w
roku poprzednim (wzrost o 30,13%). Wzrost kosztow wytworzenia sprzedanych produktow zwigzany jest
przede wszystkim z:

wzrostem zuzycia materiatow produkcyjnych zwigzanych ze zwiekszeniem skali produkcji oraz zmiang
struktury produkowanych detektoréw (zwiekszenie udziatu drozszych, bardziej kosztochtonnych
detektoréw chtodzonych termoelektrycznie)

zwiekszong amortyzacja, co zwigzane jest z oddaniem do uzytkowania czesci inwestycji prowadzonych
w ubiegtym roku oraz w | potowie 2015 r.

sprzedazg gotowych produktéw wyprodukowanych w poprzednich okresach (w | pétroczu 2015 r.
nastgpit spadek stanu zapasow produktow gotowych i rozliczen miedzyokresowych o 0,55 min zi,
podczas gdy w analogicznym okresie 2014 r. nastgpit wzrost stanu zapaséw o blisko 0,27 min zt).

Ponadto wzrost kosztow w | pdtroczu 2015 r. wynika m.in. ze:

zwiekszonej dziatalnosci marketingowej, w tym utworzenia Dziatu Sprzedazy zorientowanego na
aktywne pozyskiwanie zamowien, wiekszego udzialu w targach i konferencjach branzowych,
prowadzenia aktywniejszej komunikacji z klientami oraz $ciSlejszego powigzania premii Dziatu
Sprzedazy z wynikami Spotki,

zmiany sposobu funkcjonowania Zarzgdu. W celu zapewnienia jak najwiekszej transparentnosci
dziatan od 1 stycznia 2015 r. wynagrodzenia cztonkdw Zarzadu klasyfikowane sg w czesci dotyczgcej
kosztéw administracji i ogélnego zarzadu.

Réznice w kosztach dziatalnosci zaprezentowane sg na ponizszym wykresie oraz tabeli na s. 18 raportu.
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Wykres 3 Koszty w uktadzie rodzajowym [min zt]
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Wynik finansowy

Zysk na sprzedazy w | pétroczu 2015 r. wynidst 5 min zt (wzrost o 11% r/r), natomiast zysk na dziatalnosci
operacyjnej 5,4 min zt (wzrost o0 30% r/r).

Zysk netto w | pdtroczu 2015 r. wynidst blisko 5,1 min zt, tj. o 27% wiecej niz w analogicznym okresie 2014 r.
Znaczacy wptyw na wynik netto miaty ujemne réznice kursowe zwigzane z wyceng kredytu zaciggnietego we
frankach szwajcarskich, co spowodowane byto znaczacym spadkiem kursu wymiany ztotego wobec franka
szwajcarskiego.

Zwiekszona aktywnos$¢ marketingowa

W | potowie 2015 r. Spodtka znaczaco zwiekszyta aktywnosé¢ w obszarze marketingu, w celu pozyskiwania
nowych zamdwien oraz ekspansji na nowe rynki. Przedstawiciele Spétki brali udziat w szeregu targdéw oraz
konferencji z branzy fotonicznej, w tym m.in.:

= Laser World of Photonics, Monachium, Niemcy, 06.2015
= Sabanci University Microelectronics Workshop, Stambut, Turcja, 06.2015
= |CAVSS8, Wieden, Austria, 07.2015
Produkty Spétki prezentowane byty takze na wystawie ITEX 2015 w Kuala Lumpur (Malezja, 05.2015).

Przedstawiciel Spotki brat udziat w misji gospodarczej zorganizowanej przez Ministerstwo Spraw Zagranicznych
RP w Izraelu w czerwcu 2015 r.

Ponadto Spétka intensyfikuje wspdtprace z dystrybutorami w poszczegdlnych krajach, réwniez w obszarze
promocji i marketingu.
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Realizacja projektéw badawczych i rozwojowych

Kamera chtodzona

Spodtka realizuje projekt opracowania kamery chtodzonej dla zastosowan obserwacyjnych z duzych odlegtosci.
Prototyp kamery chtodzonej zostat przebadany przez certyfikowane laboratorium zewnetrzne. Prototyp ten
bedzie wykorzystany w dalszym etapie rozwoju technologii obserwacyjnych jako platforma rozwojowa dla
docelowych rozwigzan systeméw pomiarowych np. w projekcie CHEQUERS, jak réwniez do celéw
marketingowych oraz demonstracji mozliwosci technologicznych Spéfki.

Rysunek 1 Prototyp kamery chtodzonej

Laboratorium MBE

Wdrozenie technologii MBE przebiega zgodnie z zatozeniami. W dniu 27 kwietnia 2015 r. nastgpito uroczyste
otwarcie laboratorium, z udziatem przedstawicieli Wojskowej Akademii Technicznej oraz innych uczelni.
Obecnie prace, prowadzone we wspotpracy z Wojskowg Akademig Techniczng, koncentrujg sie na
opracowywaniu kolejnych etapéw wytwarzania warstw potprzewodnikowych dla nowej klasy detektorow.

Automatyzacja montazu i pomiaréw

W drugim kwartale zostaty uruchomione projekty automatyzacji montazu i pomiaréw. Majg one na celu
zwiekszenie skali produkcji oraz zmniejszenie kosztédw jednostkowych produkcji detektoréw. Wdrozenie tych
rozwigzan planowane jest na koniec roku 2015. Na podstawie opracowanej technologii mozliwe bedzie dalsze
zwiekszanie skali produkgji.

Projekty wspétfinansowane przez NCBiR ze Srodkdw krajowych

HOT - projekt ,Detektory HOT o krotkiej statej czasowej”, realizowany we wspotpracy z Wojskowa
Akademia Techniczng, zostat zakoriczony w grudniu 2014 r. Opracowane i wykonane w ramach projektu
zostaty w petni funkcjonalne elementy detekcyjne, chtodzone termoelektrycznie immersyjne fotodiody
krétko-, $rednio- oraz dtugofalowe o krotkiej statej czasowej. Rozpoczat sie proces wdrazania wynikéw
projektu do produkcji.

SENSORMED - Spodtka uczestniczy w realizacji projektu ,, Optoelektroniczny system sensoréw markerow
chorobowych” w ramach konsorcjum Instytutu Optoelektroniki Wojskowej Akademii Technicznej, VIGO
System S.A., Uniwersytetu Warszawskiego, Uniwersytetu Mikotaja Kopernika. W ramach projektu
opracowano i wykonano uktady przetwarzania sygnatu optycznego (moduty detekcyjne) dedykowane do
analizatoréw gazu, sktadajgce sie z elementéw optycznych, fotodetektora i zintegrowanej elektroniki.
Zakonczenie projektu planowane jest na | potowe 2016 r.

EDEN - projekt ,Emitery i detektory podczerwieni nowej generacji do zastosowan w urzadzeniach do
detekcji Sladowych ilosci zanieczyszczen gazowych” realizowany jest przez konsorcjum Instytutu
Technologii Elektronowej, Politechniki Wroctawskiej, WAT, Politechniki Rzeszowskiej oraz VIGO System. W
ramach projektu wykonano testowe struktury detektoréw nowej generacji, jak réwniez opracowano
technologie montazu laseréw kaskadowych. Zakonczenie projektu planowane jest na | potowe 2016 r.
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INTIR - projekt ,Integracja detektoréw podczerwieni chtodzonych termoelektrycznie lub pracujgcych w
temperaturze otoczenia z szerokopasmowym uktadem odbiorczym” realizowany przez konsorcjum
Politechniki Warszawskiej, Politechniki tddzkiej oraz VIGO System. Najwazniejsze dotychczasowe
osiggniecia w ramach zadan realizowanych w VIGO to opracowanie, wykonanie i zbadanie modutu
zintegrowanego. Zakoniczenie projektu planowane jest na Il potowe 2015 .

Rysunek 2 Zintegrowany modut opracowany w ramach projektu INTIR

GRAF-TECH - projekt ,Ultraszybkie fotodetektory grafenowe” realizowany jest przez konsorcjum
Politechniki Warszawskiej, Politechniki tédzkiej oraz VIGO System. Na obecnym etapie realizacji projektu
zadaniem VIGO jest charakteryzacja optoelektryczna fotodetektoréw grafenowych. Zakonczenie projektu
planowane na Il potowe 2016 r.

Projekty wspétfinansowane ze sSrodkow UE

Emphasis — projekt ,System wywiadu i szybkiej lokalizacji ukrytej produkcji materiatéw wybuchowych”
zostat zakonczony, a jego wyniki beda wdrazane do produkcji. Celem projektu byto stworzenie i
przetestowanie systemu do wykrywania ukrytej produkcji materiatdow wybuchowych w obszarach
miejskich. System sktada sie z réznego typu czujnikdw, strategicznie rozmieszczonych (do monitorowania
powietrza, sciekdw) i potgczonych w jednga sieé. Spotka opracowata modut detekcyjny, ktéry zainstalowano
w systemie do monitorowania powietrza na obecno$¢ materiatdw wybuchowych lub prekursoréw
materiatéw wybuchowych obecnych w fazie gazowej na duzych odlegtosciach (100-400 m).

Hyperion — projekt ,,Szeroko spektralny system rozpoznania improwizowanych materiatéw wybuchowych”
rowniez zostat zakoriczony, a jego wyniki bedg wdrazane do produkcji. Celem projektu jest opracowanie i
przetestowanie koncepcji systemu do analizy kryminalistycznej na miejscu wybuchu. Skfada sie na to
opracowanie procedur i narzedzi, ktére dostarcza informacji odnosnie ilosci oraz rodzaju materiatu
wybuchowego ktéry zostat uzyty w eksplozji oraz wskazg ewentualne niewybuchy. Miejsce detonacji wraz
ze wszystkimi informacjami (dowodami) z miejsca wydarzenia zostang przedstawione na cyfrowo
odwzorowanym miejscu wybuchu (model 3D). Wszystkie dane bedg na biezgco analizowane i
bezposrednio przesytane z miejsca wydarzenia do Policji. Spotka opracowata modut detekcyjny, ktory
zostat zainstalowany w systemie do detekcji materiatéw wybuchowych.

MIREGAS - projekt ,Programowalne Zrédio podczerwieni do detekcji gazow” zostat rozpoczety w |
kwartale 2015 r. Jego celem jest opracowanie sredniofalowych zrédet podczerwieni do detekcji gazow i
wykonanie demonstratorow ukfadéw detekcji gazow. W ramach projektu zadaniem VIGO jest opracowanie
i wykonanie dedykowanych do tych zrédet podczerwieni i uktadéw detekcji gazu modutéw detekcyjnych.

CHEQUERS - projekt “Kompaktowe sensory do laserow QCL” zostat rozpoczety w | kwartale 2015 r. Jego
celem jest opracowanie kompaktowych sensoréw do laseréw kaskadowych. W ramach projektu zadaniem
VIGO jest opracowanie i wykonanie dedykowanych modutéw detekcyjnych.
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4.2 Czynniki, ktére bedg miaty wptyw na wyniki w Il pétroczu 2015 r. oraz kolejnych okresach.
W ocenie Zarzadu Spotki wptyw na wyniki Spotki bedg miaty nastepujace czynniki:
Poziom kurséw walut

W | pétroczu 2015, ponad 92% przychoddw Spétki pochodzito z rynkéw zagranicznych. Z tego wzgledu wyniki
finansowe narazone sg na wahania kurséw walutowych, w szczegdlnosci relacji kursu polskiego ztotego do euro
i dolara amerykanskiego.

W celu zabezpieczenia ryzyka walutowego Spétka w dniu 29 czerwca 2015 roku podpisata Umowe Ramowag dla
transakcji rynku finansowego nr N1/594033/15 z mBankiem S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej
18. Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad wspdtpracy pomiedzy stronami w zakresie realizacji zobowigzan
z nastepujacych transakgcji:

= natychmiastowe transakcje wymiany walut
= transakcje walutowe z wytgczeniem natychmiastowych transakcji wymiany walut
=  kontraktowe transakcje walutowe ,forward” .

Rozpoczecie wdrazania perspektywy finansowej UE 2014-2020

Zgodnie z informacjg przekazang w raporcie za | kwartat 2015 r. Spdtka oczekuje, ze pozytywny wptyw na
wyniki bedzie miato uruchomienie srodkéw z funduszy europejskich z perspektywy 2014-2020.

Spotka planuje wykorzystanie w mozliwie najszerszym stopniu funduszy unijnych na finansowanie
prowadzonych i planowanych prac zwigzanych z wdrozeniem nowych technologii produkcyjnych.

Ponadto, w zwigzku z uruchomieniem nowej perspektywy finansowej UE Spdtka oczekuje zwiekszonego
zainteresowania swoimi produktami ze strony dotychczasowych i nowych klientéw, w tym S$rodowisk
naukowych oraz przedsiebiorcéw prowadzacych projekty badawcze wspédtfinansowanych ze srodkéw UE,
ktorzy wykorzystujg produkty Spoétki. Realizacja projektow UE moze réwniez prowadzi¢ do powstania nowych
zastosowan dla produktow Spétki, co réwniez moze przetozyé sie na zwiekszong sprzedaz w przysztosci.

W lipcu 2015 r. Rzad RP przyjat Strategie Rozwoju Polski Centralnej do roku 2020 z perspektywg 2030.
Dokument wskazuje cele i obszary wspétpracy wojewddztw mazowieckiego i tédzkiego. Gtownym celem
strategii jest wzrost znaczenia Polski Centralnej w skali miedzynarodowej jako przestrzeni przyjaznej tworzeniu
oraz transferowi wiedzy i innowacji. Cel ten ma by¢ realizowany m.in. poprzez wzmocnienie powigzan miedzy
nauka, sektorem badan i rozwoju oraz biznesem. Najwazniejszym dziataniem ma by¢ skuteczny transfer
innowacji ze sfery naukowo-badawczej do firm. Istotng role odegra wspieranie wspdlnych badan i projektéw
naukowych oraz ich wdrazanie do gospodarki, szczegélnie w branzach istotnych dla makroregionu, ktérymi sg
m.in. badania z dziedzin fotoniki, optoelektroniki czy nauk kosmicznych.

Bezterminowe wydtuienie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej
Strefy Ekonomicznej Euro-Park Wistosan

W dniu 1 czerwca 2015 roku Spétka otrzymata zawiadomienie o wydaniu przez Ministra Gospodarki decyzji z
dnia 26 maja 2015 r., zgodnie z ktérg zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci na terenie Tarnobrzeskiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej Euro-Park Wistosan (TSSE) przez Spotke zostato wydtuzone bezterminowo.
Bedzie obowigzywato ono do dnia zakorczenia funkcjonowania TSSE (31 grudnia 2026 roku). Pierwotnie okres
obowigzywania zezwolenia wyznaczony byt do dnia 15 listopada 2017 roku (zaraportowane raportem biezgcym
numer 18/2015 z dnia 01.06.2015 r.).

VIGO System S.A. na podstawie zezwolenia z 9 listopada 2005 roku prowadzi catg swojg dziatalnos¢ na terenie
nalezacym do TSSE. Dochdd uzyskany z dziatalnosci gospodarczej objetej zezwoleniem na terenie strefy
ekonomicznej zwolniony jest z opodatkowania na podstawie art. 17, ust. 1, pkt 34 Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Wielkos¢ uzyskanej pomocy dla Emitenta wynosi 65% zdyskontowanych,
poniesionych w okresie obowigzywania zezwolenia, naktadéw inwestycyjnych na srodki trwate i zakupione
wartosci niematerialne i prawne. Pomoc ta pomniejszana jest o wszelkie zdyskontowane dofinansowania ze
srodkéw publicznych uzyskanych do zakupionych aktywdéw trwatych.
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4.3 Opis podstawowych zagrozen i ryzyk dla VIGO System S.A.
Ryzyko niepowodzenia realizacji strategii

Strategia Spoétki przewiduje dalszy rozwdj obecnie stosowanej technologii MOCVD oraz wejscie w nowe
segmenty rynkowe, gtéwnie poprzez oferowanie detektorow rozwijanych w oparciu o alternatywng
technologie produkcji detektorow — MBE. Realizacja strategii pozwoli na dalszy wzrost skali dziatalnosci oraz
wynikéw finansowych Spoéfki.

Istnieje ryzyko wystgpienia czynnikéw, mogacych przeszkodzi¢ lub opdznic realizacje strategii, takich jak:
= Spadek popytu na produkty Spétki.
= Pojawienie sie nowej alternatywnej technologii produkcji detektoréw.
= QOpdznienia w rozpoczeciu produkcji detektoréw w oparciu o technologie MBE.

Wystgpienie ktdregos z powyzej wymienionych czynnikéw moze istotnie wptynac na realizacje strategii, a tym
samym moze negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe VIGO System i obnizy¢ wartosc Spoétki dla akcjonariuszy.

Spdtka nie biezgco monitoruje mozliwosé wystgpienia ww. czynnikéw ryzyka. W przypadku ich wystgpienia
bedzie wdraza¢ stosowne dziatania korygujace.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Ze wzgledu na wysokie zaawansowanie technologiczne produktéw Spétki, do ich wytworzenia wymagana jest
kadra posiadajgca wysokie kwalifikacje oraz dtugoletnie doswiadczenie. Kompetencje, wiedza i doswiadczenie
pracownikdw sg jedng z najwazniejszych przewag konkurencyjnych VIGO, z tego wzgledu odejscie ktéregos
z kluczowych pracownikéw, moze negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe iobnizy¢ wartos¢ Spétki dla
akcjonariuszy.

Spodtka, w celu minimalizacji powyzszego ryzyka stosuje atrakcyjny system premiowy dla pracownikow oraz
zapewnia mozliwos¢ dalszego rozwoju i pracy przy unikalnych zagadnieniach technicznych. Spétka od kilku lat
przygotowuje sie na zmiane generacyjng w firmie. Starsi pracownicy stopniowo sg zastepowani przez
mtodszych pracownikéw. Ich szkolenie prowadzone jest wspdlnie z uczelniami technicznymi na swiecie. Proces
zmiany pokoleniowej odbywa sie na biezgco bez zaburzen w ciggtosci funkcjonowania firmy.

Ryzyko awarii lub zniszczenia aparatury

Spotka do badan oraz wytwarzania detektoréw wykorzystuje laboratorium wyposazone w nowoczesny
i unikalny sprzet. Wykorzystywana aparatura zostata indywidualnie dostosowana do potrzeb VIGO i nie jest
mozliwe jej zakupienie na rynku.

Ze wzgledu na powyzsze, w przypadku awarii lub zniszczenia aparatury, jej odtworzenie jest niemozliwe
w krotkim okresie czasu. Wystgpienie powyziszego ryzyka moze skutkowaé przerwaniem produkcji lub
opdzinieniem realizacji zamdwien, atym samym moze negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe iobnizy¢
wartos¢ Spoétki dla akcjonariuszy. Spétka gromadzi zapasy materiatéw i pétproduktédw zabezpieczajgcych
ewentualne przerwy w dostawach na czas likwidacji awarii kluczowej aparatury.

Ryzyko zwigzane z dostawcami

W procesie produkcji detektoréw podczerwieni wykorzystywane sg trudno dostepne surowce (takie jak:
tellurek kadmowo-rteciowy, arsenek galu oraz indu), z tego wzgledu surowce te moge zosta¢ dostarczone przez
waska grupe dostawcdw gwarantujgcych ich wysoka jakosé.

W przypadku opdznien w dostawach lub pogorszeniu jakosci surowcéw, produkcja detektoréw moze zostac
czasowo przerwana lub opdzniona. W przypadku dtuzszej przerwy w dostawach lub niemoznosci znalezienia
alternatywnego dostawcy, produkcja detektoréw moze zosta¢ czasowo przerwana. Wystgpienie powyzszego
ryzyka moze negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe i obnizy¢ wartos¢ Spétki dla akcjonariuszy.

W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka Spdtka stale monitoruje rynek potencjalnych dostawcéw oraz
dazy do zapewnienia sobie alternatywnych zrédet dostaw.
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Ryzyko zwigzane z pracami badawczo - rozwojowymi

Ciggty postep technologiczny oraz rozwijajgce sie metody wytwarzania detektoréw podczerwieni wymuszajg
bezustanne prowadzenie prac badawczo-rozwojowych. Zaawansowane badania nad rozwojem technologii
produkcji detektoréw pozwalajg polepszaé parametry wytwarzanych produktow.

Spdtka posiada wiasne laboratorium badawczo-produkcyjne, w ktérym prowadzi badania naukowe nad
udoskonalaniem detektoréw podczerwieni oraz projektuje i wytwarza detektory.

Ze wzgledu na nieznany rezultat korncowy prowadzonych badan, VIGO System nie jest w stanie w petni
przewidzie¢ ich ekonomicznych skutkéw. W przypadku otrzymania niesatysfakcjonujgcych wynikéw badan,
Spotka moze utraci¢ zainwestowane srodki oraz swojg pozycje konkurencyjna.

Wystgpienie powyzszego ryzyka moze negatywnie wptyngé na wyniki finansowe i obnizy¢ wartos¢ Spotki dla
akcjonariuszy.

Dotychczasowe rezultaty prac badawczo-rozwojowych potwierdzajg skutecznos$¢ Spétki w doskonaleniu
i opracowywaniu nowych technologii produkcji detektoréw podczerwieni. Mimo powyzszego, Zarzad nie jest
w stanie zapewnié, iz obecne oraz przyszte prace badawczo rozwojowe bedag przynosity rezultaty zgodne
z oczekiwaniami oraz dotychczasowym doswiadczeniem.

Ryzyko zwigzane z utratg dystrybutoréw lub odbiorcéw

Istnieje ryzyko utraty ktéregos z kluczowych klientow. Udziat w przychodach najwiekszego klienta wynidst w |
potowie 2015 r. ok 28%. Z tego wzgledu utrata kluczowych klientow, moze negatywnie wptyng¢ na wyniki
finansowe i obnizy¢ wartos$¢ Spotki dla akcjonariuszy.

Poza tym Spdtka prowadzi sprzedaz réwniez z udziatem dystrybutoréw. Udziat najwiekszego dystrybutora
w przychodach Spétki wynidst w | potowie 2015 r. ok. 8,5%. Utrata jednego lub kilku kluczowych dystrybutorow,
moze negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe i obnizy¢ warto$é Spoétki dla akcjonariuszy oraz osiggane wyniki
finansowe.

W celu zminimalizowania ww. ryzyka Spétka utrzymuje state kontakty z kluczowymi klientami i dystrybutorami,
tak aby na jak najwczesniejszym etapie identyfikowaé wszelkie czynniki moggce doprowadzi¢ do utraty
zamowien. Ponadto Spdtka intensyfikuje dziatalnos¢ marketingowg w celu znajdowania nowych kluczowych
klientéw. Prowadzone sg rowniez dziatania majgce na celu rozpoczecie wspdtpracy z nowymi dystrybutorami,
aktywnymi na nowych rynkach geograficznych.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna na rynkach sprzedazy.

Z uwagi na fakt, iz Spdtka prowadzi dziatalnos¢ na rynku globalnym, na dziatalnos¢ i osiggane wyniki finansowe
ma wptyw ogdlna sytuacja makroekonomiczna w krajach sprzedazy. Sytuacja ta jest charakteryzowana gtéwnie
przez nastepujace czynniki makroekonomiczne: tempo wzrostu PKB, inflacja, ksztattowanie sie kursu PLN
w poréwnaniu do innych walut oraz zmiany poziomu stép procentowych.

Pogorszenie sytuacji gospodarczej na rynkach sprzedazy Spotki, moze negatywnie wptyngé na wyniki finansowe
i obnizy¢ wartos¢ Spotki dla akcjonariuszy.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Wysokie bariery technologiczne oraz duza kapitatochtonnos¢ wykorzystywanych technologii sprawiajg, ze rynek
detektorow promieniowania jest rynkiem silnie skoncentrowanym. Na rynku tym mozna wyrdzni¢ zaledwie
kilka podmiotéw, stanowigcych bezposrednig konkurencje dla VIGO System S.A.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku pojawienia sie konkurencji, Spétka moze straci¢ czes¢ rynku i klientéw z ktdrymi
obecnie wspétpracuje. Ponadto pojawienie sie nowych konkurentéw moze doprowadzi¢ do upowszechnienia
sie technologii stosowanych w produkcji detektoréw podczerwieni, to z kolei moze spowodowacé obnizenie
barier wejscia na ten rynek.

Wystgpienie powyzszego ryzyka moze negatywnie wptyngé na wyniki finansowe i obnizy¢ wartos¢ Spotki dla
akcjonariuszy.

Ryzyka zwigzane z konkurencjg Spoétka stara sie minimalizowaé¢ poprzez innowacje oraz rozwdj nowych
produktow.
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Ryzyko zwigzane z kursem walut

Ryzyko walutowe opisane zostato w poprzednim punkcie niniejszego raportu.

Ryzyko zwigzane z protekcjonizmem gospodarczym

Ze wzgledu na dziatalnosci Spotki na terenie wielu panstw, wiadze innych krajéow mogg zastosowad narzedzia
polityki handlowej, takie jak cta czy subsydia, w celu ochrony rynku wewnetrznego oraz rodzimych podmiotéw,
przed naptywem towardw zagranicznych.

Natozenie przez panstwo, w ktérym dziata Spétka, cta lub innych narzedzi ograniczajgcych import produktéw,
moze negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe i obnizy¢ wartosé Spoétki dla akcjonariuszy.

Ryzyko zwigzane z pojawieniem sie alternatywnych technologii

Spotka wytwarza detektory w oparciu o technologie MOCVD oraz obecnie prowadzi inwestycje w celu
rozpoczecia produkcji detektoréw w oparciu o technologie MBE.

Technologie MOCVD oraz MBE znajdujg sie na wczesnym etapie rozwoju, a w ocenie Zarzgdu prowadzone
aktualnie prace badawczo-rozwojowe pozwolg znaczaco polepszy¢ parametry detektoréw podczerwieni
produkowanych z wykorzystaniem tych technologii.

Mimo wszystko, istnieje jednak ryzyko pojawienia sie nowej alternatywnej technologii do stosowanych przez
Spotka, co w konsekwencji moze negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe iobnizy¢ wartos¢ Spétki dla
akcjonariuszy.

Spotka stale monitoruje pojawiajgce sie innowacje w dziedzinie optoelektroniki.

4.4  Realizacja wczesniej publikowanych prognoz wynikéw za dany rok

Spotka nie publikowata prognoz wyniku finansowego za rok 2015 ani na kolejne lata.

4.5 Organizacja grupy kapitatowej.

Spodtka nie tworzy grupy kapitatowej.

4.6  Zmiany w strukturze Spoétki

W | pdtroczu 2015 r. w Spotce zostaty wprowadzone istotne zmiany personalne i organizacyjne:

=  Zmiany w Sktadzie Zarzadu. Z dniem 31 grudnia 2014 r., w zwigzku ze ztozong rezygnacja, funkcje
Prezesa Zarzadu Spotki przestat petni¢ Mirostaw Grudzien. Rada Nadzorcza powierzyta funkcje Prezesa
Zarzadu Adamowi Piotrowskiemu. W dniu 10 marca 2015 r. Andrzej Maciak - Cztonek Zarzadu Spétki
ztozyt rezygnacje ze sprawowanej funkcji z dniem 31 marca 2015 r. Rada Nadzorcza z dniem 1 kwietnia
2015 r. powotata do Zarzadu Spétki tukasza Piekarskiego.

= Integracja Wydziatu Produkcji. W okresie sprawozdawczym nastgpita integracja Wydziatu Detektoréw
oraz Wydziatu Elektroniki w jednolity Wydziat Produkcji, zajmujgcy sie catym cyklem produkcyjnym.

= Utworzenie Dziatu Sprzedazy. Dotychczasowe Biuro Handlowe Spotki zostato przeksztatcone w Dziat
Sprzedazy. Zmiana ta spowodowana byta odejsciem od posrednictwa w sprzedazy aparatury
pomiarowe] oraz koniecznoscig zwiekszenia efektywnosci sprzedazy produktéw wtasnych Spoétki.

Szczegotowy opis zmian zawarty zostat w raporcie za | kwartat 2015 r.
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4.7  Akcje i akcjonariat

Wedtug wiedzy Zarzadu Spétki na dzien przekazania potrocznego raportu za rok 2015 (31 sierpnia 2015 r.)
nastepujgcy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu:

Udziat% w

Akcionariusz Liczba Wartos¢ nominalna gtosach i

) akcji/gtoséw akgiji kapitale
zaktadowym
S FIZAN C 104 000 104 000 14,27
Jozef Piotrowski A 86 650 86 650 11,89
Janusz Kubrak A 48 100 48 100 6,60
Jadwiga Nowak A 42 200 42 200 5,79
Mirostaw Grudzien A 42 200 42 200 5,79
Pioneer Pekao Investment Management S.A. A CD 37 500 37 500 5,14

Wedtug wiedzy Zarzadu nie nastgpity zmiany stanu posiadania akcji Spétki przez ww. akcjonariuszy od czasu
publikacji ostatniego raportu okresowego.

Na dzien 31 sierpnia 2015 roku cztonkowie Zarzadu posiadali nastepujgce akcje Spotki:

= tukasz Piekarski posiadat 65 akcji (zwiekszenie stanu posiadania o 40 akcji w okresie od daty
przekazania raportu za | kwartat 2015 r.)

Na dzien 31 sierpnia 2015 roku cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki posiadali nastepujgce akcje Spotki:
= Janusz Kubrak posiadat 48 100 akcji.
= Zbigniew Wiectaw posiadat 12 000 akgji.
Wedtug wiedzy Zarzadu od czasu publikacji ostatniego raportu kwartalnego nie nastgpita zmiana stanu

posiadania akcji Spotki przez osoby nadzorujace.

4.8 Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

W prezentowanym okresie nie wystgpity rozliczenia z tytutu spraw sgdowych. W okresie | potrocza 2015 roku,
jak rowniez do dnia przekazania raportu okresowego nie toczyty sie, ani nie toczg sie przed sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji zadne postepowania sgdowe,
administracyjne i arbitrazowe, ktérych wartosé stanowita pojedynczo lub facznie co najmniej 10 % kapitatéw
wtasnych Spétki

4.9 Informacje o zawarciu transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

Spotka nie posiada podmiotéw powigzanych.

4.10 Informacje o udzielonych gwarancjach, poreczeniach kredytu i pozyczkach

W | pétroczu 2015 roku Spdtka nie udzielita tgcznie zadnemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu poreczen kredytu lub pozyczki ani tez gwarancji o facznej wartosci przekraczajgcej rownowartosé co
najmniej 10% kapitatow wiasnych Spétki.

4.11 Inne informacje mogace w istotny sposdb wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego Spotki

Spodtka nie posiada zadnych dodatkowych informacji mogacych w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowe;j i jej wyniku finansowego.
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5 OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedtug swojej najlepszej wiedzy pdétroczne skrécone sprawozdanie finansowe i
dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Spétki oraz wynik
finansowy, a podtroczne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz
sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zarzad Spodtki oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
potrocznego skréconego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2015r., zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy przeglagdu tego sprawozdania, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego i
normami zawodowymi.

Ozaréw Mazowiecki, 31 sierpnia 2015 r.

Adam Piotrowski tukasz Piekarski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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6 RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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